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nghiép bao hiém, kha ning thanh
toan (solvency) la mdi quan tam
hang dau cia co quan quan 1y nha
nudc, khach hang bao hiém, cac
cd dong - nha dau tu ciing nhu cac
t6 chirc xép hang tin nhiém. Mbi
quan tam nay cang dac biét hon
khi chinh “sy ¢6” clia mot doanh
nghiép bao hiém 16n (AIG) duoc
coi 1a khoi dau cho cudc khing
hoang toan ciu nim 2008 vira qua.
Hé qua tit yéu c6 thé nhan thay la
hau khung hoang, cac qudc gia s&
siét chat gidm sat tai chinh dbi voi
cac doanh nghiép bao hiém. Hién
nay, cic nudc trén thé gii va VN
ap dung mo hinh giam st nao dbi
v6i kha nang thanh toan cua doanh
nghiép bao hiém? Nhimg hiéu
chinh nao can thiét & VN nham
dap tmg nhu cau phat trién cta thi
truong bao hiém trong bdi canh
hoi nhap? D6 1a nhimg vin d& ma

chiing t6i s& d& cép trong bai viét
nay.

1. Giam sat kha nang thanh
toan cia doanh nghiép bao
hiém ¢ VN

1.1. Thuc trang

Hién nay, vi¢c gidm satkha nang
thanh toan ctua cac doanh nghiép
bao hiém hoat dong tai VN dua
vao bién kha ning thanh toan tbi
thiéu. Muc V.3 thong tu 156/2007/
TT-BTC ngay 20/12/2007 cua Bo
Tai Chinh quy dinh céch xac dinh
bién kha nang thanh toan tdi thiéu
nhu sau:

“3. Bién kha nang thanh todn
t6i thiéu:

3.1. Bién kha nang thanh todn
t6i thiéu ciia doanh nghiép kinh
doanh bdo hiém phi nhén tho la s6
I6n hon cia cac két qua tinh todn
sau:

+ 25% tong phi bdo hiém thuec
giit lai tai thoi diém tinh bién kha
nang thanh toan;

+ 12,5% ciia tong phi bao hiém
goc va phi nhdn tdi bao hiém tai
thoi diém tinh bién kha nang thanh
toan.

Déi voi cac hop dong bdo hiém

nhuwong tdi bao hiém khong dip
vmg diéu kién vé nhwong tdi baio
hiém theo quy dinh cia B Tai
chinh thi bién kha nang thanh todn
16i thiéu dirgc tinh bang 100% sé
phi bao hiém goc ciia nhig hop
dong bao hiém do.

3.2. Bién kha nang thanh todn
t6i thiéu ciia doanh nghiép kinh
doanh béo hiém nhan tho:

3.2.1. Béi véi hop dong bdo
hiém nhén tho ¢é thoi han 5 nam
tré xuong bang tong cia 4% dir
phong nghiép vu bao hiém va 0,1%
$6 tién bdo hiém chiu rii ro;

3.2.2. Doi véi hop dong bdo
hiém nhén tho ¢é thoi han trén 5
ndm bang tong ciia 4% dir phong
nghiép vu bdo hiém va 0,3% sé tién
bdo hiém chiu rii ro.

S6 tien bao hiém chiu rii ro la
phan chénh léch giita tong so tién
bdo hiém ciia cdc hop dong bao
hiém c6 hiéu lwc va tong die phong
nghiép vu”.

1.2. Nhén dinh vé hé thong gidm
sdt ciia VN

- Bién kha ning thanh toan ti
thiéu theo quy dinh cua ludt phap
VN duoc tinh toan dua trén doanh
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thu phi bao hiém (du phong nghiép
vu cia doanh nghiép bao hiém
duoc trich 1ap tir phi bao hiém).
Doanh nghiép bao hiém hoat dong
theo nguyén tic thu phi trudc va
chi tra (bdi thuong) sau, vi vy,
¢6 vé nhu doanh nghiép sé rat an
toan néu quy mo cua quy du phong
nghiép vu cang 16n. Tuy nhién,
hoat dong cua doanh nghi€p bao
hiém ham chira rat nhiéu loai rui
ro khi ma céc nha bao hiém con la
nhitng nha dau tur tai chinh trén thi
truong. Vi vay, viéc giam sat theo
bién kha nang thanh toan noi trén
khéng phan anh dugc hét cac yéu
t6 rii ro trong hoat dong cua cac
doanh nghi¢p (rui ro thi truong,
rti ro 13i sudt, rai ro kinh doanh,..).
Viéc giam sat nhu vay s€ khong
hi¢u qua;

- Ngoai cac quy du phong
nghiép vu (chii yéu duoc trich 1ap
tir phi bao hiém), doanh nghiép bao
hiém con can phai (bi ludt phap
budc phai) c6 ngudn von can thiét
dé khong chi ¢am bao du kha ning
thanh toan ma con c6 thé tiép tuc
hoat dong kinh doanh khi c6 nhiing
tinh hudng bét loi xay ra. Diéu nay
& VN chi ding lai & mtc von phap
dinh dugc danh gia 1a khong 16n
cho mot dinh ché tai chinh trung
gian nhu doanh nghiép bao hiém
va 4p dung chung cho tit ca cac
doanh nghiép cung linh vuc (phi
nhan tho: 300 ty, nhan tho: 600 ty
dong).

- Cac doanh nghiép bao hiém
nudc ngoai da va dang tham nhap
dang ké vao thi truong bao hiém
VN, dic biét 1a bao hiém nhan tho
khi n6 chiém dén gan 70% thi phan
v6i nhidu hinh thire: cong ty 100%
von nude ngoai lién doanh tham
gia gop von voi tu cach co dong
chién lugc tai cac cong ty ¢o phan
VN. Piéu nay chimg minh cho sy

hoi nhap cua thi truong bao hiém
VN sau gan 18 nam hinh thanh va
phat trién. Mirc do hoi nhap cua
nganh bao hiém s& con manh mé
hon trong thoi glan to1 voi nhiing
cam két cia VN tlep tuc mé cua
khi gia nhap T6 chtrc thuong mai
thé gioi - WTO. Chinh diéu nay
cho thay hé thong giam sét hién tai
s€ kho dap ung dugc nhing yéu
cau gidm sat tai chinh thi truong
bao hiém c6 nhiéu rai ro mang tinh
quéc té trong giai doan sap t6i.

2. Hé thong giam sat tai chinh
doanh nghiép bao hiém & cac
nudc phat trién

Hién nay, cac thi truong bao
hiém phat trién déu 4p dung nguyén
tac dya trén riii ro dé tinh toan ngudn
von yéu cau nay, pho bién nhat 1a
mo hinh RBC (Risk Based Capital)
va sap t6i co thé 1a Solvency I1 ¢ thi
truong chau Au. Vi vdy, viéc tham
khao m6 hinh RBC va Solvency 11
s& dua ra nhitng goi ¥ nham chudn
bi cho viéc xdy dung mét hé théng
gidm sat modi hi¢u qua h(m phu
hop véi cac chuan muc quic té cho
thi truong bao hiém VN.

2.1. H¢ thong gidm sdt RBC

Tir thap nién 90 cua thé ky
trudc, hé thdng gidm sat an toan
tai chinh doanh nghiép bao hiém
O nhiing thi trudng phat trlen bit
dau ap dung nguyén tic: von cua
doanh nghiép bao hiém dé dam
bao kha nang thanh toan phai dugc
tinh toan dya trén nhitng rui ro
trong hoat dong cua chinh doanh
nghiép d6 nham gitp co quan quan
ly giam sat mdt cach toan dién va
c6 nhiing can thiép kip thoi khi can
thiét. Canada va My la hai nudc
dau tién ap dung lan luot vao nim
1992 va 1993. Cho dén

khac nhau nhu Nhat Ban (1996),
Uc (2001), Pai Loan (2003),
Singapore, Anh (2004), Thuy Si
(2006), Malaysia (2009). Hién tai,
Thai Lan ciing dang nghién ctru dé
tién dén 4p dung mé hinh nay.

Vé co ban, md hinh RBC dung
dé tinh toan murc von tdi thiéu ma
mot doanh nghiép bao hiém can
duy tri dé dam bao hoat dong tiy
thudc vao dac trung rii ro va quy
mo cua doanh nghi¢p do. Trong
do, nhitng yéu t6 quan trong nhat
bao gdm:

- Céc nhan tb rai ro duge dua
vao tinh toan RBC;

- Vén yéu cau (required capital)
theo rti ro;

- Vén kha dung (available
capital) va cac cap do can thiép.

M6 hinh RBC khoéng c6 mdt
tiéu chudn nhit dinh. Tuy thudc
vao dic diém cua timg thi truong
ma nhiing quy dinh vé nhan t5 rai
ro, von kha dung, cong thirc tinh
toan va cap do can thiép s& khac
nhau. M6 hinh RBC cta My la
mdt vi du dién hinh. Trong mé hinh
ndy, cac yéu tb rii ro dugc dua vao
tinh toan c6 su khac nhau gitia bao
hiém nhan tho, phi nhén tho va bao
hiém strc khoe, nhung vé& co ban
¢6 4 nhém rai ro chinh: rai ro vé
tai san; rai ro nghié€p vy; rai ro thi
truong (lai sut, thanh khoén, tin
dung ..) va rui ro trong kinh doanh
(marketing, phap ly, quy trinh, ...).
Dua vao cac nhan td rii ro nay, mot
cong thirc tinh toan RBC dugc xay
dung @ tinh riéng cho bao hiém
nhan thg, phi nhan tho hodc suc
khoe. Vi du: cong thiic tinh RBC
cho bao hiém phi nhan tho & My
nhu sau :

RBC=R0+

nay nhiéu thi truong da ap
dung nguyén tac nay mac
du phuong phap tinh toan co6 thé
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Trong d6 :

RO: Rui ro tai
sdn (cua cac cong
ty thanh vién);

R1: Rui ro tai
san (thu nhap cb
dinh);

R2: Rui ro tai
san (c6 phiéu);

R3: Rui ro tai
san (tin dung, thu
héi no);

R4: Rui ro danh
gia chip nhan bao
hiém, du phong;

R5: Rui ro kinh
doanh, khai thac
hop dong méi.

RBC sau khi
duoc tinh toan sé
dem so sanh véi ngudn von kha
dung (bao gdm vén phép dinh,
thang du von, du phong giam gia
tai san, bao tirc cam két v.v..). Cin
ctr vao ty 18 giita tong von kha
dung va RBC, cac mic do can
thi€p dugc dua ra nhu sau:

- Néu trén 200%: khong can
can thi€p;

- T 150 dén 200%: doanh
nghiép phai giri bao cdo (cip do
doanh nghiép);

- Tl 100% dén 150%: doanh
nghiép phai giri mot ké hoach hanh
dong (cap do giam sat);

- Tir 70% dén 100%: co quan
quan 1y ¢6 quyén diéu hanh doanh
nghiép (cap do uy quyén);

- Duéi 70%: co quan quan ly
diéu hanh doanh nghiép (cip do
cudng ché bat budc).

Tuy nhién, cic kiém tra xu
hudng (trend test) cling dugc ap
dung dbi v6i cac doanh nghiép
bao hiém nhan tho (co ty 16 200%-
250%), phi nhan tho (co ty 1€
200%-300%, ty 1& két hop trén
120%), bao hiém strc khoe (c6 ty 16
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tlr 200%-300%, ty 1& két hop trén
105%).

Ty 18 gitra v6n kha dung va von
yéu cau theo rii ro ciing duoc ap
dung tai Singapore va Malaysia
dudi tén goi 1a ty 16 von tuong
thich (Capital Adequacy Ratio-
CAR). Tuy nhién, c6 mot vai khac
bi¢t nho trong vi¢c xac dinh cac
nhén t6 rui ro (Malaysia c6 4 nhan
td, Singapore c6 3 nhan &) va cach
tinh toan ngudn von kha dung cling
nhu cap do can thiép.

2.2. H¢ thong Solvency IT

Céc co quan quan Iy bao hiém
chau Au dang phat trién mot khung
giam sat mai (Solvency II) du dinh
ap dung tir cudi nam 2012 dé thay
thé Solvency I di duoc ap dung
tr nhitng ndm 1970 cho toan thi
truong chau Au. Theo do, Solvency
I s& dua trén céc nguyén tic kinh
t& hoc dé danh gia cac tai san va
cac khoan ng cua doanh nghiép
béo hiém va 1a mot hé théng dua
vao i ro dé xac dinh yéu cau von
cta doanh nghiép bao hiém. Muyc
tiéu ctia Solvency II nhdm huéng
dén:

- Mot hé théng dua vao dinh
lugng rui ro (cac tinh toan dya trén
rii ro cu thé);

- Mot phuong thire tich hgp cho
du phong bao hiém va yéu cau vé
von;

- Mot khung giam sat hoan
chinh trong quan tri ri ro;

- Yéu ciu vé von dugc khuyén
khich xac dinh bdi mdt phuong
thirc chuén hodc mé hinh ndi bo;

- Ghi nhan nd lyc da dang va
giam thiéu i ro.

He¢ théng Solvency II bao gdom
3 thanh phan tru cot dai dién cho
3 linh vuc giam sat khac nhau: cac
yéu cAu vé dinh luong; cac hoat
dong giam sat va quan tri rii ro
ndi bo (dinh tinh); bdo cdo va cong
bd. Nhimg yéu cau trong 3 thanh
phan nay déu cé tinh nguyén tic
vi vay s€ tao sy linh hoat va phu
hop voi cac myc tiéu ban dAu, thuc
ddy manh mé& van hoa quan trj rai
ro ndi bg va gitp cac nha quan ly
phan tg linh hoat dé thay dbi cac
tinh huéng.

Thanh phﬁn tru ¢t I xem xét
dén cac loai tai san, cac khoan no
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Bang 1. Cac thanh phan try cét ctia hé théng Solvency I

Thanh phan tru cét |
Caéc yéu cau dinh lwong

Thanh phan tru cét Il
Cac hoat dong giam sat va quan tri rti ro ndi
b (dinh tinh)

Thanh phan try cét Il
Bao c4o va cong bd

- Nhitng yéu cau vé vbn phan anh dac trung
ri ro cUla doanh nghiép dwa trén:

+ Bang can dbi dudi goc nhin kinh t& hoc;

+ Xem xét toan dién dén cac yéu té rii ro.

- Yéu céu vén téi thiéu (MCR) duorc tinh toan
dwa trén céac yéu tb rii ro;

- Yéu cau vén dadm bao kha néng thanh toan
(SCR) dworc tinh voi VaR 99,5% ki han 1
nam;

- SCR c6 thé duwoc tinh theo phuong thirc
chuan hodc mé hinh ndi bd.

- Nhan dién nhitng ri ro khéng ndm trong
tru cot |;

- Giam sat & quy mo tap doan;

- Yéu cau bd sung vén tuy treong hop cu
thé;

- Giam sat quy trinh kiém tra va cac cap do
can thiép;

- Théng nhét giira cac co quan quan ly & cac
nuéc thanh vién;

- Ty danh gia rui ro va kha nang thanh toan
(ORSA) la yéu té quan trong.

- Thuc day cong b thdng tin cho cdng chiing
va co’ quan quan ly;

- Minh bach trong viéc cho phép cac thanh
vién trong thi tredng tiép can thong tin vé hd
so rdi ro, quan tri rdi ro;

- Phii hop véi thi tredng, nhét quén trong khu
vire chau Au.

va su tuong tac gitra chiing trong
bang can dbi, cu thé:

- Phan ng duge chia thanh du
phong k¥ thuét va yéu cau von
dam bao kha nang thanh toan
(SCR);

- Phén tai san duoc chia thanh
tai san dam bao cho du phong
ky thuat va bién kha nang thanh
toan hiru dung (dé dam bao cho
SCR, néu bién kha ning thanh
toan httu dung 16n hon SCR, s¢&
tao nén von thing du);

- Ca tai san va ng déu duogc
tinh theo gia thi truong;

- Dy phong k¥ thuat Ia tong
ciia no udc tinh cao nhat va mot
bién rai ro (theo phuong phép
chi phi vén);

- SCR duoc tinh toan theo VaR
99,5% ki han 1 ndm (x4c sut v&
no 1a 0,5%, tic 1 lan trong 200

4 S~

nam). C6 thé lya chon cong thtrc
chuén hodc mé hinh tinh toan noi
bd, cac doanh nghiép 16n thich
tinh toan theo md hinh noi bd
hon boi vi phan anh dac trung rui
ro tot hon, SCR thép hon vi vdy
chi phi vbn thap hon;

- Hién nay van chua xac dinh
yéu cau von toi thieu (MCR) la
bao nhiéu (c6 thé tinh theo SCR),

dung (tai san dam bao cho SCR,
MCR va bién rui ro), c6 2 su
phan biét quan trong: phan biét
gilta cac ngudn tai san so hitu
trén bang can dbi voi ngoai bang
can ddi va phan biét giita ‘chét
luong’ cac loai tai san.

Trong viéc tinh toan MCR, chi
c6 tai san cAp do 1 va 2 trén bang
can ddi duoc tinh dén, trong dé

Bang 2. Cac cap do cla tai san phan theo “chat lwong”

Tai san trén bang can dbi

Tai san ngoai bang can dbi

Chét lwong cao Cép do 1 (Tier 1) Cép d6 2 (Tier 2)
Chét lwong vira Cép do 2 (Tier 2) Cép do 3 (Tier 3)
Chét lwong thap Cép do 3 (Tier 3) —

tuy nhién, murc thap nhat dbi voi
doanh nghiép bao hiém nhan tho
1a 2 triéu euros va phi nhan tho la
1 triéu euros.

Trong viéc tinh toan vén kha
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it nhit 13 1/3 va tai san cip do6 3
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TAI SAN

\[¢)

Bién kha
nang thanh
toan hitu
dung

Tai san dam
bdo DPKT

nhiéu nhét 1a 1/3.

Can ctr vao viéc so sanh gitra
vbn kha dung v6i SCR va MCR,
cd 3 kha nang can thi¢p nhu
sau tu phia co quan quan ly nha
nuoc:

- Néu von kha dung 16n hon
SCR: khong c6 can thiép;

- Néu vén kha dung thap hon
SCR: co quan quan ly c6 nhiing
bién phép nham khoéi phuc tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép;

- Néu vén kha dung thap hon
MCR, doanh nghiép bao hiém
s& bi thu hoi gidy phép (pha san
hoic chuyén giao cho doanh
nghiép bao hiém khac)

3. Nhirng ggi y cho viéc xay
dung lai hé thong giam sat tai
chinh doanh nghiép bao hiém &
VN

Viéc xay dung lai hé thong gidam
sat an toan tai chinh 13 can thiét dap
{tmg nhu cau phat trién thi trudng
bao hiém VN hién tai va twong lai.
Thong qua vi¢c tham khao mo hinh
RBC va Solvency II, chiing t61 xin
c6 mot sd dé xuit cho viéc xay
dung mo6 hinh giam sat mai cho thi
truong VN nhu sau:

Huéng dén sy giam sat theo

V6n thang du

> SCR

Hinh 1. M6 hinh hé théng Solvency Il

nguyén tic (principles) chir khong
theo quy dinh cu thé (rules);

- Yéu cau vé von phai duoc tinh
toan dya trén dac trung rui ro cua
timg doanh nghiép;

- Cac nhén t6 rai ro dua vao tinh
toan phai co it nhét: i ro tai san,
rdi ro nghi€p vy, rui ro thi truong
(4 suat, tin dung..) va rii ro kinh
doanh;

- Khuyén khich cac doanh
nghiép bao hiém phong ngira rii
1o, thyc hién ALM (Asset Liability
Management);

- Kiém soat dugc bat ki diu
hiéu bat thuong nao vé tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép, c6 cac
cong cu gidm sat va cac hanh dong
can thi€p hop 1y;

- P6i véi linh vic lién quan dén
dau tu dai han nhu bao hiém nhan
tho, can c6 chuén bi tot vé nhan sy
(dinh phi vién, ké toan vién) va ha
téng (IT, co so dit li¢u,..) ;

- Viée xdy dung mot hé thong
giam sat méi doi hoi rat nhiéu nd
luc, can co sy cAn nhic gilta tinh
phtic tap va hiéu qué ctia hé théng.
Kha ning md phong hé thdng
Solvency II ctia VN lic nay la rat

Bién rdiro

Dy phong
ky thuat
No udc tinh (DPKT)

cao nhat

J
khé. Hudng di ¢6 thé phu hop nhat
la tham khao md hinh RBC cua
Singapore, Malaysia va mot phan
cia My. Ngoai ra, Thai lan ciing
14 mot ngudn tham khao tt khi ho
ciing dang xdy dung hé théng giam
sat nay. O
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