Kinh Té - Tai Chinh Trong Tién Trinh Hoi Nhap
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hi con 3 thang nira thap
nién dau tién cua thé
ky 21 véi bao dbi thay,
bién dong cua nén kinh té thé gi6i
va VN sé& két thac. Va ciing chi 3
thang nita, thi tredong bao hiém VN
hinh thanh ké tir khi Chinh phi

ban hanh nghi dinh 100CP ngay
18/12/1993 s& budc sang tudi 18.
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C6 18 day 1a thoi diém thich hop dé
nhin lai chang duong 10 ndm cua
nganh bao hiém thuong mai nudc
ta, tir mot “cau bé thiéu nién”da
vuon minh nhu thé nao dé tré thanh
mot “chang trai trudng thanh”, san
sang cho hanh trinh “ra bién 16n”.
Diém lai nhitng thanh tuu 10 nim
cta thi truong bao hiém VN 1 van
dé chung toi s& dé cap trong bai
viét ndy va s& mé dau cho chudi
bai nghién ctru xoay quanh chii dé
nhan dinh, danh gia thyc trang va
dua ra nhiing giai phap phat trién
thi truong bao hiém VN trong giai
doan sip t6i.
1. Mo6i trudng phap ly chuyén
nganh dudc xay dung va hoan
thién

Néu nhu giai doan trudc (1993-
1999), tat ca cac hoat dong cua thi
truong bao hiém chi duoc diéu
chinh béi mot van ban duy nhét
cta Chinh phu 1a nghi dinh 100CP
va cac thong tu huéng dan. Viéc
diéu chinh ciing chi tip trung vao
viéc thanh 1ap va hoat dong cua cac
doanh nghiép bao hiém nhu: viéc
xét cdp gidy chimg nhan du diéu
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kién hoat dong kinh doanh bao
hiém, budc dau hinh thanh co ché
quan ly tai chinh phu hop dac thu
chuyén nganh. Nhiéu mang cua thi
truong bao hiém van con bo tréng,
chua diéu chinh hodc néu co voi
hinh thtrc can thi€p hanh chinh truc
tiép. Luat kinh doanh bao hiém
2000 duoc ban hanh nhu 1a mdt
dau son mé dau cho mot thap nién
phét trién thi truong bao hiém. Moéi
truong phap 1y nganh bao hiém
thuong mai tir d6 dén nay duoc
tiép tuc xdy dung va ngdy cang
hoan thién:

- Mot 1a, thi trudong bao hiém
duoc phat trién mot cach co chién
lugc voi su ra doi cta “Chién luge
phét trién thi truong bao hiém VN
tir nam 2003 dén nam 2010” (QD
175/2003), “Ké& hoach phat trién thi
truong bao hiém VN 2006-2010”
(Qb 4056);

- Hai la, hoat dong cua thi
truong bao hiém duoc diéu chinh
ngay cang day du va chat ché hon
boi hé thong cac van ban quy pham
phap luat: thanh 1ap va hoat dong
cta doanh nghiép bao hiém, thiét
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Phu luc 1. Hé thdng vian ban quy pham phap luat diéu chinh hoat dong linh virc bao hiém thwong mai dwoc ban hanh trong giai
doan 2000-2010

Nam

Van ban

2001

Luat kinh doanh bao hiém sb 24/2000/QH10 ¢6 hiéu luc tir 01/04/2001

2002

- Nghj dinh 42/2001/NB-CP cta Chinh pht ngay 01 thang 8 nam 2001 quy dinh chi tiét thi hanh mot sé didu ctia Luat kinh doanh
bao hiém;

- Nghi dinh 43/2001/NB-CP ctia Chinh phti ngay 01 thang 8 ndm 2001 quy dinh ché db tai chinh déi véi doanh nghiép bao hiém va
doanh nghiép méi gi¢i bao hiém;

2003

- Quyét dinh s 175/2003/QD-TTg cta Thi twéng Chinh phli ngay 29 thang 8 nam 2003 vé phé duyét “Chién Iwoc phat trién thj
trwdng bao hiém VN tir nédm 2003 dén ndm 2010;

- Nghi dinh s6 118/2003/NB-CP cia Chinh phl ngay 13 thang 10 nam 2003 quy dinh xt phat vi pham hanh chinh trong linh vuc
kinh doanh b&o hiém;

- Quyét dinh s 153/2003/QD-BTC ngay 22/09/2003 vé viéc ban hanh Hé thdng chi tiéu giam sat doanh nghiép bao hiém;

- Quyét dinh s 134/2003/QD-BTC ngay 20/08/2003 qui dinh nhiém vu, quyén han va co cAu td chire clia Vu Bao hiém thudc Bo
Tai Chinh.

2004

Quyét dinh sb 14/2004/QP-BTC clia Bo trwdng Bo Tai chinh ngay 16 thang 01 ndm 2004 vé viéc ban hanh quy tac, biéu phi bao
hiém bdi thwéng cho ngudi lao dong trong cac doanh nghiép xay dung, 1&p dat.

2005

- Nghi dinh s6 18/2005/ND-CP ngay 24/02/2005 quy dinh viéc thanh lap, t6 chirc va hoat dong clia tb chire bao hiém tuong hé;

- Nghi dinh sb 125/2005/ND-CP ngay 07/10/2005 quy dinh vé& ché d6 bao hiém bt budc trach nhiém dan sw ngudi kinh doanh van
tai hanh khach, hang hoa dé chay va dé né trén dwong thay néi dia;

- B luat dan su 2005, Chuong XVIIl muc 11 (tr diéu 567 dén diéu 580) quy dinh vé hop ddng bao hiém;

- Bo luat hang hai 2005, Chuong XV (tir diéu 224 dén diéu 257) quy dinh vé hop déng bao hiém hang hai;

2006

- Quyét dinh sb 4056/QD-BTC ngay 13/12/2006 clia Bd Trwéng Bd Tai chinh vé ban hanh K& hoach phat trién thj truerng bao hiém
VN 2006-2010;
- Nghi dinh s& 130/2006/ND-CP ngay 08/11/2006 quy dinh ché do bao hiém chay, nd bét budc;

2007

Quyét dinh s6 28/2007/QD-BTC ngay 24/04/2007 vé viéc ban hanh quy tac va biéu phi bao hiém chay, nd bat budc;

- Nghi dinh s6 45/2007/ND-CP ctia Chinh phl ngay 27/03/2007 quy dinh chi tiét thi hanh mét sé didu ctia Luat kinh doanh bao hiém
(Thay thé N 41/2001 );

Nghi dinh s& 46/2007/ND-CP ciia Chinh phti ngay 27/03/2007 qui dinh ché d tai chinh ddi véi doanh nghiép bao hiém va doanh
nghiép mai gi¢i bao hiém (Thay thé NB 42/2001);

- Théng tw s 155/2007/TT-BTC ngay 20/12/2007 quy dinh chi tiét thi hanh mét s6 diéu ctia Luat Kinh doanh bao hiém

- Théng tw 156/2007/TT-BTC ngay 20/12/2007 quy dinh ché dé tai chinh ddi véi doanh nghiép bao hiém va doanh nghiép méi gioi
bao hiém.

- Quyét dinh sb 23/2007/QD-BTC ngay 09/04/2007 clia BO Tai chinh vé viéc ban hanh ché do bao hiém bat budc trach nhiém dan
s clia chu xe co gio;

2008

Nghi dinh s& 103/2008/ND-CP ngay 16 thang 9 nam 2008 ctia Chinh pht vé bao hiém bat buéc trach nhiém dan sw ctia chi
xe co givi

2009

- Quyét dinh sb 288/QD-BTC ngay 12/02/2009 qui dinh nhiém vy, quyén han va co cAu tb chirc cia Cuc Quan ly, giam séat béo
hiém thudc Bo Tai Chinh.

- Nghi dinh sb 41/2009/ND-CP ngay 05 thang 5 n&m 2009 clia Chinh phti vé x& phat vi pham hanh chinh trong linh vuc kinh doanh
bao hiém (thay cho ND118/2003/ND-CP)

- Théng tw sb 86/2009/TT-BTC ngay 28 thang 4 ndm 2009 clia B Tai chinh sita déi, bd sung Thong tw s6 155/2007/TT-BTC va
Thoéng tw 156/2007/TT-BTC.
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Bang 1. Sé lwong doanh nghiép bao hiém, méi gi¢i bao hiém hoat dong trén thi trwong

Linh vuc 2000 2002 2006 2007 2008 2009 6/2010
- Doanh nghiép phi nhan tho 1 13 21 22 27 28 28
- Doanh nghiép nhan tho 5* 4 7 9 1 1 1
- Doanh nghiép tai bao hiém 1 1 1 1 1 1
- Doanh nghiép méi gi¢i bao hiém 1 2 8 8 10 10 10
Téng s6 DNBH, MGBH 17 20 37 40 49 50 50
*) Bjé\o Viét vira kinh doanh r}hén tho 1&n phi nhan tho
Nguon: Cuc Giam sat bao hiem — Bo Tai chinh
Bang 2. Sé lwong va hinh thirc phap ly doanh nghiép bao hiém, méi gi¢i bao hiém
Linh v DNNN Cb phan VNN (**) Téng
2000 2009 2000 2009 2000 2009 2000 2009

Phi nhan tho 3 2 3 14 5 12 11 28
Nhan tho 1* 0 1 4 10 5* 11
Tai bao hiém 1 1 1 1
Méi gidi 1 6 1 4 2 10
Téng 4 2 4 22 10 26 18 50

hiém n&m 2000)

(*) Bao Viét vira kinh doanh nhan tho 18n phi nhan tho

(**) Bao gdm: cong ty lién doanh va cong ty 100% vén nuwéc ngoai (hinh thike phép ly theo quy dinh cda Luat kinh doanh bao|

Ngudn: Hiép hdi bao hiém VN, Bo Tai chinh

lap va thuc hién hop dong bao
hiém, hé thong cic ché do bao
hiém bat budc trong linh vuc bao
hiém thuong mai;

- Co quan quan 1y nha nudc vé
hoat dong kinh doanh bao hiém
duoc nang cap (tir Phong thanh Vu
va bay gid 1a Cuc), dugc ciing ¢ vé
bd may chirc niang hoat dong nham
c6 thé kiém soat chat ché hoat dong
ctia cac doanh nghiép bao hiém noi
riéng cua thi trudng noi chung.

2. Két ciu thi trudng thay doi
theo hudng tu’ do hoa

Néu nhu dau thap ky, thi truong
bao hiém VN chi c6 17 doanh
nghiép thi dén nay di c6 50 doanh
nghi¢p hoat dong, trong do c6 28
nha bao hiém phi nhan tho, 11 nhan
tho, 1 tai bao hiém va 10 nha moi
gidi. Con s trén chua ké mot s6
doanh nghiép bao hiém nudc ngoai
vi cac 1y do khac nhau da roi khoi

thi truong VN nhu: CMG (Uc),
Allianz (Puc), Asia (Singapore),
New York Life (M¥). Ngoai ra, con
¢6 hon 30 van phong dai di¢n cua
céc to chirc bao hiém, méi gioi bao
hiém nudc ngoai khac dat tai VN
nhdm tiép can nghién ctru, thiét 1ap
du 4n chuan bj budc vao thi truong
nudc ta.

Can ctr hinh thirc phap 1y theo
quy dinh hién hanh (Luat doanh
nghiép 2005), thi truong hién
nay c6 22 cong ty trach nhiém
htru han (TNHH) 1 thanh vién, 6
cong ty TNHH 2 thanh vién va
22 cong ty c6 phan. Nhung néu
theo quy dinh cii trude day (Luat
kinh doanh bao hiém 2000) thi
truong c6 2 doanh nghiép nha
nude, 22 cong ty cd phan va 26
cong ty c¢6 von nudc ngoai (cong
ty lién doanh/ cong ty 100% von
nuoc ngoai).

Nhu vay, trong giai doan nay,
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khong chi s6 luong doanh nghiép
bao hiém ting truéng ma chinh
sach tu do hoéa trong linh vyc bao
hiém thuong mai da duoc thuc
thi mot cach manh mé, thé hién
qua:

(1) Céc tong cong ty bao h1em
16n nha nude von trude day nam
phan 16n thi trudng da duge co
phan hoa (Bao Viét, Bao Minh,
PVL,.);

(2) Su xuat hién ngay cang
nhiéu thanh phan kinh té ngoai
nha nudc tham gia kinh doanh
bao hiém (Vass, AAA, Bio
Tin,...);

(3 ) Su xdm nhap ngay cang
nhiéu ctia cac nha bao hiém nudc
ngoal trong d6 c6 nhiéu nha bao
hiém, moi gidi bao hiém hang
dau thé gioi (AIG, ACE, Marsh,
Aon,..) vao thi truong VN khong
chi bang cach thiét 1ap cong ty
100% vén hodc lién doanh ma
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Hinh 1. Sy phat trién quy mé thi trwdng bao hiém VN

Ty VND
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con voi tu cach ¢ dong chién
luge & cac cong ty cd phan bao
hiém 16n (AXA trong Bao Minh,
HSBC trong Bao Vi¢t, ...). Qua
trinh xdm nhép nay s& con tiép
tuc trong thoi gian toi khi két
thic “thoi gian chd” ddi véi cac
cam két gia nhap WTO ciia VN.

3. Tang trudng doanh thu véi
toc do cao

Doanh thu thi trudong bao hiém
tang truong déu dan, voi toc do

2002

DT NT

2006 2007 2008 2009  Thgé-10

=== 50 DNEH NT & PNT

cao trong subt muoi nam qua.
Néu nam 1999, doanh thu toan thi
truong chi & mic 2.291 ty dong thi
nam 2009 da ting gap 14 lan dat
mirc 32.018 ty dong. Diéu khac
biét cua thi truong VN so voi thi
truong bao hiém thé giéi 1a van
ting truong, thim chi, van duy tri
tdc do tang trudng khé cao ngay ca
trong thoi ky kinh t khing hoang
(2008: 15,4%,2009: 14,1%). Déng
gop vao két qua tich cuc nay, trude
tién phai ké dén 13 sy ting truong

Bang 3. Ty trong trong GDP va phi bao hiém binh quan dau ngwoi

doanh thu phi bao hiém (ting hon
12 lan), tiép dén 14 sy ting truong
cta doanh thu tir hoat dong dau tu
tai chinh.

Tang truong cao va déu dan,
quy mo thi truong vi vay ngay cang
mé rong. Bao hiém thuwong mai
chiém giir vi tri ngdy cang quan
trong hon, dong gop ngay cang 16n
hon vao sy tang trudng chung cua
nén kinh t& qudc dan. Két thiic mot
thap nién, ty trong cta doanh thu
thi trudng bao hiém trong GDP la
1,95% (so véi nam 1999: 0,57%)).
Phi bao hiém binh quan dau ngudi
ting tr 27.000 dong/ngudi 1én
295.000 dong/ngudi.

4. Co cau doanh thu thay doi
theo hudng dong déu hon

Muoi nam qua chinh la giai
doan hinh thanh va phat trién
cia thi truong bao hiém nhéan
tho. Nam 1998, lan dau tién va
duy nhat Bao Viét trién khai ra
thi trudng san phdm bao hiém
nhan tho (déng thoi vira kinh
doanh phi nhan tho). Tiép theo

Chi tiéu 1999 2002 2006 2007 2008 2009
Dong gop vao GDP (%) 0,57 1,46 1,74 2,12 1,90 1,95
Trong do:
+ Phi nhan tho 0,40 0,49 0,61 0,72 0,74 0,83
+ Nhan tho 0,12 0,81 0,81 0,82 0,70 0,72
+ Hoat déng dau tw 0,05 0,16 0,33 0,58 0,46 0,40
Phi bao hiém binh quan d&u ngudi (nghin déng) 27 88 177 207 247 295
Ngudn: Cuc Gidm sét bdo hiém — B Tai chinh

Bang 4. Doanh thu thi trwéng bao hiém (Ty VND)

Chi tiéu 1999 2002 2006 2007 2008 2009 6/2010

- Doanh thu phi 2.091 6.992 14.898 17.650 21.256 25510 14.521

+ Phi nhan tho 1.606 2.624 6.403 8.213 10.948 13.661 8.241

+ Nhan tho 485 4.368 8.495 9.437 10.307 11.849 6.280

- Doanh thu dau tw 200 833 3.478 6.623 6.799 6.506 n/a

Doanh thu toan thi truong 2.291 7.825 18.376 24.273 28.055 32.018

Nguén: Cuc Giam sét béo hiém — B Tai chinh
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Bang 5. Tong tai san, dw phong nghiép vu nganh bao hiém, béi thwong — tra tién bao hiém (Ty VND)

Cac chi tiéu chi yéu 1999 2002 2006 2007 2008 2009
Téng tai sén (ty déng) 3.692 12.503 39.698 57.543 71.831 82.802
Téng duw phong nghiép vu (ty dong) 2.107 8.685 27.707 35.685 41.214 49.181
- Dy phong nghiép vu clia doanh nghiép PNT 3.778 4.461 5.503 7.097
- Dy phong nghiép vu clia doanh nghiép NT 23.929 31.224 36.711 42.084
Béi thuong va tré tién bdo hiém 789 1.400 5.690 6.627 9.533 9.721
Nguén: Cuc Giam sét béo hiém — B Tai chinh
Bang 6. Dau tw tré lai nén kinh té ctia cac doanh nghiép bao hiém (Ty VND)
1999 2002 2006 2007 2008 2009
DAu tw tré lai nén kinh t& 2.664 9.955 30.661 46.549 56.435 66.905
Ngudn: Cuc Giam sat bdo hiém — B Tai chinh
Bang 7. Sé lao ddng trén toan nganh bao hiém (nhan vién va dai ly)
Chi tiéu 1999 2002 2006 2007 2008 2009
S6 lao dong nganh béo hiém 30.000 76.600 118.200 131.910 135.256 182.319

Nguén: Cuc Giam sét béo hiém — B Tai chinh

d6 1a su xuét hién cua cac nha
bao hiém nhan tho nudc ngoai:
Chinfon — Manulife, Prudential
(1999), Baominh — CMG (2000),
AIA (2001),... Dén nay, thi
truong c6 11 cong ty nhan tho,
trong d6 c¢6 9 cong ty 100% vén
nudc ngoai gop phan trong con
s6 13.661 ty dong doanh thu phi
vao nam 2009, ting gap 28 lan
nam 1999. Ty trong phi bao hiém
nhan tho trong doanh thu toan thi
truong thay doi dang ké: 21,2%
nam 1999 tang lén 37% vao ndm
20009.

Tuong tu, doanh thu dau
tu cling tang manh; dat 6.506
ty dong nam 2009 chiém ty 1&
20,3% (nam 1999 chua dén
10%). Trong khi d6, doanh thu
phi bao hiém phi nhan tho chiém
ty trong chi con 42,7% nam 2009
50 v6i dau thap nién 1a hon 70%.
Diéu nay cho thdy co cdu doanh
thu toan thi truong thay ddi theo
huéng ddy du linh vyc va dong
déu hon.

5. Nang lu'c thi trudng bao hiém
ngay cang tang, gop phan vao
on dinh kinh t& - xa hdi

Cung véi su ting truong vé
doanh thu phi bao hiém, phat
trién hoat dong kinh doanh da
dang, cac doanh nghi¢p trich
lap du phong nghiép vu day du,
twong tmg voi phan trach nhiém
bao hiém giir lai, nhim dam bao
kha ndng thanh toan ctia doanh
nghiép bao hiém. Tong dy phong
nghi¢p vu toan thi truong bao
hiém nim 2009 dat 49.181 ty
dong tang rat nhiéu lan so voi
niam 1999 (2.107 ty dong).

Bén canh d6, vén cua céc
doanh nghiép ting 2 lan déap
mg quy dinh cua chinh phu vé
vbn phap dinh, trong d6, dang
ké 1a ngudén FDI vao linh vyc
kinh doanh bao hiém, ciing nhu
tich liiy tir két qua kinh doanh,
thang du von tir két qua cd phan
hoa, téng tai san cua cac doanh
nghiép bao hiém trén thi trudng
VN tang nhanh trong 10 ndm qua
gop phan cung c¢b ning luc tai
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chinh cta toan thi truong.

Vé6i mic boi thuong va tra
tién bao hiém toan thi truong nam
2009 12 9.721 ty déng, nganh bao
hiém thuong mai phét huy vai trd
tich cyc ctia mdt cong cu an toan
va dy phong tai chinh cho céc to
chure va ca nhan dan cu trong xa
hoi.

6. Nang cao vai tro trung gian
tai chinh, dau tu tré lai nén kinh
te

Céac doanh nghiép bao hiém
da tao lap nguén von 16n va dai
han cho dau tu phat trién kinh té
- x4 hoi. Nam 2009, tong sb tién
cac doanh nghiép bao hiém dau
tu tré lai nén kinh té 1a 10.214
ty dong, nang téng sb tién dau
tr cua toan nganh bao hiém
dén cubi ndm 2009 1én 66.905
ty dong (ting gip 25 1an so voi
1999). Cong tac dau tu von cia
cac doanh nghi¢p ngay cang
duoc cai thién va di vao chiéu
sdu nham dam bao lua chon
duoc cac du an dau tu thich hop,
an toan cho ngudn von va mang
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lai hiéu qua kinh té cao (gép von
lién doanh, tham gia thanh lap
cong ty cb phan, cho vay, tham
gia cac du an dau tu, mua trai
phiéu chinh phii, mua c¢6 phiéu,
guri tiét kiém ngén hang...). Cac
doanh nghiép bao hiém tap trung
dau tu vao céc linh vuc: mua trai
phiéu chinh phii chiém 37,37%,
guri tién tai cac to chic tin dung
chiém 32,97%, mua cb phiéu,
trai phiéu doanh nghiép khong
¢6 bao lanh chiém 6,02% (s liéu
nam 1999). Thong qua vi¢c da
dang ho4 hoat dong dau tu, cic
doanh nghiép bao hiém di thu
dugc nhidu két qua quan trong tir
dau tu tai chinh, giup hinh thanh
phﬁn 16n loi nhuin cta doanh
nghiép, nhét 1a cac doanh nghiép
bao hiém nhan tho.
7. Phat trién thi trudng lao dong
nganh, tao nhiéu cong an viéc
lam

Téng s6 lao dong nganh
bao hiém nam 2009 la 182.319
nguoi, trong do, 90% la dai ly
va khoang 10% la nhan vién cua
cac cong ty bao hiém. Trong 10

nim qua, nganh bao hiém lién
tuc dtng trong top cac nganh hip
dan lao dong khong chi do ting
truéng nhu cdu cao ma con do ¢o
muc thu nhap cao va moi truong
1am viéc tdt, 6n dinh.

Tong dai 1y bao hiém nim
2009 dat 164.636 dai ly, tang
33% so v6i nam 2008, gap 6 lan
so voi nam 1999. Trong do, dai
da s 1a dai 1y bao hiém nhén tho
- 127.030 nguoi, dai 1y bao hiém
phi nhan tho la 37.561 nguoi.
Con s trén phan anh sé dai ly
lam viéc trong niam nhung néu
tinh trong 10 ndm 1999-2009 thi
phai c6 dén hang triéu lugt ngudi
tham gia hoat dong dai ly bao
hiém trén thi trudng.

Két luan

Nhin lai thanh tgu chang
dudong muoi ndm cua thi truong
bao hiém VN (1999 — 2009),
¢ thé dua ra nhitng nhan dinh
chung nhu sau:

- Mét 1a, thi truong dat muc
tang truéng cao va duy tri xu
hudng tang truong trong sudt 10
nam. Quy mo thi truong vi vay
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ngay cang 16n (doanh sd, sd
lugng doanh nghié¢p);

- Hai la, két ciu thi
truong da thay doi tich cuc:
déy du cac linh vuc hoat
dong von co cua no, dong
déu hon va theo huéng tu
do hoéa, thu hat duogc su
dau tu to 16n ctia moi thanh
phan kinh té trong nudc va
vén dau tu truc tiép cua
nudc ngoai. Nho vy, nang
lyc tai chinh cua thi truong
ngay cang nang cao dap
tmg nhu cdu dy phong tai
chinh, dam bao rui ro cho
toan bo nén kinh té xa hoi
v6i vai trod 1a “1a chan kinh
t€”. Bén canh do, trong giai
doan nay, nganh bao hiém
thuong mai con tao ra nhiéu viéc
lam 6n dinh, c6 thu nhap cao cho
nguoi lao dong trong xa hoi;

- Ba 14, trong giai doan nay,
vai tro trung gian tai chinh cua
nganh bao hiém di duoc khang
dinh trén thuc té. Cac doanh
nghiép bao hiém da thuc sy tro
thanh nha dau tu 16n khi ndm gitr
mdt kénh huy dong von hiéu qua
va 6n dinh cho nén kinh té;

- Bbn 13, mi truong phap 1y
chuyén nganh dugc xay dung
va hoan thién tao hanh lang cho
su tang trudng manh trong giai
doan nay va 1am nén tang budc
dau cho sy phat trién 1au dai cia
thi truong trong tuong lai. ®
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