Kinh Té & Ung Dung

Nghién ciru nay vin dung sé
lieu cua 21 NHTM (NHTM) VN
tir nam 2003 — 2008, xem xét lien
hé giita chi phi huy dong tién goi
voi murc do rui o trong hoat dong
cua cac NHTM, va giita ty lé tang
trudmg tién goi hang nim voi mire
do rui ro trong hoat dong cua cdc
NHTM, dé phan anh duwoc hién
trang ky luat thi truong nganh

Nghién cuu thuwe chung
hiéu umg ky luat thi truong
nganh ngan hang VYN

ngan hang (NH) VN giai dogn
2003-2008. Két qud nghién ciru
cho thdy ky luat thi truong nganh
NH VN ¢6 ton tai nhung rat yeéu.
Ngodi ta tic gid ciing tién hanh
phan tich ky luat thi truong (KLTT)
tung logi hinh NHTM - NHTM nha
meée (NHTMNN) va NHTM c6
phan (NHTMCP), dé lam ré thém
mét s6 nguyén nhin gdy ra hién
twong trén. Cudi ciing tdc gia goi
¥ mét s6 kién nghi nham néing cao
hiéu vng KLTT [1] nganh NH VN -
mot yéu té cau thanh ciia hé thong
giam sat tai chinh NH.

Su can thiét caa nghién ciru

Trong ban thao nam 2001 voi
vigc thao luan hi¢p dinh Basel
moi, tac dung KLTT da duoc nhin
manh. KLTT, cac yéu cau von tbi
thiéu va qué trinh kiém tra gidm
st duge phdi hop voi nhau, cung
nhau thanh mot trong ba tru cdt cua
cau trac khung hiép udc méi. Mot
trong nhiing hinh thtrc biéu hién cu
thé ctia KLTT chinh 1a nhdn manh
su cong khai minh bach thong tin
kinh doanh cua cac NHTM. Trong

thuc té, co ché KLTT trong thyc
tién kinh doanh va trong hé thong
giam sat NH trude khi Basel 11 ra
doi d ton tai: vi du nhu, néu nhiing
ngudi ¢o loi ich lién quan cho ring
rui ro kinh doanh ctia mot NHTM
khé cao, ngudi goi tién va ngudi
nam giit trai phiéu NH d6 s& yéu
cau NH tra I3i suat tién goi cao hon
hay 14 s& rat tién goi ra khoi NH

do, diéu nay tat nhién s& anh huong
dén chi phi kinh doanh va Iyc canh
tranh ctia NH. O tinh hudng thong
thuong, khi KLTT ton tai ngudi
gdi tién yéu cau NH c6 do rii ro
cao s& phai chi tra tién Idi cao, néu
khong thi nguoi goi tién s& rat tién
g0i1 ctia minh tr NH ¢6 do rui ro
cao chuyén sang NH c6 do rii ro
thap.

Tru cot 3 — KLTT b sung cho
cac yéu cau von i thidu (tru cot 1)
va qua trinh kiém tra giam sat (tru
cot 2). Uy ban Basel khuyén khich
nguyén tac thi truong bang viéc
phat trién mot bo cac yéu ciu minh
bach, cho phép nguoi tham gia thi
truong danh gia cac thong tin chu
chét, danh gia do rii ro ciia cac
NHTM. KLTT c6 thé gop phan cho
moai truong hoat dong NH an toan
va lanh manh, céc to chtc giam sat
NH co thé yéu cau cic NHTM phai
cung cap thong tin cho thi truong,
diéu nay gitp cho cac chu thé lién
quan gidm sat hoat dong NHTM —
mdt yéu t6 cau thanh ciia hé thong
giam sat NH (He thong glam sat
ngan hang gdm yéu td ciu thanh
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sau: co quan gidm sat cua nha
nudc, co ché kiém soat ndi bo cia
t6 chtre tin dung, KLTT, co ché hop
tac giam sat quoc té; va cac thanh
phéan khéc nhu: to chic bao hiém
tién goi, hai nganh tai chinh NH,
cac to chirc danh gia tin nhiém,...
[2]. KLTT ciing da dugc Ong Lé
Xuan Nghia - Pho chu tich Uy ban
Giam sat Tai chinh Qudc gia trong

NGUYEN CHi pUC
& HOANG TRONG

khuyén nghi vé tai ciu trac hé
thong giam sat tai chinh nhic dén.
Ong cho rang “thé kiéng ba chan”
(1. Quan tri doanh nghiép tét; 2. Co
ché ky ludt thi trudong phat huy tac
dung day di; 3. Cac co quan quan
ly, gidam sat thi trwong tai chinh
hoat dong c6 hiéu qua) can duoc
phét trién cin bang.

Trong linh vuc nghién cuu
KLTT, céc nha nghién ctu nudc
ngoai trong nganh NH da nghién
clru rat sdu va dat duge nhiéu thanh
tiu, dong thoi dai da sb 1a nghién
ctru thye chimg ngudi goi tién thuc
hién KLTT. So sanh & VN, chi vai
nam gan dy clng véi viée ra doi
Basel I, va viéc cam két thuc hién
giam sat NH theo hi€p udc Basel 11
nam 2004, chung ta méi biét dén
KLTT nhu la mét trong ba tru c¢ot
cua hiép udc Basel II. Do vay viéc
nghién ciru KLTT ¢ khia canh dinh
tinh cling nhu dinh luong con chua
phat trién. Day 1a Iy do chu yéu tac
gia muén nghién ciru hién trang
KLTT nganh NH VN hi¢n nay trén
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co s& phan tich dinh lugng.
M6 hinh, dinh nghia bién, va xir
ly s6 liéu
Mo hinh

Nghién ctru ndy chu yéu dwa
vao phuong phap nghién ctu cua
Demirguc-Kunt va Huizinga (1999
va 2004). Thong qua kiém nghiém
mdi quan hé tuong quan gitra 13i
suat huy dong thuc té cia NHTM
(chi phi tra 13i tién goi I) va ty 1&
tang trudng tién goi (G) véi rai ro
cia NHTM (X) dé khao sat tinh
hinh KLTT nganh ngan hang cua
mot qudc gia. Dé tién hanh phan
tich, phuong phap kha ndi tiéng
nay nhin tir hai goc do: NHTM co
do rti ro cao c6 phai ganh chiu chi
phi huy dong von cao, va NHTM
6 d0 i ro cao s& thu hat s6 luong
tién goi it hon hay khong. Tac gia
ap dung mo hinh nay dé phan tich
tinh hinh VN. Phuong trinh tinh
toan nhu sau:

B, =a+B X, +yY, +dD, +0D, X,  +&

e Bj¢ I, 14i suat huy dong
tién goi (chi ph1 tra 1ai thyc té) cua
ngan hang ]

o Jt G, ty ¢ tang truong
tién goi clia ngan hang j

* Xitlt biéu thi bién s trang
thai rai ro ¢ thoi ky t-1ctia ngan
hang j

- GQjq-1 (ty 18 vén trén tai
san)

- LDj -1 (ty 1€ luu dong)

- LRJ t-1 (ty 1e 10‘1 nhuan)

° YJ t: : bién kinh t& vi mé, lay
chi s6 ty 18 lam phat

e Dt : bao hiém tién goi
(BHTG) [3] 14 bién nhi phan.

* Djtx X t1: 1a tich cua hai
bién DjtvaXje1

° & 14 phan du ctia mé hinh.

Bién s6 Binh nghia Dw doan hé sé
(bién phy l&i suat huy dong ctia NH; tai thoi diem t (ty 1€
t”uoc) P tbng chi phi tra i thwe & mdi nam va téng no
phai tra.)
(bién phy ty 1& tang trudng tien g&i cla NH; tai thoi diem
thJutoc) P t (ty 1& tang trwdng von huy dong cla khach
hang.)
- Am doi voi IJ t
GQj -1 ty 1& von tw co trén tdng tai san - Duong déi voi
GI f
LD. ty 1& lwu dong (ty 1& gitka tai san lwu dong trén | - Am déi voi |; t
i1 tong tai san) - Dwong déi véi Gt
. o . £ - Am ddi véi I
> 1A ~ > 1 n A n t
LR o t¥ é |(_)"I. nk}uan (ty 1& gilra loi nhuan sau thué trén ] Duong a6l vai
) tong tai san) Gis
D. bao hiém tién goi gr:; c;inm V(Z’Iol| tvm
it NHTMNN Ia 1, NHTMCP 12 0 ol
it
- Dlrong dbi voi
Yj.t Ty 1& lam phat it
- Amdéiveic,

Gidi thich cdc bién va lwa chon:
Téc gia 4p dung mo hinh tinh
toan trén v6i mot sb diéu chinh
cho phii hgp véi tinh hinh thyc té
ctia VN, tinh hinh s6 liéu ma tac
gia da thu thap duoc, va mot s6 1y
do khéc. Cu thé, viéc lua chon cac
bién s6 va dinh nghia cac bién s6

Jj.t

c6 mot sb thay d6i nhu sau:

— Tac gia khong sir dung chi
tiéu ng Xau va ty 1¢ vbn an toan
t6i thiéu (can ct dé tinh ty 1&
nay co chi tidu tong tai san dugc
diéu chinh theo rui ro) vi tic gia
nhan théy s6 lidu bao céo cua cac
NHTM vé cac chi tiéu trén chua
dam bao do tin cay.

— BHTG ¢ déy tac gia mudn
nhan manh su bao dam tin dung
ctia Nha nudc dbi voi hoat dong
ctia cac NHTMNN, dé phu hop
v6i hoan canh kinh t& VN khi hé
thong NHTMNN van ton tai va
chiém vai tro chi yéu, dong thoi
Cong ty bao hiém tién goi VN
van con ton tai nhidu han ché,
chua phan anh dung ban chat cua
no6 trong nén kinh té. Vi vy tac
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gia goi BHTG tai VN la BHTG
an.

— Cong chung biét két qua
kinh doanh cac NHTM thuong co
do tré, gia dinh 1a mot ky. Chung
ta thém mét bién chi tiéu vi mo,
chon ty 1& lam phat thé hién rui
ro hé thong.

Dinh nghia cdc bién

- Téc gia cho rang cac NHTM
sau: VCB (NHTMNN c¢6 phéan
hoa); Vietinbank (NHTMNN ¢6
phan héa); BIDV; Agribank; MHB
la NHTMNN.

Ngué‘n 0 liéu

Dé tinh toan cac chi tiéu trén, tit
nhién can phai tién hanh thu thap
va chinh 1y s6 liéu, téc gia sir dung
sO liéu tong hop co lién quan tir
nam 2003 - 2008 cua 21 NHTM,
trong d6 c6 5 NHTMNN va 16
NHTMCP.

- Ty 1¢ lam phat tac gia tham
khao tir bdo cdo thuong nién cia
Ngan hang nha nudc.

- Cac chi tidu I ¢ ; Gj ¢ ; GQjt-1
LD_]t 15 LRjt 15 Dj.t tac gia
tu tinh trén co sé tap hop cac
bao céo tai chinh cua 21 NHTM
VN tir ndm 2003 dén nam 2008.
(VCB; Vietinbank; BIDV; Agrib-
ank; MHB; ACB; STB; EIB;
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TCB; EAB; MB; SGB; VIB;
OCB; PNB; VPB; NAB; HDB;
ABB; GDB; SCB) (Nguyén Chi
Dutrc, Hoang Trong 2009).

Tét ca cac s liéu tac gia dé cap
déu dugc tinh toan va lua chon phu
hop nén c6 tinh tin cdy, va st dung
duogc cho phén tich.

Két qua tinh toan va phan
tich két qua

Sau khi xay dung bang dir li¢u,

tac gia st dung chuong trinh may
tinh SPSS kiém nghiém mé hinh.
Céc két qua lan luot dugc trinh
bay trong céac phan tlep theo (chi
y: nhiing con s6 trong dau ngoic la
hé s hdi qui da chudn hoa; * va **
14 ¢6 ¥ nghia thong ké & mirc 10%
va 5%).
1. Kiém dinh méi quan hé twong
quan giiva chi phi huy dong tién
g0i voi mirc do rui ro trong hoat
dong cua cac NHTM.

la. Mdu la toan b cde NHTM

Céc phuong trinh tir (1) dén (6)

kiém nghiém anh huéng tinh hinh
rii ro cia NHTM va BHTG an
dén chi phi tra 14i thyc t& cua ngan
hang.

- Trong cac phuong trinh tir (1)
dén (3), chung ta lan luot dung 3
bién rui ro tinh toan anh huong
dbi voi 13 suat huy dong, ap
dung phuong phép binh phuong
nho nhit (GLS) tién hanh tinh
toan. Két qua ca LDJ t-1> LR -1
déu co hé s6 hoi qui am, biéu thi
LD;j -1, LR t.1 cao s& lam giam
1ai suat huy dong thuc té. Nhung
ca hai déu khong 1a thé hién 15
vi y nghia théng ké kém. Con
GQj 4.1 ¢6 hé 6 hdi qui duong,
tuong phan véi du doan.

- Céc phuong trinh tir (4) dén
(6) tmg véi 3 bién riii ro 1 L GQj t- 15
LDJ t-1> LR; t-1. Trong moi lan hoi
qui ching ta dong thoi 1ay cac bién
kiém sot YitDjevaDjex X1
nap vao trong mo hinh. Két qua la
ca 3 bién rui ro déu co hé sb am
pht hop vé6i du doan, nhung déu

Bang 1: Két qua tinh toan phuwong trinh hoi qui dbi véi tat ca
NHTM (Bién phu thugc la 1ai suat huy dong thurc t€)
Cac phwong trinh
Bién sb ) ) 3 4 (5) (6)
0.043 -0.008
GQ 1 (0.087) (-0.015)
LD. -0.058 -0.098
jt1 (-0.077) (-0.131)
LR, -0.014 -0.008
i1 (-0.137) (-0.078)
D, -0.023 (**) -0.005 0.005
it (-0.351) (-0.069) (0.072)
v 0329 (**) | 0.328(*) | 0.34(*)
it (0.547) (0.544) (0.565)
DX 0.302 -0.113 -0.086 (**)
(AR (0.229) (-0.111) (-0.315)
Tong quan 104 104 104 104 104 104
sat
R? 0002 | -0.004 0.009 0.295 0.302 0.338
F 0.789 0.612 1975 11.875 12.255 14.263
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¢6 y nghia théng ké kém. Trong tat
ca cac lan héi qui, Yj ¢ déu c6 hé
s0 duong cung dau voi du doan,
va ¢ ¥ nghia thong ké, thé hién
10 rang 1a khi lam phat tang thi 1ai
suat huy dong tang. Trong tat ca
cac lan hoi qu1 gia dinh (4) va (5)
D; ¢ c6 hé s6 am cung dau véi du
doan, va (4) thé hién o rét, trong
khi (6) DJ  ¢6 hé s6 duong nguoc
dau voi dy doan nhung khong co y
nghia thong ke. bay co thé 1a biéu
thi cua viéc BHTG an, su bao dam
cia Nha nudc, lam giam 13i sudt
huy dong d6i véi cac NHTMNN la
0, nhung khong qua rd rang. Vay
chuing ta cling sé phai dat cau hoi la
co ché BHTG 4n nay c6 bao gom
tit ca cac NHTM hay khong.

T nhitng phan tich trén ¢6 thé
nhan xét 1a KLTT c6 ton tai nhung
rat yéu, qua d6 hai chi tiéu LD;j -1
(ty 1€ thanh khoan), LRj.t-1 (ty 1¢
loi nhuén), c¢6 anh huong dén chi
phi huy dong von. Chi tiéu lam
phat Yj.t rd rang anh huong dén 13
suat huy dong, dung vai Iy thuyét
tai chinh tién té.

1b. Mau la timg nhom NHTM

Tién thém mét budc, chung ta
loai bé Dj.t ra khoi phuong trinh,
dé so sanh sy thay doi cua 1ai suat
huy dong cta hai nhom NHTM
c6 bi tac dong anh huong ctia mot
s0 nhén t6 gidng nhau hay khong,
vi du nhu két qua kinh doanh ciia
NHTM va nhan thirc cua nguoi goi
tién d6i v6i rai ro NH. Nguoi goi
tién co su phan biét gitta NHTMNN
va NHTMCP hay khong, hay noi
cach khac BHTG 4n hién nay bao
trim 1én toan bo hé thong NHTM,
hay Nha nudce chi bdo dam tin dung
d6i voi nhém NHTMNN. Trong
cac phuong trinh hdi qui tr (7)
dén (12), ching ta tién hanh tinh
toan cho ttrng nhém NHTM. Cach
tinh toan d6i v6i mdi nhom ngan
hang 13 giéng nhau, ttc 13 1an Tuot
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. 5 - 7 18 3 bie G
Béang 2: Keét qua tinh toan phuong trinh hoi qui doi véi tat ca (18) c6 ien 19 ro: Q L1
1 A ay rme o K A £ LD; ¢.1, LR; ¢_1. Trong mdi lan hoi
NHTM (Bién phu thudc la 1ai suat huy dong thuc t€) J- J-
: : : : qu1 ching ta dong thoi dua bién
NHTMNN NHTMCP Kid Y D VAD: X X

Bien @) ®) [10) €6) 12) em S0t Y 1, Dj ¢ va Dj % Xjr-1
03650 5009 Vao trong mod hinh. Két qua la:
Q1 | (0.327) (0.017) GQj -1, LDj -1 0 hé so duong,
20203 0102 trong d6 GQj ¢ co y nghia thong
LDj t-1 (0.247) (-0.138) ké, con LRJ_t_l 6 hé s0 am, ngugc
R '0('35;3 -0.008 voi du doan. Y ¢ trong tat ca cac
1 (-0.651) (-0.843) phuong trinh ¢6 dugc 1 dau hi¢u rd
v Ogg7 Okfj’;ﬁ 03*3;1 0?:‘)7 Oggf; Okffsz rang, cho thiy Yj ¢ ¢0 tac dung anh

it 5 .o A - 9 A
) 619) | (0548 | (0767) | (0546) | (056) | (05azy | huwong gidm thap tng truong tién
Tong goi. Dj ¢ co 1 phuong trinh ¢4 hé
auan 24 24 9 9 9 s6 duong, 2 mo hinh hé sé 4m, va
trong d6 1 mo hinh 1a c6 y nghia

R? 0.331 0.288 0.625 0.279 0.298 0.285 A . A g ,

thong ké nguoc dau véi du doan.
F|6939 |[5855 |20963 |16252 |17.737 | 16.734 — Qua phan tich ching ta c6 thé
nhan thay thi truong quan tam den
ap dung GQJ t-1> LDj -1, LRj.t-1  2a. Kiém nghiém toan by cic  chitiéuruiro GQj 1 (ty I¢ von fur

14 bién rui ro, liy Y;.tla bién kiém
soat khi hdi qui.

— Trong céac phuong trinh (7)
(8) (9), tién hanh hdi qui 3 1an dbi
voi NHTMNN. Két qua 1a GQj.t-1
c6 hé s6 duong, co ¥ nghia thong
ké, nguoc véi du doan; LDj.t-1
va LR; (.1 ¢6 h¢ sb am, trong do
LRJ -1 €0 y nghia thong ke.

— Trong cac phuong trinh (10)
(11) (12) tién hanh hoi qui 3 1an dbi
véi NHTMCP. Két qua la GQj ¢-1,
LDj 1 va LRJ t.] déu co he so am

NHTM

— Trong cac phuong trinh (13)
(14) (15), ching ta lan luot xem
xét anh huong cua 3 bién rii ro
d6i voi ting truong tién goi, ap
dung phuong phap binh phuong
nho nht thong thuong. Két qua la:
GQj.t-1, LDjt-1 co hé 56 duong,
trong do GQ 160y nghia thong
k&, LR; -1 co hé s6 am, ngugc véi
du doan.

— Céc phuong trinh (16) (17)

co trén tong tai san) KLTT c6 tén
tai.
2b. Méu la tieng nhém NHTM
Tién thém mot budc nghién
ctu, chung ta loai bé Dj.t ra khoi
phuong trinh, so sanh ty I¢ tang
trudng tién goi ciia 2 nhom NHTM
¢ bi tac dong anh huong ciia mot
s0 nhan t6 giéng nhau hay khong.
Néu chi s6 thong ké ciia nhém
NHTMNN déi sy voi anh huéng
dén chi tiéu ting trudng tién goi

phtl hop v6i dur doan, nén phan nao Bang 3: Két qua tinh toan ddi véi tat ca NHTM
cling phan 4nh dugc mot ky luét (Bién phu thugc la ting truéng tien goi)
thi truong c6 hoat dong & nhoém Bién s6 (13) (14) (16) (17) (18)
NHTMCP nay, tuy yéu nhung | . ?*,;)6 03 6.512 (*)
manh hon ky luat thi truong ¢ bt (0.44) (0.434)
nhom NHTMNN. LD: 2.718 3.113
. o J+1 (0.119) (0.136)

— Trong ca 6 phuong trinh ¢ 2 0208 029
nhom NHTM, thi Yj.t déu c6 hé s6 LR +.1 (-0.065) (-0.091)
duong ¢ ¥ nghia théng ke, phan [ 0.06 0134 | 0504 ()
anh dugc mot co ché 13i suat hinh & (0.03) (-0067) | (-0.25)
thanh trén nen kinh t€ thi truong | v;, a1 & | e
dang dugc phan 4nh rat o nét. - 2861 5085 0182
2. Kiém dinh méi quan hé tuong % 71 (-0121) | (0.164) | (0.022)
quan giira ty Ié ting truéng tién _l;’tng a1 104 104 104 104 104 104
goi hang nam véi mircdg riiro | g 0186 | 0005 | -0005 | 0.192 0.049 0.039
trong hoat dong ctia cac NHTM. = 24767 | 1476 0.438 7.195 2.327 2.048
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Béng 4: Két qua tinh toan ddi véi 2 nhém NHTM
(Bién phu thugc la 1ai suat huy dong thuc)
NHTMNN NHTMCP
Bien
(19) (20) (21) (22) (23) (24)
2.666 6.547
GQJt-1 (**) (**)
(0.543) S (0.408)
LD 1.1 () 3.180
- 0428) | (0.135)
LR 1.1 i*) ' 0297
> (:0.373) (0.92)
v -0.617 -0.922 (*) | -0.631 -3.367 -3.085 -2.952
jit (-0.236) | (-0.353) | (-0.241) | (-0.166) | (-0.152) | (-0.145)
f;’t quan | o4 24 24 79 79 79
R? 0.363 0.261 0.194 0.163 0.012 0.002
F 7.84 5.249 3.895 8.7 1.468 1.075
khong rd rang, trong khi nhém 14 hau nhu khéng co.
NHTMCP ma 18 rang hon, thi it — Trong cac phuong trinh (22),

nhét chiing ta c6 thé x4c dinh dugc
KLTT d6i véi nhém NHTMCP
phan tmg manh hon. Nhu vay mot
su ly gidi hop 1y cho viéc KLTT
cia nhém NHTMNN yéu hon
chinh 1a ché do BHTG an, su bao
dam tin dung cua nha nudc dbi
voi NHTMNN, khién cho nguoi
gdi tién phan tng mot cach khong
1o rang ddi voi cac chi tiéu rii ro
NH, hay ciing c6 thé néi ho khong
quan tAm dén cac chi tiéu rui ro
nay. Con ddi voi nhém NHTMCP
khong c6 duoc ché 46 BHTG én,
hay néu co thi bi gio1 han, vi vay
ngudi dan khong thé khong quan
tam dén cac chi tiéu rui ro, hay chi
it 1a c6 quan tam manh hon so voi
nhém NHTMNN, d tir d6 dua ra
cac quyét dinh dau tu hop 1y.
Trong cac phuong trinh (19),
(20) va (21), GQJ t-]1 c0 hé so
duong cung dau véi duy doan va
coy nghla thong ké 16 rang. Trong
khi 2 bién i ro con lai LDj .1 va
LR; 1 déu c6 hé s6 am, ngugce dau
du doan va cling co y nghia thong
ké. Tur phan tich trén ta co thé nhan
dinh ky luat thi truong ctia nhém
NHTMNN rit yéu hay c6 thé néi

(23) va (24), GQj t-1 va LDj -1 c6
hé s6 duong, trong do GQj.t-1 phan
g 6 y nghia thong ke, LRJ 1 €0
hé s6 am, nguoc diu vai hé s6 du
bao nhung khong c6 ¥ nghia thong
ké. Tir d6 ta co thé nhan dinh ky
luat thi truong cuia nhém NHTMCP
cting khong phai 1a manh nhung so
véi nhom NHTMNN thi phan ing
¢ 10 rang hon.

— Ca 6 gia dinh thi Y; ¢ déu co
hé s6 4m, cing dau véi hé sb du
béo.

— Thi truong quan tim dén
chi tiéu rui ro GQj¢. (ty 1é von
tu c6 trén tOng tai san), nén khién
cho chi ti€u rui ro nay phan v ung tac
dong dén bién tang truong tién goi,
ngudi din c6 quan tim dén chi tiéu
nay ¢ nganh NH VN.

Nhu vy quan diém ctia nguoi
dan vé quy tic Too big to fail (NH
16n khong thé chét) & VN van dang
t6n tai. Nha nude vi xa hoi va sy 6n
dinh nén kinh té s& khong dé cho
cac NHTMNN sup d6. Quan diém
ndy da thdm sau vao trong suy nghi
ctia moi nguoi, vi vay loai BHTG
an nay da lam cho nguoi goi tién
hau nhu khong quan tim dén cac
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chi tiéu rui ro cia cac NHTMNN
(tit nhién con nhiéu 1y do khac
nhu ngudi goi tién c6 qua it con
dudng dé dau tu). Con dbi voi cac
NHTMCEP, la cac doanh nghi¢p
thuc su, tu chiu trach nhiém kinh
doanh, muc tiéu lgi nhuan, nhan su
bao dam tin dung va giup do cua
nha nudce cod gidi han, da timg co6
nhitng NHTMCP nho sup d6, dong
ctra, hay sap nhdp, vi vay nguoi
dan s& phai quan tdm dén céac chi
tiéu rti ro. Nhung xét trén tong thé
ma ndi, KLTT cua nganh NH VN
trong mot nén kinh & toan cau la
con rét yéu, chura thé xem d6 1a mot
bd phan cau thanh trong hé thong
gidm sat tai chinh NH VN.

Két ludn va thao luan

Tur hai goc do phan tich la lai
suat huy dong va ting truong tién
g01 cua cac NHTM, thi chung ta
c6 két qua twong dong vé KLTT
& nganh NH VN, va dbi véi timg
nhom NHTM.

— KLTT dabit dau hinh thanh
trong nganh NH VN, nhung hoat
dong con yéu.

— KLTTcuanhom NHTMNN
hoat dong yéu hon so v6i nhom
NHTMCP.

— Ty I¢ lam phat quan h¢ rat
chit ché& véi 13i suat huy dong vén
va ty 16 ting truong tién goi theo
dung v6i Iy thuyét tai chinh tién té,
tir do chiing ta c6 thé cho thiy duoc
phan nao cac quy luat tai chinh tién
t¢ dang hoat dong c6 hi€u qua tai
VN.

— Ciing nén thtra nhan, trong
hon 20 niam, BHTG én cta Nha
nude & mot mic do nhat dinh da
duy tri sy On dinh ctia hé thdng tai
chinh — ngan hang, nhung cung
véi su cai cach khong ngung cua
nganh NH, Chinh phu khéng nén
tiép tuc duy tri viéc bao hd che cho
cho cac NHTM (NHTMNN hay



Kinh Té & Ung Dung

NHTMCP), can xay dung ché do
BHTG phu hop v6i nguyén tic thi
truong thay thé ché d6 BHTG an
— d61a 1 ché d6 BHTG hiéu qua
va mang ludi an toan tai chinh véi
co ché nguoi cho vay cubi cting 1a
NHNN Iam néi dung cha yéu. Vi
vay xdy dung ché d6 BHTG hiéu
qua nén tré thanh mot bude di quan
trong trong viéc cai cach sau rong
nganh NH nudc ta.

— Pong thoi tiép tuc ting
cudng gidm sat ngan hang, kiém
soat ndi by, tang cuong minh bach
thoéng tin tai chinh cta cac t6 chirc
tin dung.

— Phai ning cao trinh d§ va
chuyén nghi¢p hoa doi ngti lam
cong tac bao chi, lam sao cho
ngudi dan hiéu va tin cay thong tin
cua céc to chirc truyén thong dua
ra, to chirc truyén thong nay dang
bao v¢ ho, chur khong phai dang
bao vé cho mét sb ca nhan co thé
luc nao do.

— biac biét 1a phai lam sao
nang cao trinh d6 hiéu biét ciia nha
dau tu vé linh vyc tai chinh NH (vi
theo tac gla hién nay dai by phan
ngudi goi tién xem khong hiéu cac
bao cdo ma NHTM cong bd, cho
nén ho ciing khong quan tim dén
céc chi tiéu tai chinh, thong tin tai
chinh cuia NHTM, day cling 1a mot
Iy do KLTT nganh ngan hang hoat
dong rét yéu).

—  Tétcacac van d& trén khong
phai 1a mot sém mot chidu c6 thé
giai quyét dugc. Vi vy viéc qua dé
cao ky luat tu than cua thi truong
(ban tay v hinh) hay qua dya dAm
vao hé théng kiém soat va kiém
toan ndi bo trong cac doanh nghiép
trong khi lai khong chu trong diing
mic ti vai tro diéu tiét va giam sat
cta Nha nudc 1a mot trong nhiing
nguyén nhan quan trong dan t&i
khung hoang, d6 v& nén tai chinh
(bai hoc & My nim 2008) (Nguyén

Chi buc, Hoang Trong 2009). Bay
cling 1a mot bai hoc cho hé théng
tai chinh NH VN, khi ma nén kinh
té thi truong con rat non tré va chua
hoan hao, thi chic chin ban tay vo
hinh chua phét huy dugc tac dung
vén ¢6 ciia no, thi hién nhién vai trd
thanh tra gidm sat cia cac co quan
nha nude phai dugc dé cao va chi
trong, phai 1a mot khau mau chét
cta Hé thong thanh tra giam sat tai
chinh ngan hang VN giai doan hi¢n
nay. Pay 1a mot van dé khong can
phai tranh luan.

Cu thé vira qua Chinh phu thong
qua Quyét dinh S& 34/2008/QD-
TTg ngay 03 thang 03 nam 2008
Vé viée thanh 1ap Uy ban Giam
sat Tai chinh Quéc gia, Thu tudéng
Chinh phu d ky Quyét dinh sb
83/2009/Qb-TTg, quy dinh chure
nang, nhiém vu, quyén han va co
céu to chirc cia Co quan thanh
tra, giam sat ngan hang tryc thudc
Ngan hang Nha nudc VN. (Viéc
thanh 1ap Co quan thanh tra giam
sat ngan hang co6 y nghia dac biét,
danh dau budc tién quan trong
trong qué trinh ci cach co cau to
chirc NHNN v6i muyc tiéu nang cao
nang luc, dap G ing yéu cau hdi nhap
quéc té). Quyet dinh s 398/1999/
QD-NHNN3 vé hoat dong giam
sat tir xa, quyét dinh s6 06/2008/
QDB-NHNN vé xép loai NHTM
¢d phan, Quyét dinh sb 457/2005/
QB-NHNN vé céc ty 1é bao dam
an toan trong hoat dong ngan hang,
Quyét dinh sb 493/2005/Qb-
NHNN vé phan loai ng, trich lap
va st dung du phong dé xir Iy rai
ro, va nhiéu van ban phap luat khac
lién quan dén van dé to chic co
chu va nghiép vu thanh tra giam sat
nganh ngan hang, ting cuong cong
tac thanh tra giam sat cac TCTD la
rat phi hop va can thiét®
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