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PgS. TS. NguyễN VăN TrìNh
Trường Đại học Kinh tế - Luật, 
ĐHQG TP.HCM

& ThS. Lê TrươNg hải hiếu

1. Đặt vấn đề

Trong những năm vừa qua kinh 
tế VN thường xuyên phải chịu mức 
lạm phát cao làm cho những thành 
quả của tăng trưởng kinh tế không 
đến được với người lao động do 
mức tăng thu nhập danh nghĩa 
không theo kịp mức tăng của giá 
cả thị trường. Đặc biệt, năm 2008 
lạm phát đã tăng rất cao lên đến 
trên 23% buộc Chính phủ phải đưa 
ra hệ thống 8 giải pháp nhằm kiềm 
chế lạm phát và đã đạt được kết quả 
nhất định khi lạm phát năm 2009 
và 2010 có xu hướng giảm xuống. 
Tuy nhiên, lạm phát như con ngựa 
bất kham đã tăng cao trở lại trong 
năm 2011 lên đến 18,23% mặc dù 
Chính phủ đã có nghị quyết 11 đưa 
ra một hệ thống giải pháp toàn diện 
để kiềm chế lạm phát ngay từ đầu 
năm 2011. Vì sao lạm phát trong 

năm 2011 lại tăng cao? Các giải 
pháp nào cho năm 2012 và những 
năm tiếp theo để kiềm chế lạm phát 
xuống còn một con số như mong 
muốn của Chính phủ?
2. các nguyên nhân chủ yếu dẫn 
đến lạm phát tăng cao trong 
năm 2011

Theo lý thuyết kinh tế học, có 
hai nguyên nhân chủ yếu dẫn đến 
lạm phát là do cầu kéo và chi phí 
đẩy. Lý thuyết lạm phát do cầu 
kéo chỉ đúng khi nền kinh tế đạt 
mức sản lượng tiềm năng, đã sử 
dụng hết hoặc gần hết nguồn lực 
sẵn có. Khi đó, nếu tổng cầu gia 
tăng thì sẽ làm giá cả gia tăng vì 
nền kinh tế không còn tiềm năng 
để tăng trưởng, nên tổng cầu tăng 
không làm tổng cung tăng, mà chỉ 
làm tăng giá cả. Tổng cầu bao gồm 
các thành phần: Cầu chi tiêu của cá 
nhân, cầu chi tiêu của chính phủ, 
cầu đầu tư của các doanh nghiệp và 
cầu chi tiêu của người nước ngoài 
(xuất khẩu). Tổng cầu phải thể 
hiện thông qua tổng cầu tiền mặt. 
Bởi vì, trong nền kinh tế thị trường 

muốn mua hoặc bán được hàng 
hóa phải có một lượng tiền tương 
ứng với giá cả hàng hóa (lượng tiền 
cần thiết cho lưu thông). Các nhà 
lý luận kinh tế gọi đây là lưu thông 
hàng hoá – tiền tệ. Vì vậy, khi tổng 
tiền mặt trong lưu thông tăng lên 
cũng thể hiện tổng cầu tăng lên. 
Trong trường hợp Ngân hàng trung 
ương có chính sách làm cho khối 
tiền trong lưu thông tăng lên, điều 
đó đồng nghĩa với việc sẽ làm cho 
tổng cầu gia tăng. Nếu nền kinh tế 
còn dưới mức tiềm năng, tổng cầu 
tăng sẽ tác động làm tổng cung 
tăng, nền kinh tế tăng trưởng, lúc 
đó lạm phát sẽ không cao, nền kinh 
tế sẽ chịu đựng được mức lạm phát 
này. Ngược lại, nếu nền kinh tế đã ở 
mức tiềm năng thì tổng cầu tăng sẽ 
làm giá tăng, mà sản lượng không 
tăng nổi, lạm phát sẽ tăng cao.          

Nguyên nhân lạm phát do chi 
phí đẩy được thể hiện khi trong 
nền kinh tế còn nằm dưới mức sản 
lượng tiềm năng. Lúc này lạm phát 
cao xảy ra do giá các yếu tố đầu vào 
của nền sản xuất tăng cao (nguyên, 
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nhiên vật liệu chủ yếu trong nền 
kinh tế như xăng dầu, lương thực 
thực phẩm…tăng cao) làm cho chi 
phí sản xuất hàng hóa tăng cao và 
đẩy giá cả hàng hóa trên thị trường 
tăng cao. Lạm phát cao xảy ra.

Từ các nguyên nhân về mặt lý 
thuyết ở trên, xuất phát từ thực tiễn 
VN, có thể phân tích nguyên nhân 
lạm phát ở VN trong những năm 
qua có cả yếu tố cầu kéo và chi phí 
đẩy.

Trước hết, nguyên nhân do 
cầu kéo. Mặc dù nền kinh tế VN 
chưa đạt mức sản lượng tiềm năng, 
vẫn còn nhiều nguồn lực cho tăng 
trưởng: Nguồn nhân lực dồi dào 
và trẻ, nguồn vốn trong và ngoài 
nước phong phú, nguồn tự nhiên 
chưa khai thác hết, nhưng lạm phát 
trong những năm 2007 - 2011 vẫn 
có nguyên nhân từ phía cầu. Có thể 
trình bày những nguyên nhân từ 
phía cầu như sau:

- Thu nhập quốc dân tăng lên do 
kết quả tăng trưởng kinh tế nhiều 
năm liền trước đó làm cho thu nhập 
của dân cư tăng lên (năm 2001: 
6,89%, năm 2002: 7,08%, năm 
2003: 7,34%, năm 2004: 7,79%, 
năm 2005: 8,44%, năm 2006: 
8,23%; năm 2007: 8,46%; năm 
2008: 6,31%; năm 2009: 5,46%; 
năm 2010: 6,78% và năm 2011 dự 
kiến tăng 6% ). Điều đó làm cho 
cầu tiêu dùng cá nhân tăng cao 
trong năm 2007.

- Tốc độ tăng đầu tư trong toàn 
bộ nền kinh tế (bao gồm khu vực 
kinh tế trong nước và nước ngoài) 
cao trong nhiều năm liền (khoảng 
25% - 35%/năm), nhất là đầu tư 
nước ngoài tăng cao trong các năm 
2006 (vốn FDI đăng ký trên 12 tỷ 
USD); năm 2007 là 21 tỷ USD và 
đặc biệt nhảy vọt trong năm 2008 
(vốn FDI đăng ký trên 71 tỷ USD), 
trong những năm 2009, 2010 và 

2011 đầu tư trực tiếp nước ngoài 
vào VN khoảng 11 – 12 tỷ USD/
năm và thực tế giải ngân khoảng 
8 -9 tỷ USD/năm đã làm cho cầu 
đầu tư tăng lên nhanh chóng, đẩy 
giá nguyên, nhiên vật liệu và nhân 
công tăng cao. Tiền lương tối thiểu 
trong khu vực hành chính, sự 
nghiệp đã tăng lên kéo tiền lương 
trong khu vực sản xuất cũng tăng 
theo, làm gia tăng thu nhập bằng 
tiền và tiêu dùng trong dân cư cũng 
tăng theo. Bên cạnh đầu tư của các 
doanh nghiệp trong và ngoài nước, 
đầu tư và chi tiêu công của Chính 
phủ cũng gia tăng mạnh qua các 
năm, bội chi ngân sách những năm 
gần đây luôn tăng trên 5%, vượt 
mức phê duyệt của Quốc hội hàng 
năm.

- Xuất khẩu tăng nhanh qua 
nhiều năm, riêng năm 2006 là 39,8 
tỷ USD, năm 2007 là 48,5 tỷ USD, 
năm 2008 đã đạt trên 62,6 tỷ USD; 
năm 2009 đạt gần 70 tỷ USD, năm 
2010 đạt 82 tỷ USD và năm 2011 
ước đạt 100 tỷ USD làm cho việc 
tiêu dùng sản xuất xuất khẩu như 
mua nguyên, nhiên, vật liệu, thuê 
mướn nhân công….tăng nhanh, 
đẩy tổng cầu tăng nhanh. 

- Đồng thời, với chính sách đẩy 
mạnh đầu tư và xuất khẩu nhằm 
duy trì tốc độ tăng trưởng kinh tế 
cao, chính phủ VN đã thực hiện 
chính sách tiền tệ mở rộng, khi giữ 
mức lãi suất thị trường thấp, tỷ giá 
hoái đoái VND cao. Điều đó thể 
hiện trong năm 2007 Ngân hàng 
Nhà nước đã phát hành khối lượng 
tiền mặt tăng thêm 30%, chủ yếu 
để mua ngoại tệ nhằm giữ giá trị 
VND thấp, với mục đích thúc đẩy 
xuất khẩu. Bên cạnh đó, do lãi suất 
thị trường thấp nên lượng tín dụng 
từ các ngân hàng cũng tăng lên 
đến trên 35%, nhất là cho vay mua 
chứng khoán và kinh doanh bất 

động sản, nhưng thiếu biện pháp 
để thu hút tiền về ngân hàng. Riêng 
trong năm 2008, do thực hiện các 
gói giải cứu nền kinh tế thoát khói 
suy thoái kinh tế nên lượng tiền 
trong lưu thông tăng lên rất nhanh 
điều này cũng làm gia tăng lạm 
phát trong năm 2008. Chính sách 
mở rộng tiền tệ tiếp tục được thực 
hiện trong năm 2009, 2010 khi dư 
nợ tín dụng tăng trên 35 – 36%/
năm càng làm gia tăng lượng tiền 
trong lưu thông.

Thứ hai, nguyên nhân do chi 
phí đẩy. Nguyên nhân về phía chi 
phí có thể phân tích ở những điểm 
sau:

- Trong năm 2007 VN đã trở 
thành thành viên chính thức thứ 
150 của WTO, đánh dấu sự hội 
nhập của nền kinh tế VN vào nền 
kinh tế thế giới. Do đó, các biến 
động trên thị trường thế giới đều 
ảnh hưởng đến thị trường trong 
nước. Chẳng hạn như giá dầu trên 
thị trường thế giới tăng cao ảnh 
hưởng rất lớn đến nền kinh tế VN, 
mặc dù, VN là nước xuất khẩu 
dầu, nhưng khi giá dầu lên lại ảnh 
hưởng xấu đến nền kinh tế, bởi vì, 
VN chưa có công nghiệp hóa dầu 
mạnh nên chủ yếu phải nhập xăng 
dầu và các nguyên liệu sản xuất từ 
dầu hỏa với giá cao, trong khi phải 
xuất khẩu dầu thô với giá thấp. Giá 
dầu tăng cao và giá cả các hàng hóa 
nguyên, nhiên vật liệu khác trên thế 
giới tăng cao quả thật đã đè nặng 
lên chi phí sản xuất của VN, bởi vì, 
VN phải nhập nhiều thứ hàng hóa 
máy móc, thiết bị, nguyên, nhiên 
vật liệu cho sản xuất kinh doanh 
trong nước và cho xuất khẩu. Từ 
năm 2007 mức nhập siêu của VN 
luôn tăng cao, trong đó, đến 80% 
là nhập khẩu máy móc, thiết bị, 
nguyên, nhiên vật liệu phục vụ sản 
xuất. Gíá nhập khẩu tăng đã đẩy 
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giá thành sản xuất trong nước tăng 
cao, để không bị lỗ, buộc nhà sản 
xuất, kinh doanh phải nâng giá bán 
lên, đẩy mức giá cả chung tăng lên 
(các nhà lý luận kinh tế gọi đây là 
hiện tượng nhập khẩu lạm phát). 
Trong khi đó, năng suất lao động 
của VN còn thấp, việc ứng dụng 
khoa học – công nghệ nhằm nâng 
cao năng suất lao động, tiết kiệm 
chi phí, giảm giá thành sản phẩm 
còn ít, nên cũng không thể hạ giá 
bán sản phẩm hàng hóa.

- Từ năm 2007 đến nay VN 
thường xuyên chịu nhiều thiệt hại 
do thiên tai, dịch bệnh gây ra. Bão, 
lũ các tỉnh miền Bắc, miền Trung đã 
làm tình hình sản xuất lương thực, 
thực phẩm của các địa phương này 
gặp khó khăn, kèm theo dịch bệnh 
liên tục đã làm cho giá lương thực, 
thực phẩm tăng cao. Đồng thời, 
các cơn sốt nhà đất, bất động sản 
trong những năm qua cũng đã đẩy 
giá nhà, giá căn hộ, giá thuê nhà ở, 
giá văn phòng cho thuê tăng cao. 
Bên cạnh đó, giá các dịch vụ khác 
cũng đều gia tăng: Giá điện, giá 
nước, chi phí học tập, giá dịch vụ y 
tế….Tất cả đều ảnh hưởng đến chi 
phí sản xuất, nhất là đến giá trị sức 
lao động, gây sức ép đẩy giá nhân 
công tăng cao, và làm cho chi phí 
sản xuất tăng cao, góp phần đẩy 
mức giá chung tăng lên.

- Trong năm 2011 việc điều 
chỉnh tỷ giá vào đầu năm quá cao 
và đột ngột làm cho đồng tiền VN 
bị mất giá 9,3% đã đẩy giá tất cả 
hàng hóa nhập khẩu tăng cao, 
trong đó, như đã phân tích, phần 
lớn nguyên, nhiên, vật liệu phục vụ 
sản xuất, tiêu dùng trong nước và 
xuất khẩu đều là hàng nhập khẩu. 

- Lãi suất tăng cao vừa là biện 
pháp kiềm chế lạm phát nhưng 
đồng thời nó lại có tác động làm 
tăng chi phí tài chính cho doanh 

nghiệp, vì vậy nó cũng góp phần 
làm tăng giá cả hàng hóa khi doanh 
nghiệp chuyển chi phí đó cho 
người tiêu dùng và đẩy lạm phát 
gia tăng. Năm 2011, Ngân hàng 
Nhà nước đã dùng giải pháp thắt 
chặt tiền tệ, nâng trần lãi suất nhận 
gửi lên 14%/năm, trong khi thả nổi 
lãi suất đầu ra. Bên cạnh đó, Ngân 
hàng Nhà nước đã không có biện 
pháp hữu hiệu để kiểm soát việc 
thực hiện trần lãi suất nhận gửi và 
lãi suất cho vay của các ngân hàng 
thương mại, nhất là các ngân hàng 
thiếu thanh khoản, tạo ra cuộc đua 
lãi suất của các ngân hàng và đẩy 
lãi suất nhận gửi thực tế lên đến 
17 – 19%/năm làm cho lãi suất 
cho vay cũng bị đẩy lên 22 – 24%/
năm. Điều này đã gây khó khăn 
cho các doanh nghiệp trong việc 
tiếp cận đến nguồn vốn, nhất là 
doanh nghiệp vừa và nhỏ, làm cho 
sản xuất bị đình đốn, nhiều doanh 
nghiệp thiếu vốn đã phải thu hẹp 
sản xuất, kinh doanh, sa thải bớt 
công nhân. Tác động của nó là làm 
thiếu nguồn cung hàng hóa và đẩy 
giá hàng hóa gia tăng.

- Với chủ trương điều hành 
nền kinh tế theo cơ chế thị trường, 
Chính phủ đã quyết định thực hiện 
cơ chế giá các mặt hàng thiết yếu 
của nền kinh tế như xăng, dầu, 
điện, nước, lương thực, thực phẩm 
theo giá thị trường. Tuy nhiên, do 
việc điều chỉnh tăng giá các mặt 
hàng xăng, dầu, điện, nước không 
đúng thời điểm nên đã góp phần 
làm tăng giá trong nền kinh tế, đẩy 
tỷ lệ lạm phát tăng cao. Trong năm 
2011, dưới tác động của tăng tỷ giá 
VND đầu năm, giá xăng dầu đã hai 
lần tăng cao, lên đến 20%, còn giá 
điện cũng được điều chỉnh hai lần 
tăng lên trên 20%, giá thực phẩm, 
gia súc, gia cầm, thủy sản và rau 
xanh tăng mạnh vào tháng 7 và giá 

dịch vụ giáo dục cũng tăng mạnh 
vào tháng 9/2011.

Như vậy, lạm phát ở VN trong 
những năm qua có nguyên nhân 
cả từ phía cầu và phía cung. Các 
nguyên nhân có thể do các yếu 
tố khách quan từ việc nhập khẩu 
lạm phát từ bên ngoài, đồng thời 
có nguyên nhân chủ quan từ điều 
hành chính sách của Chính phủ, 
trong đó, nguyên nhân chủ quan 
là chủ yếu và quyết định làm cho 
lạm phát tăng cao và triền miên. 
Xuất phát từ những nguyên nhân 
đã phân tích, có thể đề xuất các giải 
pháp chủ yếu để kiềm chế lạm phát 
cho năm 2012 và những năm tiếp 
theo.
3. Những giải pháp kiềm chế 
lạm phát cho những năm tới

Những nguyên nhân của lạm 
phát trong thời gian qua về cơ bản 
đã được nhận diện, vậy cần phải 
làm gì để lạm phát trong những 
năm tới được kiềm giữ ở mức 
mong muốn nhằm đảm bảo tốc độ 
tăng trưởng kinh tế vừa phải, nhất 
là thời kỳ hậu khủng hoảng kinh 
tế, trong khi những nhân tố làm 
gia tăng lạm phát có tác động với 
cường độ mạnh hơn như: Đầu tư 
toàn xã hội vẫn phải duy trì ở mức 
cao; tiền lương trong tất cả các khu 
vực đã tăng cao hơn (từ 01/05/2011 
tiền lương cơ bản của khu vực 
hành chính, sự nghiệp đã tăng lên 
830.000 VND/tháng so với trước 
đây là 730.000 VND/tháng, theo 
kế hoạch đến 01/05/2012 tiền 
lương khu vực này sẽ tăng lên 
1.050.000 VND/năm); giá dầu trên 
thế giới còn nhiều bí ẩn, và có thể 
vẫn giữ ở mức cao như hiện nay, 
thậm chí còn có thể cao hơn hiện 
nay nếu kinh tế thế giới năm 2012 
và những năm sau phục hồi và nhất 
là tình hình khủng hoảng chính trị 
trong khu vực Trung Đông và Bắc 
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Phi không được cải thiện (hiện nay 
là khoảng 99 USD/thùng)….

Theo chúng tôi, cần phải thực 
hiện đồng loạt nhiều biện pháp một 
cách thông minh, khôn khéo mới 
có thể kiềm chế lạm phát ở mức 
mong muốn mà không ảnh hưởng 
đến tăng trưởng kinh tế. Có thể gợi 
ý một vài biện pháp sau:

-Không thể giảm mạnh tổng 
cầu để kiềm chế lạm phát được, 
bởi vì, nó sẽ có tác động làm giảm 
tỷ lệ tăng trưởng. Tuy nhiên, có thể 
thông qua chính sách tiền tệ để vẫn 
giữ lãi suất ở mức vừa phải nhằm 
thúc đẩy đầu tư mà vẫn kiềm chế 
được mức tổng cầu tiền tệ, nhất là 
đối với những khoản cầu tiền tệ 
không cần thiết cho nền kinh tế. 
Chính sách tiền tệ cần thực hiện 
một cách linh hoạt và kịp thời theo 
thực tế diễn biến của nền kinh tế. 
Ngân hàng Nhà nước đưa tiền ra 
và rút tiền về một cách hợp lý sẽ 
góp phần kiềm chế lạm phát và 
kích thích tăng trưởng kinh tế. Có 
thể rút kinh nghiệm về điều hành 
chính sách tiền tệ của năm 2009, 
bởi vì, năm 2009, Chính Phủ đã 
thực hiện một cách thành công các 
chính sách vừa kiềm chế lạm phát 
và vừa thúc đẩy tăng trưởng kinh 
tế, giúp nền kinh tế phuc hồi nhanh 
sau khủng hoảng. Kết quả là lạm 
phát năm 2009 được kiềm giữ ở 
mức 6,52%, trong khi tăng trưởng 
kinh tế đạt 5,32%, được xem là 
mức tăng trưởng nhanh trong khu 
vực lúc bấy giờ. Tuy nhiên, trong 
năm 2010, chính sách tiền tệ của 
Ngân hàng Nhà nước có những 
điểm hạn chế và gây hệ lụy cho 
năm 2011 làm cho lạm phát năm 
2011 gia tăng đột biến, trong khi 
lạm phát ở các nước trong khu vực 
và trên thế giới không tăng cao như 
ở VN. 

-Về giảm cầu chi tiêu công của 

Chính phủ. Trước hết, Chính phủ 
phải đảm bảo kỷ luật ngân sách, 
kiên quyết giảm dần thâm hụt ngân 
sách qua các năm. Thâm hụt ngân 
sách cao qua nhiều năm và sử dụng 
không hiệu quả các khoản chi tiêu 
công là nguyên nhân chủ quan dẫn 
đến lạm phát triền miên trong thời 
gian qua. Để kiềm giữ lạm phát ở 
mức một con số, Chính phủ cần 
kiên quyết cắt giảm các khoản 
chi tiêu công, nhất là các khoản 
chi thường xuyên như: Mua sắm 
xe công, xây trụ sở cơ quan công 
quyền, kiên quyết cắt giảm biên 
chế ở các cơ quan công quyền 
để giảm bớt chi phí nhân sự, đẩy 
mạnh xây dựng chính quyền điện 
tử, giảm bớt chi phí cho hội họp, 
thông qua phát triển phương thức 
họp trực tuyến. 

- Đối với các dự án công cấp 
thiết như xây dựng cơ sở hạ tầng 
kỹ thuật và xã hội, phải xác định 
những dự án cần triển khai xây 
dựng ngay, những dự án xây dựng 
trong những năm sau. Trong triển 
khai thực hiện các dự án, Chính 
phủ cần chú ý giải ngân kịp thời, 
nhằm hạn chế tình trạng gây sức ép 
tăng giá vào cuối năm khi đầu năm 
thì chậm hoặc không giải ngân, để 
đến gần cuối năm mới đẩy mạnh 
giải ngân làm cho một lượng tiền 
mặt lớn đi vào lưu thông, tác động 
làm tăng giá mạnh vào cuối năm. 
Chính phủ nên kiểm soát chặt chẽ 
các khoản chi tiêu của chính phủ 
trên tinh thần sử dụng một cách có 
hiệu quả đồng vốn ngân sách, tránh 
lãng phí, thất thoát trong đầu tư xây 
dựng cơ bản. Để đạt yêu cầu này 
Chính phủ cần tập trung phát huy 
chức năng của đội ngũ các bộ phận 
hoạch định dự án, phân bổ nguồn 
vốn và kiểm tra, giám sát việc thực 
hiện dự án thuộc Chính phủ. Chính 
phủ nên tập trung chú ý đến quản 

trị tài chính công, tránh vết xe đổ 
của khủng hoảng nợ công của 
Chính phủ Hy Lạp và một số nước 
khác ở Châu Âu.

- Chính phủ cần tăng cường 
năng lực của bộ máy dự báo để 
dự báo chính xác sự biến động giá 
cả trên thị trường thế giới, nhất là 
giá cả của các mặt hàng chiến lược 
như xăng, dầu, sắt, thép, lương 
thực, thực phẩm….để kịp thời điều 
chỉnh giá trong nước, tránh tình 
trạng phải đối phó bị động như 
trong năm các năm qua. Tập trung 
toàn bộ lực lượng quản lý, điều 
chỉnh giá cả một cách nhanh nhạy, 
bằng các biện pháp hành chính lẫn 
biện pháp kinh tế đối với giá cả thị 
trường. Chống đầu cơ nâng giá đối 
với mọi khu vực kinh tế, kể cả kinh 
tế nhà nước.

- Chính phủ cần phải tăng 
cường quản lý các doanh nghiệp 
nhà nước, nhất là các tập đoàn kinh 
tế, các tổng công ty mạnh để các 
doanh nghiệp này tập trung nguồn 
lực phát triển các ngành nghề chủ 
lực mà Nhà nước giao. Kiên quyết 
sắp xếp lại các tập đoàn kinh tế nhà 
nước có vấn đề trong hoạt động sản 
xuất kinh doanh như trường hợp 
tập đoàn Vinashin thời gian qua. 
Nguyên tắc chung là Chính phủ chỉ 
nên phát triển các tập đoàn nhà nước 
trong các lĩnh lực kinh tế trọng yếu 
của nền kinh tế như: Năng lượng, 
lương thực, khoáng sản…còn các 
lĩnh vực khác thì nên để cho các 
thành phần kinh tế khác hoạt động. 
Chính phủ nên kiên quyết biến các 
tập đoàn kinh tế, tổng công ty nhà 
nước thành các đơn vị kinh tế chủ 
lực, “các nắm đấm chủ lực” trong 
việc thực hiện nhiệm vụ ổn định và 
tăng trưởng kinh tế, tham gia kiềm 
chế lạm phát khi Chính phủ yêu 
cầu. Trong thời gian qua, có một 
thực tế là chính các tập đoàn kinh tế 
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nhà nước đã góp phần làm gia tăng 
lạm phát. Đó là trường hợp tăng 
giá xăng, dầu, giá điện, giá than 
của các tập đoàn kinh tế nhà nước 
không đúng thời điểm. Thay vì để 
thực hiện nhiệm vụ kiềm chế lạm 
phát của Chính phủ, các tập đoàn 
kinh tế nhà nước này phải giữ giá, 
thậm chí là phải giảm giá thì họ đã 
làm ngược lại, tăng giá hàng loạt, 
làm cho mức giá cả chung trong 
nền kinh tế càng tăng cao.

- Chính phủ cần thay đổi cơ chế 
kiểm soát giá, nên có cơ quan quản 
lý giá của Nhà nước đối với các 
hàng hóa cơ bản như: Điện, xăng 
dầu, lương thực, thực phẩm…Cơ 
quan này có nhiệm vụ kiểm soát, 
điều hành mặt bằng giá cả của các 
hàng hóa cơ bản dưới sự chỉ đạo 
của Chính phủ. Đây là cơ quan 
tham mưu cho Chính phủ trong 
việc tăng, giảm giá các mặt hàng 
cơ bản chứ không phải giao cho 
Bộ Công Thương hay Bộ Tài chính 
thực hiện nhiệm vụ này như hiện 
nay. Có thể gọi đây là Ủy ban Giá 
cả thuộc Chính phủ như Ủy ban 
Vật giá trước đây. 

- Về điều hành lãi suất. Lãi suất 
là giá cả của vốn, là chi phí đầu vào 
của doanh nghiệp. Việc điều hành 
lãi suất phải linh hoạt, vừa đảm bảo 
kiểm soát lạm phát vừa kích thích 
tăng trưởng kinh tế. Năm 2011, lãi 
suất quá cao nhưng cũng không 
kiềm giữ mức lạm phát ở mức thấp 
như mong muốn, điều đó cho thấy 
mức lãi suất cao đã đẩy chi phí 
tăng cao. Do đó, trong năm 2012 
và những năm tiếp theo phải điều 
hành lãi suất theo hướng giảm dần 
lãi suất để thúc đẩy sản xuất, tạo ra 
nhiều hàng hóa với giá thành hạ sẽ 
tạo điều kiện kéo giảm giá cả thị 
trường xuống và tác động giảm 
lạm phát. Theo chúng tôi, ngay đầu 
năm 2012, Ngân hàng Nhà nước 

cần thực hiện ngay chính sách trần 
lãi suất cho vay khoảng 16 – 17% 
để giúp giảm chi phí tài chính cho 
các doanh nghiệp sản xuất, kinh 
doanh, nhất là doanh nghiệp vừa và 
nhỏ. Cần thực hiện uốn dòng vốn 
vào kênh sản xuất, kinh doanh, tạo 
ra nhiều hàng hóa dịch vụ cho nền 
kinh tế, tạo thu nhập cho người lao 
động, cải thiện đời sống kinh tế - xã 
hội.

- Chính phủ cần phải có giải 
pháp khôi phục và phát triển thị 
trường vốn, nhất là thị trường 
chứng khoán. Hiện nay, vốn cho 
doanh nghiệp chủ yếu phụ thuộc 
vào hệ thống ngân hàng thương 
mại. Nhưng hệ thống ngân hàng 
VN cũng chưa phân biệt được ngân 
hàng thương mại và ngân hàng đầu 
tư nên vốn dài hạn đầu tư lại do 
các ngân hàng thương mại cung 
cấp từ nguồn vốn huy động ngắn 
hạn. Đây là một bất hợp lý và vô 
cùng nguy hiểm cho hệ thống ngân 
hàng thương mại, gây nên tình 
trạng thiếu thanh khoản cho các 
ngân hàng vì vố ngắn hạn đã được 
cho vay đầu tư dài hạn. Để doanh 
nghiệp đến với kênh huy động vốn 
dài hạn thực sự là thị trường chứng 
khoán và các ngân hàng đầu tư thì 
nhất thiết Chính phủ phải vực thị 
trường chứng khoán VN dậy bằng 
các biện pháp như: Bơm vốn cho 
thị trường chứng khoán (Trung 
Quốc vừa bơm hàng chục tỷ USD 
để cứu thị trường chứng khoán 
Trung Quốc đang sụt giảm); cho 
phép thực hiện các nghiệp vụ phái 
sinh hiện đại trên thị trường; rút 
ngắn thời gian thanh toán từ T-4 
hiện nay xuống T-0; tăng thời gian 
giao dịch lên cả ngày thay vì một 
buổi như hiện nay; xây dựng các 
bộ chỉ số VN Index phù hợp hơn 
cho thị trường, phản ánh trung thực 
diễn biến trên thị trường; Tăng tiêu 

chuẩn cho các cổ phiếu niêm yết 
để làm tăng chất lượng sản phẩm 
cho thị trường; Đẩy mạnh IPO 
các doanh nghiệp nhà nước lớn để 
tăng sản phẩm chất lượng cho thị 
trường…  
4. Kết luận

Trong thực tế điều hành đất 
nước, bất cứ chính phủ của quốc 
gia nào cũng muốn nền kinh tế 
nước mình có tốc độ tăng trưởng 
kinh tế cao và mức lạm phát thấp, 
mức thất nghiệp thấp. Tuy nhiên, 
thực tế hoạt động của nền kinh tế 
cũng chỉ rõ kinh tế tăng trưởng cao 
đồng hành với mức lạm phát cao. 
Nhưng lạm phát cao sẽ triệt tiêu 
những thành quả của tăng trưởng, 
sẽ gây khó khăn cho đời sống kinh 
tế - xã hội, làm cho tăng trưởng 
thiếu tính bền vững. Vì vậy, để đạt 
mục tiêu tăng trưởng bền vững nhất 
thiết phải kiểm soát lạm phát, muốn 
vậy, phải đặt mục tiêu tăng trưởng 
vừa phải. Hy vọng với cách điều 
hành chính sách kinh tế vĩ mô một 
cách thông minh, linh hoạt Chính 
phủ VN sẽ thực hiện được mục tiêu 
tăng trưởng kinh tế năm 2012 là 6 – 
6,5%, với mức lạm phát dưới 10%/
năm làm tiền đề cho sự tăng trưởng 
ổn định và bền vững cho các năm 
tiếp theol
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