Thi Truong Tai Chinh V6i On Dinh Kinh Té

Co ché diéu hanh 1ai suat cua
Ngan hang Nha nuoc Viét Nam
va dé xuat cac chinh sach

TS. NGUYEN DINH LUAN

Truong PH Ky thuat — Cong nghé TPHCM

1 mot trong nhitng don bay kinh té. N6 tac dong dén tat ca cac linh

Tong nén kinh té thi truong, 13i suét giit vai trod hét strc quan trong

vire ctia nén kinh té quéc dan néi chung vai trd cua 13i suit duge thé
hién ¢ ndi dung sau ddy: Lai suat 1a cong cu dé khuyén khich tiét kiém dau tu,
13i suét 1a cong cu khuyén khich loi ich vat chét dé thu hut cac khoan tiét kiém
ctia cac chu thé kinh té tao nén quy cho vay dép tmg nhu cau ctia nén kinh té .
Theo ly thuyét tai chinh chiing ta c6 thé dua ra phuong trinh vé thu nhap nhur
sau Thu nhap = Tiéu ding + Tiét kiém. Phuong trinh nay khong nhiing ding
v6i diic diém tai chinh cta cac ho gia dinh cac doanh nghi¢p ma con ding voi
ca nén kinh té qudc gia.

Tir khéa: Kinh té thi truong, ldi sudt, tiét kigm ddu tw, Iy thuyét tai

chinh.

1. Khai quat chung

Gia st trong diéu kién ciia mot
nén kinh té binh thuong ty 1¢ giita
tiéu ding va tiét kiém 1a hop ly
dé tang ty 1 tiét kiém cho toan b
nén kinh té qudc dan thi bién phap
hiéu qua 1a ting 13i suat huy dong
von. Khi 13i suat von ting nén thi
trude hét cac ho gia dinh phai xem
xét cac khoan chi cho tiu dung
thuong xuyén co thé giam chi hoac
hodn mot s khoan chi dé ting
thém khoan tiét kiém trong tong
thu nhap. Sau tir khoan tiét kiém
ndy ho s& huéng dau tu giri vao
ngén hang, vao quy bao hiém hay
dau tu vao thi trudng trimg khoan
khi thdy c6 loi hon;

Lai suat anh huong dén hoat
dong kinh doanh ctia doanh nghiép:
Chinh sach 13i suat 13 mot bo phan
trong chinh sach tién t¢ ciia Nha

nude nham diéu tiét luu thong tién
t¢ kich thich diéu tiét va hudng
hoat dong san xuét kinh doanh cua
cac don vi kinh t&. Lii suat phai
tra cho khoan vay la khoan chi phi
cta doanh nghiép. Do vy, 13i sut
s& khuyén khich cac doanh nghiép
vay von dau tu phat trién san xuit
kinh doanh. Nguoc lai, 14i suat cho
vay cao s¢€ thu hep dau tu cta cac
doanh nghiép. Lai suit 1a cong
cu bufc cac doanh nghi¢p phai
str dung hiéu qua cac ngudn luc.
Nhitng vu dai vé 13i suat vé diéu
kién cung cdp tin dung va thanh
toan 1a cong cu cia Nha nude nham
khuyén khich cac doanh nghiép
dAu tu vao cac nganh cac san pham
can vu tién trong chién luoc phat
trién kinh té.

Lai suat 1a cong cu diéu tiét vi
mo: Lai suit tao nén khoan chi
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phi cta nguoi di vay vi vay su
bién dong cua 14i suét co tac dong
dén dau tu d&én tiéu ding qua do
tac dong dén cac muc tiéu cua
nén kinh t& vi mé biéu hién trong
cac truong hop 14i suat thip kich
thich dau tu, kich thich tiéu ding
ting tong cAu san luong ting, gia
tang, that nghiép giam ndi t& c6 xu
hudng giam gia so vdi ngoai t€.
Lai sudt cao han ché dau tu , han
ché tiéu dung, giam téng cau, san
luong giam, giam gia, that nghiép
tang, ndi t€ co xu hudng tang gia so
v&i ngoai t€. ..

Lai suit tin dung 13 cong cu
khuyén khich canh tranh giita cac
ngan hang thuong mai: Trong
khung 13i suit cho phép, dé ting
khéi lugng ngudn von huy dong
ddng thoi @& mé rong quan hé tin
dung véi khach hang, cic NHTM
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¢6 thé nang muc 1di suat tién giri
va ha 1di sudt cho vay. Py chinh
la hoat dong canh tranh gilra cac
NHTM. Thyc chét cia qua trinh
ndy 14 phan chia khdi luong tién
gui va mo rong pham vi anh huéng
ctia ngan hang ra thi trudng. Dé
dam béo canh tranh thing loi, mdi
NHTM déu c6 chién luoc khach
hang cua minh. Chién lugc nay
duoc thuc hién béng 13i suét wu dai.
Muén vay cac NHTM déu tim moi
bién phap giam thap chi phi kinh
doanh va chi phi quan ly. Sy canh
tranh lanh manh gitta cac NHTM
s€ tao ra loi ich kinh té chung cho
toan bo nén kinh té quic dan.

Lai suét 13 cong cu do ludng
tinh trang ctia nén kinh t&: Ngudi
ta thiy rang trong giai doan phat
trién cua nén kinh té lai sudt co xu
hu’orng tang do cung cau quy cho
vay deu tang trong d6 toc do tang
cta cau quy cho vay 16n hon toc d6
tang cua cung quy cho vay. Nguoc
lai, trong giai doan suy thodi cua
nén kinh té 13i suét lai c6 xu huéng
giam xuéng. Do vay, thong thuong
nhin vao xu huéng bién dong ciia
13i sut ta théy duoc tinh trang stc
khoe ctianénkinh té. Lai suatla bién
s6 thuong xuyén thay ddi trong nén
kinh t&. Can ctr vao su bién dong
do6 cua 13i sudt nguoi ta co thé dy
bao duoc cac yéu td khac ctia nén
kinh té nhu tinh sinh 16i ctia cac co
hoi dau tu, mic lam phét dy tinh
mure thiéu hut ctia ngén sach ngudi
ta c6 thé dua vao i suat trong mot
thoi ky dé dy bao tinh hinh kinh té
trong tuong lai. ..

Lai sudt bi tic dong boi nhiéu
nhén 6 nhu: mirc cung cau tién té;
lam phat; su 6n dinh cua nén kinh
té; cac chinh sach cua Nha nudc.
nghia la bi anh hudng boi vo sd cac
yéutd bén trong va bén ngoal trong
d6 khong thé khong noi dén yéu td

tam ly cta cac bén hiru quan...

2. Tong quat su’ diéu hanh lai
suat cua Ngan hang Nha nu'éc

Tir khi c6 Nghi quyét 13/NQ-
CP ngay 10/5/2012 cua Chinh phu,
Ngan hang Nha nudc da ban hanh
nhidu thong tu lién quan dén lai
suat. cy thé thong tu s6 19/2012/
TT-NHNN va Théng tu  sd
20/2012/TT-NHNN, trong do, quy
dinh 13i suat huy dong tdi da bang
VND ¢6 ky han dudi 12 thang la
9%/nam, 13i sut cho vay ngan han
t6i da bang VND dbi véi 4 linh vuc
uu tién 1a 13%/nam. Tiép do, ngay
09/7/2012, tai Thong bao 198/TB-
NHNN, Ngan hang Nha nudc yéu
cau cac to chire tin dung danh gia,
ra soat du ng cac khoan cho vay
ctl, trén co s& kha nang tai chinh,
xem xét diéu chinh giam 14i suat
vé mirc t6i da 15%/nam dé giup
cac doanh nghi¢p va hd dan vuot
qua khé khan, duy tri 6n dinh va
timg budc phat trién san xuat kinh
doanh. Hién nay, 13i sudt cho vay
phd bién tai cac to chirc tin dung
ddi voi khach hang thudc 4 linh
vue uu tién tir 10 - 12%/nam,; 1ai
suat cho vay toi da ddi voi doanh
nghlep va h¢ dan chi tir 15%/nam
tré xuong va tlr ngay 26/3, tran
14i suat tién giri VND céc ky han
ngan tir 1 thang dén dudi 12 thang
giam tr 8% mot nam con 7,5%
mot nam. Trong khi do, cac ky han
tir 12 thang vén tiép tuc theo co
ché thoa thuan gitra ngan hang va
khéach hang. Co quan quan ly cling
giam 1% d6i v6i mot vai 1ai suat
diéu hanh khac nhu 13i suét tai cip
von, 1ai suat tai chiét khau, 1ai suat
cho vay qua dém trong thanh toan
dién tir lién ngan hang. Cu thé, 1ai
suat tai cap von giam tir 9% xudng
8% mot ndm trong khi 1ai suat tai
chiét khiu giam tir 7% xudng 6%
mot ndm. Lii sudt cho vay qua

dém trong thanh toan dién tir lién
ngén hang va cho vay bu dip thiéu
hut v6n trong thanh toan b trir con
9% mot nam.

Co so dé ha 1ai suat lan nay
duoc nhiéu chuyén gia cho 1a chi
s6 CPI ca nudc ting 4m 0,19% lan
dau tién trong 9 thang. Bén canh
do, tin dung van chua dugc khoi
thong mac du trong nam 2012,
Ngan hang Nha nudc da lién tuc 6
1an diéu chinh lai suét.

Viéc 13i suat huy dong giam 1a
co so dé 1ai suat cho vay ha, giam
chi phi vén cho cac doanh nghiép.
Trudc do ngay 22/3, tai Hoi nghi
thdo go& kho khan cho doanh
nghiép Ha Noi, dé nghi giam tiép
14i suat ciing dugc dua ra dé giup
doanh nghi€p thém suc khoée tru
vimng trong bdi canh kinh té& con
nhiéu kho khan. Pay ciing 13 lan
dau tién sau nhidu nim Ngan hang
Nha nuéc ¢ bude diéu chinh giam
13i suat 0,5% thay vi 1%.

Pang chu y trong dot giam
LS 1an nay, mot s6 ngan hang da
giam sau cac ky han tir 9-11 thang.
Cu thé, tai Ngan hang Pong A
(DongABank), LS huy dong tra 1ai
thang cho ky han 9 thang c6 muc
LS 7,32%, 10 thang 7,30%, 11
thang 7,27%... Tuong tu, & Ngan
hang K§ thuong (Techcombank) la
7,26%, 7,24% va 7,22%...

Tham chi, truéc khi c6 quyét
dinh ctia NHNN, nhiéu ngan hang
thuong mai (NHTM) chu dong ha
14i sudt huy dong. Cu thé, tir 20-3,
Ngan hang TMCP Ngoai thuong
VN (Vietcombank) giam0,5%/nam
LS huy dong & cac ky han 1, 2 va
3 thang con 7,5%/ndm. Ngan hang
TMCP A Chau (ACB) ciing cho
biét, tir 14-3, 13i suat tién giri co ky
han tir 1 d&n 6 thang v6i hinh thic
linh 13i cudi ky ctia ngan hang nay
giam xubng 7,8%/nam. Ngan hang
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TMCP Sai Gon (SCB) giam lai
suat huy dong cac ky han tir 1 thang
dén 11 thang & muc 7,92%/nam.
Nhan dinh xu hudng ha 13i suat
huy dong hi¢n nay, 1anh dao ACB
cho rang thanh khoan cac NH dang
kha dbi dao, huy dong von van ting
t6t nhung tin dung ctia nén kinh té
tang chua tuong xtmg. Vi vay, mot
khi LS dau vao giam 1a tin hiéu tot
dé ha LS cho vay...

Li suat huy dong giam 1 co so
dé 13i suat cho vay ha, giam chi phi
vén cho cac doanh nghiép (DN).
Pay ciing la diéu ma cac DN dang
mong mudn. Tuy nhién, trén thyuc
té tir chinh sach dén cudc song van
con mot khoang cach kha xa.

Nhiéu nha quén Iy cho rang day
la thong di€p ma lau nay gioi DN
dang mong doi. Song, khi NHNN
ha tran 14i suat huy dong tién giri
thi cac TCTD ciling nén nhanh
chong ha LS cho vay, boi lau nay
viéc ting thi rit nhanh, nhung
viéc ha van con tr tir... Bén canh
do, hién nay co rat nhiéu DN gap
kh6 khan trong khau dau ra cia san
phim, nén can c¢6 chinh sach phi
hop dai hoi hon dé giup DN thoat
hiém, vuot qua kho khan, tai san
xudt. Mot van d& quan trong nita
ma DN dang cho doi 1a giam thué
thu nhap DN xudng mirc 20% dé
kich thich san xuét, ting stc mua

cua xa hoi.

Viéc giam tran 1di sudt gop
phén hd trg thao g& kho khan cho
hoat dong san xuét kinh doanh, tuy
nhién, viéc nay cling s€ anh huong
to1 1o1 nhuan cua cac TCTD, boi
thyc &, tran 13i suat huy dong giam
thap hon. Tuy nhién, ddy 1a viéc
can thiét dé chia s¢ kho khin cho
DN, tir d6 dem lai sy on dinh cho
hoat dong ngan hang khi DN bét
khé khan hon. Thoi glan qua, cac
TCTD da c6 nhidu cb ging trong
viée giam I3i suét ctia nhitng khoan
cho vay cii, cu thé, truéc ngay
31/12/2012, ty trong du ng cac
khoan du ng ¢6 1ai suét trén 15%/
nam chiém 60% thi nay chi con
khoang 18%. Ngoai ra, nam 2012,
cac TCTD ciing phai phai trich
lap du phong rdi ro va trén thuc
t&, nhiéu TCTD da giam manh loi
nhuin

Lai suit vay ngan hang chi 1a
mot trong cac yéu t6 tac dong téi
chi phi d4u vao ctia DN. Trén thuc
té, trudc nhig tin hiéu tich cuc
cta chi sb gia tiéu ding va dién
bién kinh té vi mo, tir thang 3/2012,
NHNN d4 trién khai dong bo nhiéu
giai phap dé timg budc giam dan
mit bang 13i suit cho vay, nhét la
ddi véi cac linh vic uu tién (néng
nghiép, nong thon, xuat khau, DN
nhé va vira, cong nghiép hd trg va
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doanh nghiép ing dung cong nghé
cao). Theo d6, mat bang 1ai sudt
huy dong VND gidm manh tur 3 -
6%/mam, 1i suat cho vay giam tir
5 - 9%/nam so v6i dau ndm 2012
(hién 13i suat cho vay phd bién dbi
voi cac linh vuc uu tién & muc 9
- 12%/nam; cho vay linh vuc san
xut - kinh doanh khéc va tiéu ding
o muc 11 - 15%/nam, trong do, 1ai
sudt cho vay ddi v6i cac khach
hang tot chi tir 9 - 11%/nam); thanh
khoédn cua cac TCTD dam bdo va
du thira, tang truong tin dung cua
cac TCTD & murc thip.

Diéu nay cho thiy 13i suat khong
phai 14 nguyén nhan chu yéu dan
dén kho khan cia DN ma do nhiéu
nguyén nhan, trong d6 cé nguyén
nhan ttr nhitng kho khan chung cua
kinh té thé giéi va tir nhiing yéu
kém ndi tai cia nén kinh té nudc
ta, nhu: Suc mua cua thi truong
giam sut, DN khong tiéu thu duoc
san pham dan dén hang ton kho 16n
va thua 16; nhiéu DN VN chua ap
dung khoa hoc, k¥ thudt, cong ngh¢
va ngudn nhan luc ¢6 chét lugng
cao vao qua trinh san xuét dan dén
nang suét lao dong thap, gia thanh
san phdm cao, khéng c6 sirc canh
tranh nén khong ban dugc hang;
mot bd phan khong nhé DN c6 tinh
hinh tai chinh khong lanh manh, h¢
s0 g trén von chit so hitu 16n, ning
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luc quén tri, diéu hanh yéu...

Do vay, tuy giam 13i suit, nhung
tin dung trong thang 4 van ting
trudng van thap, 13i sut cho vay,
theo cac doanh nghiép van con cao
so voi kha nang sinh 101 ctia hoat
dong san xuét kinh doanh.

Nhiéu nghién ciru cho ring
quyét dinh nay khong co tic dung
nhiéu t6i thi truong. Boi vi giam
0,5% lai sudt tién g 1a muc
khong dang ké, chi mang tinh tham
do. Con ldi suat cho vay néu co
ha ciing khong gitp duoc nhiéu
cho cac doanh nghiép vbn di kho
tiép can duoc vén. Mot chuyén
gia Ngan hang Thé giéi nhan xét:
Ban than ngan hang cling dang c6
no xau 16n, doanh nghiép hang ton
kho cao, tai san thé chip khong con
thi sao c6 thé vay dugc vbn. “Viée
ha 14i suat chi gitip cho ngan hang
giam chi phi diu vao chtr ngudi
dan bi thi¢t va doanh nghiép cling
khong may ai vay dugc von thap.
3. bé xuat cac chinh sach

Dé thao g& kho khin, doi hoi rat
nhiéu chinh sach khong chi 13 viéc
giam 1ai sudt cia hé théng ngén
hang. Cac B9, Nganh chitc niang
khéc ciing can tich cuc dua ra cac
giai phap dong bo va thiét thuc hon
dé thao g& ding nhimg kho khin
cia DN dang gip phai, bao gdom
chinh séch thué, chinh sach tiéu thu
hang ton kho

Kiém soat lam phat lu6n 1a muc
tiéu kién dinh cia NHNN, nén
NHNN xé4c dinh khong thé chii
quan trong diéu hanh chinh sach
tién té. Do vay, trong diéu hanh,
NHNN hét strc than trong, su dung
ddng bd cac cong cu bén canh cong
cu l4i sudt dé didu hanh luong cung
{mg tién mot cach linh hoat qua cac
kénh, dam bao kiém soat cac chi
tiéu tién t&, tin dung pht hop véi
dién bién kinh t& vi m6 va muc tiéu

chinh sach tién té dé ra tir diu ndm

Tiép tuc ddi méi co ché diéu
hanh co ché 13i suét: Chinh sch 1ai
suat phai dam bao Ngan hang Nha
nudc théng nhat quan Iy mot cach
6n dinh theo co ché dinh huéng
con céc 1ai suét cu thé phai di co
ché thi truong trong co ché dinh
hudng ay. Tuy nhién, nén kinh té co
dinh hudéng xa hoi chi nghia, Nha
nudc ma cy thé 1a Ngan hang Nha
nudc nén 1am rd phan chinh sach
13i suat dé thuc hién cac muc tiéu
x4 hoi nhu chinh sch ddi véi dan
toc vung sau vung xa, chinh sach
xo04 doi giam nghéo xong viée dau
tu phai duoc rach roi ciing di dén
lac phai giao cho Ngan hang chinh
sach lam vi€c nay dugc Ngan hang
xir Iy cu thé, chi nhu 14 céc t6 chirc
tin dung maéi hoat dong tdt duoc
ma cling ding voi co ché 14i suit
thue ¢6 ctia nudc ta

Cong cuy i sudt c6 hai mat rat
nhay cam. Tang I3i sudt tién giri
c6 loi cho tiét kiém bat lgi cho dau
tu va nguoc lai. Cac nudc cong
nghiép méi chau A diéu hanh cong
cu i suat trong phat trién kinh té
voi cac chinh sach khong gidng
nhau thdm chi trai ngugc nhau.
Nhiéu nuéc thuc hién chinh sach
tu do hoa 13i suat, cac nudc khac
chinh phu lai can thi€p manh vao
khung 13i suét c6 nudc lai sir dung
chinh sach 13i suét thip nhu Han
Qubc, c6 nudc lai thue hién mot
chinh séch 13i sudt cao nhu Dai
Loan. Mot chinh sach i suét cao
c6 sy can thi¢p manh mé ctia Nha
nudc, trong d6 Nha nudc 6n dinh
tran 131 sudt cho vay. Chinh sach
14i sudt nay vé co ban duoc danh
gia tich cuc co dong gop nhét dinh
vao viée kiém ché 1am phat va huy
dong tiét kiém cho dau tu phat trién
trong giai doan vira qua.

Nén ha mue 13i sudt xubng cho

ngang bang v4i mirc trung binh
qudc té, thuc hién chinh sach tu
do hod 13i suat dé cho cung cau thi
truong ty thiét 1ap. Thuc té trong
nhitng ndm vira qua cho thdy tai
giai doan phat trién cua VN hién
nay van rat can co su can thiép tir
phia Nha nudc va viéc hinh thanh
13i suat van can duy tri 13i suat tién
gui & muc cao hon so véi muc
trung binh trén thi trudong qudc té.

Tiép tuc giam 14i suét cho vay:
Céac doanh nghiép san xuat kinh
doanh hién nay rat can vay von dé
dau tu chiéu sau phat trién san xuat
va nang cao chat luong san pham
nham tang suc manh canh tranh
cta hang hoa trén thi truong trong
nudc va xudt khau. Thé nhung, yéu
cau do gap kho khan 13 131 suat qua
cao so voi ty suat loi nhuan trong
san xuat kinh doanh. Vén nhan rdi
trong dan cu con nhiéu nhung chua
huy dong duoc hét. Mubdn ting strc
hap dan di véi dan cu ngoai 13
suat chua hop 1y con phai dam béo
tinh 6n dinh va an toan cta gia tri
dong tién. Dé dat yéu cau do, vin
dé quan trong nhat 1a san xudt kinh
doanh phat trién thu chi ngan sach
can ddi, tai chinh quéc gia lanh
manh va hoat dong ctia ngan hang
phai co hi¢u qua. Xu hudng giam
14i sut cho vay, 13i suit huy dong
¢6 tinh tich cuc nhiéu hon va suy
cho ciing han ché dugc rti ro trong
hoat dong tin dung cua ngan hang
thuong mai dong thoi tao duoc tim
Iy 6n dinh ctia khach hang bao gom
ca ngudi gui va nguoi vay

Nang cao tinh 6n dinh coa I
suét tin dung: tiém luc kinh té va
du trlt ngoai t& chua dat dén trinh
d6 phat trién nén van dé on dinh 13i
suat cang chi nén dit ra trong mot
khoang thoi gian nhét dinh it nhat
la mot nam. Ly do la: sau mot nam
ty 16 lam phét da thay doi do 1a can
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ctr dé diéu chinh 13i suat tin dung.
Hon thé giam bét khdi Iwong hach
toan cua cac ngan hang thuong mai
va cac td chue tin dung 6n dinh tim
ly khach hang.

Phan dinh rd hon nita chirc ndng
x2a hoi trong hoat dong ctia cac ngan
hang thwong mai va cac t6 chic tin
dung theo huéng xo0a bo triét dé
mot s6 chinh sach biéu hién bao
cap qua I suét tin dung: Céc ngén
hang thuong mai va cac t6 chic tin
dung chi lam chttc nang kinh doanh
tién té theo luat ngan hang. Chuyén
chire x3 hoi cho cac t6 chirc tai
chinh khac nhau, Ngan hang Dau
tu va Phat trién, Ngan hang Nong
nghiép va Phat trién nong thon. ..
Muén véy, can phai han ché va tién
t61 x04 bo bao cap ciia Nha nudc
qua ldi suat tin dung ctia ngan hang
thuong mai va to chiic tin dung
ctia Nha nude. Chimg nao con ton
tai bao cdp cua Nha nudc qua tin
dung thi cac ngan hang thuong mai
chua thé thyc hién chtrc niang tién
t€ theo dung Luat Ngan hang. Tinh
chii dong trong san xudt kinh doanh
clia cac chi nha bang van con han
ché hiéu qua hoat dong ctua ngan
hang khong thé hoach toan rd dugc
vé kinh té va xd hoi. Can nhanh
chong tao san choi binh dang giira
cac ngan hang thuong mai qudc
doanh voi cac ngan hang thuong
mai ¢b phﬁn va ngan hang thuong
mai lién doanh véi nude ngoai.

Ngéan hang Nha nudc tiép tuc
ap dung co ché diéu hanh 1ai suat
co ban la mot gidi phap thich hop,
pht hop véi cac muc tiéu kinh té
vi m, cung — cau von thi truong.
Viée diéu tiét 13i sut thi truong
theo hudng 6n dinh, dugc thuc hién
két hop gitta didu tiét khdi luong
tién théng qua cac cong cu gian
tiép, diéu hanh linh hoat cac muc
13i suét chii dao va 1am tdt cong tac

truyén thong. Sy thay doi co ché
diéu hanh 1ai sut theo hudng ty do
hoa phai trén co s danh gia mot
cach khoa hoc va thuc tién cac didu
kién kinh té, thi truong tai chinh —
tién t& & trong va ngoai nudc, ciing
nhur cac riii ro ¢ thé xay ra va cac
bién phap xur Iy d& dam bao on
dinh kinh té vi mé, su an toan va
phét trién ciia hé thng tai chinh

Bén canh viéc diéu hanh co
hi¢u qua thi truong lién ngan hang,
NHNN ciing can manh dan mé&
rong thém kénh ti cp von truc tiép
dén nhimg ngan hang thuong mai
dap tng duoc cac tiéu chi an toan,
canh tranh lanh manh, kinh doanh
¢6 hi¢u qua va co trach nhiém véi
cong dong, thong qua d6 gop phan
dong vién cac nd lyc tham gia binh
6n thi tredng von va 13i sudt
4, Két luan

Viéc nghién ciu dé co6 mot
chinh sach 13i suat cho phu hop la
vo cling can thiét dé xay dung nén
kinh té. Trén thuc té, trong sudt thoi
gian qua chung ta da khong ngung
thay ddi co ché diéu hanh 13i suat
cho phu hop, nhét 1a tir nim 1996
dén nay.

Thuc t& cho thdy khong thé
quy dinh 13i suit mot cach cing
nhic theo kiéu hanh chinh go b
ap dat. Thi truong tién té luon ludn
rat s6i dong, do d6 viée tu do 1ai
suat 1a mot quy luat tat yéu va co
nhu vay 13i suat méi tré thanh don
bay trong nén kinh té. Mirc chénh
léch 1ai suat cho vay va Iai suét
huy dong von khong nén bi khdng
ché qué chat ch&, cimg nhic ma
nén diéu chinh phu thudc vao thi
truong va hi¢u qua kinh doanh cua
timg 6 chirc tin dung. Tuy nhién,
khong vi thé ma tha noi 13i suat ma
phai c6 cac chinh sach 1i suit cu
thé cho céc to chuc tin dung. Nhu
vay, cac t chirc tin dung mai co
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thé hoat dong dugc trong mot moi
truong canh tranh lanh manh dam
bao hoat dong hi¢u qua phuc vu
cho khach hang va nén kinh té.

Cong cu lai suét 1a mot cong cu
rat nhay cam va c6 tac dong rat 16n
dén nén kinh &, do d NHNN phai
than trong khi dura ra cac quyét dinh
lién quan dén chinh sach 13i suét,
ddng thoi phai dua ra cac bién phap
kip thoi, chinh xac dé can thiép
nhdm giit 6n dinh cho thi truong.
Hién nay chung ta dang thuc hi¢n
co ché 13i suat 1a co ché mang tinh
chi dao, chur khéng phai tg do van
dong theo nhu cau thi truong, nén
14i suat phai can clr trén cung cau
cua thi truong tién t¢, chinh sach
ndy vé co ban c6 thé gitip chung ta
kiém ché dugc lam phat nhung nd
khién cho chinh sach 1ai suat kha
ctmg nhic, doi khi gay kho khén
cho viéc huy dong von. Dong thoi
cung phai thiy rang néu nhu trong
chdng lam phat, cong cu ldi sudt
c6 thé phat huy hidu qua 1a mot cai
phanh ham lai nén kinh té di qua
nhanh, mang lai hi€u qua tic thoi
thi trong chéng suy thodi kinh té
no lai khong mang dén hiéu qua
ngay nhu chdng lam phat. Vi vay,
phai nhin nhén chinh sach 1i suét
1a mot trong nhitng chinh sach tién
t& chung va phai két hop chit chg,
nhip nhang véi cac chinh sach tién
té khac @

TAI LIEU THAM KHAO

Béo céo tai chinh cta cac ngan hang thuong
mai nam 2012 va Quy 1/2013.
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