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TUKHOA TOMTAT

Tinh khong minh bach cia ~ Nghién ctru xem xét tac dong ctia tinh bat dinh dbi voi tinh mo hay tinh khong minh bach

ngan hang, clia ngan hang trong khi dic biét tinh dén vai tro diéu tiét cta ciu trac thi truong. Nghién
Céu truc thi truong, ctru str dung mot mau cac ngan hang Viét Nam giai doan 2007-2019, nghién ctru do luong
Tinh bét dinh. tinh bat dinh thong qua viéc phan tan cac ct sbc ngan hang va kiém dinh tinh khong minh
bach cua ngan hang. Nghién ctru trinh bay ca cc bién dai dién cu trac va phi céu trac
clia canh tranh/tap trung ngan hang dé kham phé r6 hon vai tro cia cdu tric thi truong.
Phuong phéap hdi quy duoc thuc hién bang cach st dung hdi quy moé-men tong quat hoa
hé théng hai buéc (GMM), sau d6 duoc kiém dinh bang céng cu udce tinh bién gia binh
phuong nhé nhit (LSDVC). Két qua nghién ciru cho rang tinh khong minh bach cia
ngan hang giam trong bdi canh tinh bt dinh cao hon. Piéu nay ham y ring cac ngan

hang trong bdi canh canh tranh can phai giam sy bat can xing thong tin, cang phai minh

bach trong nhiing giai doan bat dinh.

1. Giéi thigu

Tinh bat dinh trong linh vuc kinh té va tai chinh noi
chung cung cép bang ching vé tinh bat dinh cua chinh
sach kinh té (Desalegn & Zhu, 2021; Jin & cong su,
2019). Trong linh vuc ngan hang, tlnh bat dinh dwoc
tim thdy din dén suy giam chit luong tai san ngan
hang (Chi & Li, 2017; Nguyen & cong su, 2020), su
gia ting nim giir thanh khoan ngan hang (Berger &
cong sy, 2020), mirc d6 6n dinh ngan hang thip hon
(Phan & cong su, nam 2021; Wu & cong su, 2020), va
han ché cho vay ngan hang (Bordo & cong su, 2016;
Danisman & cong su, 2020; Hu & Gong, 2019) dé co
thé tryc tiép nam bt cac hanh vi chip nhan rii ro cia
cac ngan hang va tir d6 goi y ham ¥ cho hé thdng ngan

hang. Tiép dén, cac nghién ctru nay dya trén dit lidu
cap ngan hang thuan tiy, d& tinh toan. Vi vay, nghién
ctru khong doi hoi dit liéu thi truong, khong thé truy
cap dugc dbi voi hau hét cac ngan hang khong niém
yét, ciing khong 1am ting bat ky mbi quan tdm nao
vé tinh chinh x4c ctia thong tin béo chi, can thiét cho
cac chi s dua trén van ban nhu tinh bat dinh vé chinh
sach kinh té (Baker & cong su, 2016). Dang chi ¥,
mot s6 nghién ctru trude ddy da phan tich mbi quan hé
giita tinh bat dinh va tinh khong minh bach hay tinh
mo (opacity) cta ngan hang tir cic quan diém khéc
nhau va két qua nghién ciru da dang, chura dong nhét.
Mot mat, c6 bang ching cho thdy khi mirc do bat dinh
trd nén cao hon, cac ngén hang c6 xu hudng giam tinh
khong minh bach cua ho (Desalegn & Zhu, 2021).
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Mit khéc, cac nghién ciru trude chi ra ring cic ngan
hang thé hién tinh khéng minh bach thu nhap 16n hon
trong thoi gian bat dinh ndi bat hon (Jin & cong su,
2019). Tinh khong minh bach ctia ngan hang d¢ cap
dén nhitng kho khin ¢ hitu ngin can ngudi ngoai
(nha dau tu hodc chu ng) hiéu va danh gia diy du tai
san va hoat dong ctia ngan hang (Kozubovska, 2017).
Do hau qua cta cudc khing hoang tai chinh toan céu,
cac nha hoach dinh chinh sach trén toan thé gisi da
ban hanh cic quy dinh méi dé giam bot tinh khong
minh bach ctia ngan hang, dac biét la tinh khong minh
bach vé thu nhap ctia nganh tai chinh (Granja, 2018).
Céac hoat dong nay dugc coi la md dau trong viéc tao
ra nhiéu hon sy minh bach dé c6 nhing danh gia chinh
xéac va thiét ké chinh sach phu hop trén thi truong
ngan hang. Nghién ctru nay nhim muc dich lam
phong phii thém cc tai liéu hién c6 bing cach khong
chi cung cip bang ching thyc nghiém anh hudng clia
tinh bat dinh ddi voi tinh khong minh bach ctia ngan
hang ma con xem xét vai tro diéu tiét ciia cu tric thi
truong. Hién nay, Jin & cong su, (2019), Desalegn
& Zhu (2021) cung cp bang ching thuc nghiém tac
dong cua tinh bat dinh d6i véi tinh khong minh bach
ctia ngan hang. Cac tac gia ndy cho ring suc rnanh
tai chinh ctia cac ngéan hang rleng 1¢ 1a mot yéu tb
quan trong trong viéc thiét 1ap mbi lién hé giira tinh
bét dinh va sy minh bach cua ngan hang. Tuy nhién,
ho khong thio luan vé vai tro ciia cu tric thi truong
ngan hang trong lién két nay. Bang chimg 1a hau qua
cuia cac khia canh bat dinh khac nhau ddi véi hanh vi
ctia ngan hang 1a khong gidng nhau (Wu & cong su,
2021). Trong khi cac cong trinh lién quan trudc day
chi xem xét tic dong cua tinh bat dinh vé chinh sach
kinh té dbi voi tinh khong minh bach ciia ngan hang
(Desalegn & Zhu, 2021; Jin & cong sy, 2019). Tiép
theo, Desalegn & Zhu (2021); Jin & cong sy (2019);
Tran & cdng sy (2019); Yue & cong su (2021) cho
rang sy minh bach ciia ngan hang tir goc do quan ly
thu nhap ngan hang dya trén cac du phong rui ro tin
dung tiy ¥ dya trén co ché danh gia tinh khong minh
bach ctia ngan hang thong qua mac d¢ thong tin cla
bao cdo tai chinh. Nhu vay, nghién ctru ap dung ca
bién dai dién cu trac va phi cau trﬁc cua canh tranh/
tap trung ngan hang dé kham pha t6t hon vai trd cia
n6 trong mdi lién h¢ giira tinh bat dlnh va tinh khong
minh bach cua ngén hang. V& tong thé, Viét Nam
cung cap mot bdi canh thuan lgi dé tién hanh nghién
ctru. Thi truong tai chinh ¢ Viét Nam dugc mo ta boi
nang lyc diéu tiét va thi truong von dang trong qua
trinh phat trién. Hé thong ngan hang déng vai tro chi
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phéi trén thi truong tai chinh, déng gop chu yéu vao
sy tang truong ctia nén kinh té (Dang & Dang, 2021).
Tuy nhién, tinh minh bach ctia nganh ngan hang van
1a mot mbi quan tAm 16n, tham chi nam sau céc thi
truong méi noi khac (Batten & Vo, 2019).

Nhan thirc dwoc nhitng van dé ndy, cac co quan
quan ly ngan hang tai Viét Nam da co gang yéu cau
cac ngan hang tiép can cac thong 1& chuin myc qudc
té va dugc niém yét trén san chung khoan dé nang
cao muc do minh bach va cong bd tai chinh. N6 cling
nén 1a mot luu y ddc biét rang chinh phu kiém soat
chat ché linh vuc ngan hang Viét Nam, va n6 c6 xu
hudng thich cac muyc tiéu chinh tri hon cac quyét dinh
thuong mai thuan tay (Batten & Vo, 2019). Ap luc
cao clia cac tiéu chudn qudc té va sy kiém soat lién
tuc cua chinh phu c6 thé cho tha"iy mure do bat dinh cao
dbi voi nganh ngén hang, ciing c6 thé bién dong hon
do hau qua cua cugc khiing hoang tai chinh nam 2008,
do d6 khién cac ngan hang nhay cam véi tinh bt dinh
(Nguyen & cong su, 2020). Ngoai ra, dudi anh huéng
ngay cang tang cia canh tranh, hoat dong ngan hang
da thay d6i dang ké (Dang & Huynh, 2021).

Nghién ciru tién hanh phan con lai ctia nghién ctru
nhu sau. Phan 2 thdo luin vé céc tai liéu vé tac dong
clia tinh bit dinh d6i véi tinh khong minh bach cua
ngan hang va vai trd ctia cau trac thi truong. Phin 3
phéc thao thiét ké phan tich ctia nghién ctru, bao gom
c4c bién, mé hinh thyc nghiém va dit liéu. Phan 4 bao
cdo két qua u6c luong. Cudi cing, nghién ciru két
luan trong phan 5.

2. Khung khé Iy thuyét nghién ctru lién quan

2.1. Tinh bt dinh va tinh khong minh bach ciia
ngdn hang

Nghién ctru cia Knight (1921) phan biét gilra “rai
ro” (risk) va “su bat dinh” (uncertainty). V& hai khai
niém nay, Knight (1921) dinh nghia sy bat dinh dya
trén tinh khong thé do luong dugc, nhin manh sy bét
dinh tao ra cac két qua c6 thé xay ra do suy nghi vé
twong lai. Trong khi do, rui ro 1a mot sd két qua co
thé do ludong dwoc. Tac gia ciing chi ra rui ro 1a két
qua tiéu cuc bét ngudn tir cac két qua khong thuan loi
do tinh khong chic chin c6 thé do luong dugc. Theo
d6, rui ro ¢6 thé duge do luong mot cach khach quan
bang cach sir dung cac ham phan phdi, xac suit thong
ké, nhung tinh bat dinh khong thé do luong duoc do
nd mang tinh chu quan.

Tinh bt dinh c6 thé 1am ting sy bat cin xung
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thong tin gitta cac nha quan ly ngan hang va cac nha
dau tu/chi ng, do cac nha quan ly ngan hang duoc
thong béo c¢6 nhiéu kha ning danh gia tic dong cua
tinh bat dinh cao hon ddi voi thu nhap ciia ngan hang
hiéu qua hon so véi cac nha dau tu/chi no khong
hiéu biét. Néu cac bén lién quan nay khong nhan ra
cac diéu kién co ban thuc sy cta cac ngan hang, cac
nha quan 1y ngan hang s& c6 nhiéu co hoi hon dé bop
méo thong tin tai chinh dwoc thic day boi loi ich ca
nhan ctua ho (Kothari & cong su, 2009). Hon nira,
bién dong thu nhdp cua cac ngan hang c6 xu hudng
tang trong thoi ky bat dinh cao, do d6 tao ra nhiéu
kho khin hon cho ngudi ngoai dé phat hién bat ky
quan ly thu nhap nao (Holthausen & cdng sy, 1995).
Do do, diéu nay tao thém dong luc cho cac nha quan
1y ngan hang bop méo thong tin tai chinh. O mot khia
canh khac, trong thoi gian bat dinh, nguoi ta c6 thé
du doan kha nang v ng cao hon co thé dan dén tich
lity dy phong rui ro tin dung nhiéu hon (Chi & Li,
2017). Tuy nhién, d6i mat véi thong tin khong ddy dua
trong nhirng thoi diém nay, cdc ngan hang c6 nhiéu
kha ning “chd va xem” bang cach tri hodn cu thé cac
du phong rii ro tin dung cua ho cho dén khi tinh bat
dinh bién mat (Wu & cong su, 2020). Bing cach nay,
cac ngan hang cling tdng cuong quan ly thu nhap tuy
y cua ho.

Ngoai cic co ché trén, nghién ctru ciing nhan
thirc duoc kénh tiém ning ma qua d6 tinh bat dinh
c6 thé lam giam tinh khong minh bach cia thu nhap.
Trong bbi canh bat 6n cao, ngan hang thuong dé bi
tdn thuong (Chi & Li, 2017; He & Niu, 2018), va cac
bén lién quan co thé cb ging tim kiém thong tin tir
nhiéu ngudn bén ngoai dé giam sat hoat dong ngan
hang t6t hon. Do véy, néu cic nha quan Iy ngan hang
khong thé cong bd thong tin vé cac quyét dinh, hoat
dong va két qua cua ngan hang, cac bén lién quan co
thé phan tng tiéu cuc v6i ngan hang (Jiang & cong
su, 2020). Vi vay, cac nha quan ly ngan hang c6 co
hoi dé tang cong khai tai chinh ty nguyén dé giam
thiéu mdi quan tim cia cac bén lién quan trong thoi
diém bat 6n (Jung & Kwon, 1988). Viéc ting cuong
cong bd thong tin nhu vy cling c6 thé bu dap mot
phan cho sy bat ddi xtng thong tin gy ra boi tinh bat
dinh (Nagar & cong su, 2019). Cac tac dong khong
thuyét phuc vé mat 1y thuyét cua tinh bt dinh doi
v6i tinh khong minh bach thu nhap ciia ngan hang
cling dugc xac minh trong cac tai li€u thyc nghiém.
Tap trung vao cac ngan hang My va chi s6 bit 6n
chinh sach kinh té, Jin & cong su, (2019) Nhan thiy
rang cac nha quan 1y ngan hang c6 nhiéu kha ning
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bop méo thong tin tai chinh trong nhiing thoi diém
bat dinh. Cac nghién ctru trudc cong bd thém ring
mirc d¢ bat dinh cua chinh sach kinh té thuc day tinh
khong minh bach thu nhap ciia ngan hang giam dbi
voi cac ngan hang manh hon, dugc xac dinh bdi bd
dém vén 16n hon. Nguoc lai, Desalegn & Zhu (2021)
Tinh bét dinh vé chinh sach kinh t& & Trung Qudc
c6 thé 1am giam tinh khéng minh bach vé thu nhap
clia cac ngan hang. Véi két qua nay, cac tac gia cho
rang cac nha quan 1y ngan hang mong mudn c6 duoc
sy tin tuong tir cac bén lién quan va truyén dat ngan
hang’hinh anh tai chinh viing chéic trong nhiing giai
doan bat dinh dé trin an cac nha dau tu tiém nang.
Tuy nhién, Jin & cong sy, (2019) va Desalegn & Zhu
(2021) ciing khang dinh rang cac ngan hang yéu hon
1a nhiéu hon bi anh huéng boi sy bat 6n cia chinh
séch kinh té.

2.2. Vai tré ciia cdu tricc thi trwong

Nhiéu nghién ctru trudc cho rang cau trac thi
truong ngan hang quan trong ddi véi tinh khong minh
bach cta ngin hang trong thoi diém bat dinh. Vi sy
bat can xirng thong tin c6 thé dugc thuc day trong mot
hé théng ngan hang canh tranh cao hon (Jayaratne
& Morgan, 2000; Kashyap & Stein, 1995), cac nha
quan 1y ngan hang c6 nhiéu kha ning che gidu “tin
tirc bat 1917 v6i cac bén lién quan, do su bét can xing
thong tin da gia ting do nhimng thay d6i chinh sach
khong thé doan trudc. Bang con dudng nay, ching
ta co thé chi ra rang canh tranh ngan hang khuéch
dai tinh khong minh bach ctia ngan hang khi d6i mat
v6i tinh bat dinh. Bén canh do, so véi cac ngan hang
manh hon, cac ngan hang c6 sttc manh thi truong it
hon trong mot hé théng ngan hang it hop nhéat hon
(canh tranh hon) c6 thé c6 dong lyc 16n hon déi voi
chién lugc “cho va xem” (wait and see) va hodn du
phong rui ro tin dung & mirc d6 16n hon trong thoi
diém bat dinh cao (Wu & cong su, 2020).

Theo ly thuyét “canh tranh - mong manh”
(competition - fragility hypothesis) cho ring néu
hé thong cac ngan hang thuong mai canh tranh hon
thi rii ro ngan hang cao hon (Allen & Gale, 2004),
quén tri doanh nghiép noi bo nhiéu hon (Shleifer &
Vishny, 1997) va ky luat quan ly bén ngoai chat ché
hon (Nickell, 1996). Noi cach khac, cac ngan hang
hoat dong trong mdt mdi truong canh tranh cao cod
xu huéng duoc giam sat cAn than hon boi cac nha
dau tu va cha ng cua ho. Do dé, cac ngan hang nay
dugc khuyén khich giam quéan 1y thu nhap va do do



tré' nén minh bach hon (Leuz & cong su, 2003). Ly
thuyét “canh tranh - mong manh” nay c6 thé bao hiéu
rang dudi ap lyc canh tranh cao, cic ngén hang ¢
thé ting cuong cong bd thong tin nhiéu hon néu tinh
bat dinh ting 1én. Tuy nhién, mot gia thuyét thay thé
cling Xuét hién. Cu thé, canh tranh thép hon ¢6 thé
gdy ra nhiéu rai ro hon vi cic ngan hang ap dung
13i suét cao hon va sttc manh thi truong lon hon cua
cac ngan hang c6 nhiéu kha ning dan dén ky vong
“quéa 16n dé that bai” c6 thé lam tang khau vi rui ro
cua ngan hang (Boyd & De Nicol6, 2005). No6i cach
khac, mot cudc canh tranh ngan hang khéc liét hon
v6i it riii ro ngan hang hon sé& giam thiéu nhu cau ky
luat thi truong, dan dén co ché canh tranh sé khién
cac ngan hang duong nhiém tang tinh khong minh
bach (Datta & cdng sy, 2011). Hon nira, nguoi ta lap
ludn rang cac ngan hang & cac thi truong canh tranh
hon c¢6 xu huéng cong bd it théng tin hon vi viée cong
b6 thong tin (riéng tu) nhu vay c6 thé cung cip cho
cac ddi thu canh tranh ctia ho mot loi thé canh tranh
thiét yéu (Clinch & Verrecchia, 1997). Nhin chung,
chung ta c6 thé ky vong rang canh tranh ngan hang
lam giam viéc cong bd thong tin nhidu hon, ngay ca
trong nhiing giai doan khi tinh bt dinh gia ting.
Céc cudc thao luan trén cho thiy tic dong ctia tinh
bat dinh d6i voi tinh khong minh bach ciia ngan hang
c6 thé ting hodc giam theo kha ning canh tranh giira
ngan hang, cu thé sy canh tranh cua cac ngan hang co
thé dinh hinh lai cac viéc phai sdn sang va can thiét
cong bd thong tin ctia cac ngan hang khong minh
bach. Piéu nay noi 1én tinh can thiét cta cac nghién
ctru thue nghiém vé chu d& nay do cac nghién ciru
hién tai con thiéu hodc boé qua vai tro diéu tiét cua
céu tric thi truong trong moéi quan hé giira tinh bét
dinh ngén hang va tinh khéng minh bach (d0 mo).

3. Phwong phap nghién ctru
3.1. Tinh bt dinh va phwong phdp nghién ciru
3.1.1. Tinh bat dinh

Bién doc lap Uncertalnty 1a thudce do tinh bat
dinh cia NHTM, bao gom phan tan theo tai san
(UncAsset), phan tan theo ngudn vén (UncFund)
va phan tan theo lgi nhuan (UncProfit) ciia cac cu
s¢c duoc tinh toan dya theo quy trinh hai budc cua
Buch & cong su (2015) [16]. Theo d6, nghién ciu
xéc dinh céc ct sbc cu thé theo nam (7) cta cic ngan
hang (i) voi ting bién cép ngan hang bang phuong
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trinh nhu sau:

Log(X,) —log(X, )= Alog(X J=o,+B +e (1)

Trong d6 Alog(X ) bleu th1 phan trarn thay do6i
clia tai san hodc ngudn vén ngén han tai ngén hang i
trong ndm . Nghién ctru ciing thyc hién wdc tinh bang
cach str dung phuong trinh trén cho muc sinh 101 cua
ngan hang (ty suat lgi nhuén trén tai san) trong khi n6
1a mot bién lién tuc. oi dai dién cho cac hiéu tmg cé
dinh cua ngén hang va f8, dai di¢n cho céc hi¢u ing cb
dinh theo th(n gian. Cac phan du g, tu phucmg trinh
chi ra ca sdc timg ngan hang ma nghlen ctru can thu
thap dé tao ra su phan tan theo mat cit ngang cua cac
ct sbe. Tiép dén, nghién ctru dya vao do léch chuin
cua phﬁn du dé co duoc mirc d6 bét dinh cua nganh
ngén hang trong nam ¢:

Uncertainty, | = SD(sl D @

Su phan tan mat cit ngang cua cic cu sdc cap
ngan hang cang 16n thi mirc d¢ bat dinh ciia hé thong
ngan hang cang cao. Nghién curu xay dung mét thude
do vé do bt dinh dua trén dir liéu cAp ngan hang va
lam co so danh gia tinh hinh bat dinh trong linh vic
ngan hang ciing nhu tién hanh phan tich tic dong ctia
n6 dbi véi hoat dong ciia ngan hang.

3.1.2. Phuong phap nghién ciru

Bén canh do, nghién ctu kiém dinh théng qua
phuong phap kinh té lugng dua trén mé hinh bang
dong (dynamic panel model) udc lugng boi phuong
phiap moment tong quat (generalized method of
moments — GMM) duogc sir dung nhiam khic phuc
tinh noi sinh (bi bo s6t hodc sai sé do luong) nhim
tim ra mo hinh dang tin cdy trong phan tich két qua.
Nghién ciru giai quyét nhirng lo ngai vé tinh noi sinh
theo hai cach. Pau tién, nghién ctru tién hanh 13y do
tré tit ca cac bién doc 1ap dé giam mdi quan hé nhan
qué tiém ning. Pidu ndy ciing giai thich cho cac phan
g tré cta cic ngan hang trude sy bat dinh trong
linh vuce ngan hang. Tha hai, nghién ciru thong qua
viée tiép can cac md hinh bang dong bang cach st
dung cong cu GMM hé thong hai bude, khic phuc
céc van dé noi sinh duge dé cap 0 trén va do d6 mang
lai cac wdc tinh hiéu qua, nhit quan va khong thién
léch (Arellano & Bover, 1995; Blundell & Bond,
1998). Cu thé, cac phan tich phai han ché do tré ciia
cac cong cu dugce tao ra dé tranh van dé “qua nhiéu
cong cu” (Roodman, 2009) va dyua vao cac bai kiém
tra AR(1)/AR(2) dé tim mdi twong quan trong phan
du va bai kiém dinh Hansen cho han ché xé4c dinh
qua muc dé xac nhan hiéu luc cua bd cong cu.
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3.2. Bién dai dién tinh khéng minh bach ciia ngin
hang (dp mo)

Nghién ctru trinh bay cach do Iuong tinh khong
minh bach thu nhép cta ngén hang bang cach sir dung
moé hinh hdi quy cua cc du phong rui ro tin dung.
Nghién ctru thyc hién diéu nay bang cach ly sai phén
bac 1 duy phong rti ro tm dung tren nhiéu bién s6 cu
thé ctia ngén hang (bao gom ng xau quy mo ngan hang
Va du no cho vay) va mét s6 yéu t kinh t& vi mo (bao
gbm tang truong GDP va ty 18 that nghiép). Cu thé
hon, m6 hinh ctia nghién ctru dya trén goi y ctiia Tran
& cong su, (2019) va Desalegn & Zhu (2021), dua trén
dit lidu sai léch vé cac md hinh ctia ho va thuc té 1a cho
dén nay van chua c6 sy déng thuan vé mot mé hinh ly
tudng vé udc tinh du phong tily ¥. Phuong trinh c6 thé
duoc viét nhu sau:

LLP, =B, + B, x ANPL , + B, x ANPL _+ P, x
ANPL, +B x Size _ + B x ALoan + f3, XAGDP +B,
X AUnemploy T, (3)

Trong d6 bién phu thugc LLP 1a ty 1€ du phong rui
ro tin dung trén tong ta1 san dau ky. Déi VO‘l cac bién
cap ngan hang bao gdm ANPL 1a ty 1é no x4u so voi
tong ta1 san, Quy md ngan hang liy logarlt tu nhién
cla tong tai san vaALoan la ty 1¢ tin dung. D01 véi cac
bién s6 kinh t& vi mé bao gdm AGDP 1a téc do ting
trudng GDP va AUnemploy 1a ty 18 that nghiép cua
nén kinh té. Phan con lai cho thdy cac thanh phan tuy
y ctia du phong rii ro tin dung va do d6 dai dién cho
muc tinh khong minh bach cua thu nhap ngan hang.
Gia tri phan con lai 16n hon cho thdy su than trong hon
trong quan 1y thu nhap ngén hang, diéu nay han ché
tinh thong tin cong bd thong tin tir cac ngén hang, do
d6 ham y tinh khong minh bach thu nhap ngéan hang
cao hon. Bién no x4u dugc dua vao dé do luong nhim
danh gia chinh xac viéc trich 1ap du phong rui ro tin
dung cua cac ngan hang thwong mai, liéu rang c6 diu
hiéu cta viéc 1am mo di thong tin bét loi nay trong bao
c4o tai chinh cua cac ngan hang thwong mai nham lam
sai léch thong tin khi cong bb.

3.3. Co ciu thi truong

Nghién ctru gidi thiéu mot sé chi tiéu dai dién cho
nhom co céu thi trudng, bao gom cac bién phap phi
céu truc ching han nhu chi s0 Lerner va cac blen
phap céu trac, nhu chi sé tp trung (théng qua chi sb
Herfindahl-Hirschman - HHI) hoic thi phan cta cac
ngan hang hang dau hang dau (Top 5). Bén canh do,
viéc ap dung cac bién phap ciu trac thi trudng thay thé
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cho phép moé hinh nghién ctu tranh dugc tinh trang
anh huong cta canh tranh ngén hang co thé gay hiéu
1Am néu ching ta chi tap trung vao mot bién phap duy
nhét. Cubi ciing, nghién ctru sir dung chi sé Herfindahl-
Hirschman (dugc biéu dién du6i dang HHI), duoc tinh
bang tong binh phuong ciia mdi ngén hang (trong tong
tai san). Tiép theo, nghién ctru tao ra mot bién dai dién
khéc bang tai san két hop cua nam ngén hang 16n nhat
nhu mot phan cua toan bd hé thong ngan hang’s tong
tai san (Top5). Gia tri 16n hon cua cac bién phap HHI
hodc Top5 cho thiy mirc d6 hop nhét cao hon (hoic it
canh tranh hon) trén thi truong ngan hang. Ngoai ra,
nghién ciru ciing xem xét chi sb Lerner do luong cdu
trac thi truong & cap ngan hang. N6 cho thdy mic do
ma cac ngan hang co thé thé hién strc manh thi trudng
ctia ho bang cach tinh gia cao hon chi phi can bién, vi
vay gia tri 16n hon ctia n6 biéu thi sirc manh thi trudng
16n hon hodc muc do canh tranh thdp hon trong hé
thong ngan hang (Berger & cong s, 2009; Fu & cong
su, 2014).

3.4. M6 hinh kinh té luong

Nghién clru xem xét tac dong ciia tinh bat dinh dén
tinh khong minh bach cua cac ngén hang thuong mai
bang cach wdc lugng mé hinh thyc nghiém nhu sau:

Opacity, = B, + B, x Uncertainty, , + 8, x Market
B, x Bankl11 +B, x Size_ + B, x Macrovar te, (4)

Trong do i va ¢ bleu th1 ngan hang va nam tuong
mg. Tinh khong minh bach (opacity), tinh bat dinh
(Uncertainty) va Market 1a cac thudc do tuwong Gng
cho tinh khéng minh bach, tinh bt dinh cia ngan hang
va ciu trac thi truong, dai dién théng qua vecto cua
cac bién kiém soat cu thé cuia ngan hang, Macrovar 1a
mot ma tran cc bién kiém soat kinh t& vi mé va ¢ 1a
phan du.

Theo cac tai lidu trude day vé cac yéu td quyét dinh
tinh khong minh bach ctia ngan hang (Cao & Juelsrud,
2020; Tran & cong su, 2019; Yue & cdng su, 2021).
Dé giam bot hiéu tng nhin qua ngugc va nim bét phan
(g tré ctia tinh khong minh bach ctia ngan hang vi cac
ngan hang khong thé phan tmg ngay 1ap tirc véi cc ci
soc, nghién ctru léiy dd tré cua tit ca cac bién doc lap.
Nghién ctru wéc tinh mé hinh ctia nghién ctru bang hoi
quy mé - men tong quat hoa hé thdng hai budc (GMM)
(Blundell & Bond, 1998).

3.5. Div ligu

Nghién ctru lay so li€u cap ngan hang tr bao cao



tai chinh da kiém toan cta cac ngan hang thuong mai
tai Viét Nam giai doan 2007-2019. Tan suét hang nim
va thoi gian nghién ctru dya trén tinh san c6 cia dir
liéu. Nghién ctru chi xem xét cac ngan hang cong bd
du dit liéu can thiét dé tinh toan tinh khéng minh bach
va giir cho cic ngan hang c6 it nhat nim nam lién tiép
dir lidu. Két qua 1a, mau cua Nghién ctru bao gom 31
ngan hang thuong mai vai toi da 383 quan sat. D6i v6i
dir liéu kinh té vi mo, nghién ctru lay 13i suat tai cAp
von tir Ngan hang Nha nudce Viét Nam (SBV) va ting
truong kinh té tir co s6 dit liéu ciia Ngan hang Thé gisi
(World Bank).

Trong Bang 1, nghién cltu trinh bay ba bién phap
bét dinh dya trén su phén tan cac cu soc dbi voi tai
san (UncAsset), tai trg ngfm han (UncFund) va loi
nhuan (UncProfit). Gia tri d6 léch chuan 1an luot la
6,747, 7,890 va 0,386 nhan ra muc do bién dong cao
théng qua cac bién phap bét dinh ctia nghién ciru trong
ngan hang. Bén canh do, d9 1éch trung binh va do 1&ch
chuén cta cac bién canh tranh cta nghién ctru la 0,443
va 0,078 d6i voi chi s6 Lerner, 0,592 va 0,056 déi véi
bién dai dién Top5 va 0,089 va 0,016 cho bién HHI.
Diéu nay cho thdy mot mirc ¢ khong dong nhét hop ly
trong cau tric thi trudng trong giai doan nghién ctru.

4. Két qua nghién ciru

V6i hoi quy GMM dong trong Bang 2, két qua hoi
quy cua nghién ctru chi ra tic dong nghich bién cua

Nguyén Hoang Chung

tinh bat dinh ddi voi tinh khong minh bach ctia ngan
hang. Két qua c6 tinh viing trén tat ca cic cot véi
lan luot cac tinh bat dinh trong ngan hang. Vi du: su
gia ting do léch chuin trong thudc do do bat dinh
UncAsset ¢6 lién quan dén viéc giam 0,00054 diém
phan trim trong tinh khong minh bach cta ngan
hang.

Tom lai, nghién ciru cho thdy rang tinh khong
minh bach cua thu nhdp ngan hang c6 kha nang giam
khi cac ngan hang gip phai mirc d6 bit dinh cao hon
(Desalegn & Zhu, 2021). Két qua tuong dong véi két
qua tai cac ngén hang & Trung Qudc phan tmg vdi tinh
bat dinh vé chinh sach kinh té, bang cach giam thiéu
tinh khong minh bach vé thu nhap dé cho thay hinh
anh tai chinh lanh manh va cé dugc sy tin tudng tur
cac nha dau tu va chii ng. Quyét dinh cong b théng
tin ty nguyén nay 1a can thiét trong bdi canh tinh bat
dinh dugc xac dinh la gay thiét hai cho danh muyc tai
san, dinh gia va cac hoat dong cdt 13i cua ngan hang
(Chi & Li, 2017; He & Niu, 2018). Tuy nhién, két
qua nghién cuu trai nguoc voi Jin & cong su, (2019),
nhitng ngudi quan tim dén tinh bt dinh cta chinh
sach kinh té va tinh khong minh bach vé thu nhap
dbi v6i cac ngan hz‘lng Hoa Ky. Nhimng két qua trai
ngugc nhau cho thiy bang chimg thyc nghiém tng
ho quan diém rang cach cac ngan hang phan tmg v01
tinh bat dinh 13 khac nhau & céac thi tru’ong moi nbi
s0 véi cac thi truong tai chinh phat trién (Nguyen &
cong su, 2020).

Bang 1. Thong ké mé ti dir liéu

Gia tri D6 1éch Gia tri Gia tri Sé Céch tinh bié
trung binh chuan nhé nhat 16n nhét quan sat i bien

Opacity 0.006 0.005 0,000 0.019 30 i?o tllllh khong mlnh‘ bach ctia ngan hang duoc udc
tinh bang phuong trinh (3)

Quy mo 32,015 1,249 29,879 34,573 383 Logarit ty nhién cta téng tai san

Vén chu so hitu 9,984 4,741 4,464 23,831 383 Vén chu so hitu/Téng tai san

Ty 18 tin dung 54,846 12,925 26,930 76,391 383 Téng cac khoan vay/Tdng tai san

Ty 18 tién gui 0,641 0,137 0,332 0,882 383 Tién guri/Tng tai san

UncAsset 21,936 6,747 13,427 34,091 Tinh bét dinh theo tai san

UncFund 24,226 7,890 15,995 40,931 383 Tinh bét dinh theo ngudn vén

UncProfit 1,273 0,386 0,674 2,058 383 Tinh bt dinh theo lgi nhudn

Lerner 0.443 0.078 0281 0,591 383 Ba-nh (,iau lc?r,l ((ihenh léch gitra gia ra va gia can bién
chi phi) / Gia dau ra

Tops 0.592 0.056 0,550 0.733 183 Tf)ng;tal san clia nam ngén hangAl(m;nhat/Tong tai san
cua tat ca cac ngan hang trong hé thong

HHI 0,089 0.016 0,077 0.131 383 Tong th1 phan binh phuong (dya trén tai san) cua tat
ca cua tat ca cac ngan hang trong hé théng

RFR 8,021 2,536 6,000 15,000 383 Lai sudt tai cdp vén do ngén hang Nha nude cong bd

GDP 6,245 0,640 5,247 7,130 383 Téc d¢ ting truong GDP

Nguén: Téng hop cua tac gid tir Statal 5
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Bang 2. Két qua wéc lwgng véi bién phu thudc la tinh khéng minh bach (49 mo - opacity)

(0 ) 3) ©)] (5) (6)
Bidn 18 Onacit 0,42206%++ 0,48070%++ 0,50473 %+ 0,40646*+* 0,46740%#* 0,48198##*
pacity (0,04406) (0,04446) (0,04606) (0,04802) (0,04311) (0,04235)
-0,00005%* -0,00005%*
UncAsset (0,00002) (0,00002)

-0,00004%* -0,00005%**

UncFund (0,00002) (0,00002)
-0,0011 7%+ -0,00118%++
UncProfit (0,00026) (0,00032)
Ouy m 0,001 14%%* 0,00111%%* 0,00090%#* 0,00069%#* 0,00062##* 0,00058##*
Y (0,00021) (0,00019) (0,00020) (0,00013) (0,00014) (0,00014)
Vén chil s6 hitu 0,00024%++ 0,00025%++ 0,00020%+* 0,0002 1 *#* 0,00020%#* 0,00018##*
(0,00003) (0,00005) (0,00004) (0,00004) (0,00005) (0,00005)
To 16 tin dun 0,00002% 0,00001 0,00002% 0,00003%* 0,00002%* 0,00003##*
yletindung (0,00001) (0,00001) (0,00001) (0,00001) (0,00001) (0,00001)
T 16 tidn i 0,00235* 0,00259*+ 0,00364%++ 0,00439%+* 0,00439%#* 0,004 18##*
yieheng (0,00120) (0,00106) (0,00108) (0,00111) (0,00087) (0,00104)
RER 0,00012%##% (0,00004) 0,00002
(0,00004) 0,00023* (0,00005)
GDP 0,00043%+* 0,00023* 0,00048##*
(0,00014) (0,00013) (0,00014)
86 quan sat 291 291 291 291 291 291
S6 ngan hang 31 31 31 31 31 31
Bién cong cu 26 26 26 28 28 28
Kiém dinh AR(1) 0,001 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Kiém djnh ARC) 0787 0,914 0,916 0,810 0,914 0,941
Kiém dinh Hansen 0,725 0,904 0,849 0,505 0,565 0,507

Ghi chit: Gid tri d6 léch chudn nam trong ngodc (); **'p < 0,01, *¥p < 0,05, *p < 0,10
Nguén: Tong hop ciia tac gia tir Statal 5

5. Két luin

Bén canh cac nghién ciru vé tinh bat dinh trong
kinh té néi chung, tai liéu nay bd sung bang ching
thuc nghiém vao cac nghién ctru vé tinh bat dinh d6i
v6i tinh khong minh bach ctia ngan hang, thong qua
cach phan tng cua thu nhap ngan hang dén tinh bat
dinh & muc do phan tdn cua nganh ngan hang trong
khi ddc biét 1a tinh dén vai tro diéu tiét cta cau tric thi
truong ngan hang, tu goc do quan ly thu nhap ngan
hang dua trén dy phong rui ro tin dung tuy y. Phat
hién co ban ctia nghién ctru 1a tinh khong minh bach
ciia ngan hang giam trong bdi canh tinh bat dinh
cao hon. Phat hién nay xac nhan coéng trinh thuyc
nghiém trudc day cua Desalegn & Zhu (2021) ghi
lai mdi lién hé nghich bién giita tinh bat dinh va tinh
khong minh bach ciia ngan hang, va nghién ctru bd
sung thém cho ho bang cach ching minh mdi lién hé
thay doi nhu thé nao vai cac bién cau triic thi trudng.
Phat hién ctia nghién ctru trong truong hop nay ciing
ngu y rang nganh ngan hang Viét Nam phai gia ting
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tinh minh bach thu nhap trong giai doan bét dinh
cao vi lo ngai vé thong tin sai 1éch va hiéu 1am do
tinh khong minh bach tai chinh gy ra. Bén canh do,
ham y chinh sach ciing khuyen nghi cac ngan hang
trong bdi canh canh tranh cAn phai giam su bit can
xung thong tin, cang phai minh bach trong nhiing
giai doan bat dinh.

TAI LIEU THAM KHAO

Allen, F. & Gale, D. (2004). Competition and financial stability.
Journal of Money, Credit, and Banking, 36(3b), 453-480.
Baker, S.R., Bloom, N. & Davis, S.J. (2016). Measuring economic
policy uncertainty. Quarterly Journal of Economics, 131(4),

1593-1636.

Berger, A.N., Guedhami, O., Kim, HH. & Li, X. (2020).
Economic policy uncertainty and bank liquidity hoarding.
Journal of Financial Intermediation, 49. DOI: 10.1016/j.
j£.2020. 100893

Buch, C.M., Buchholz, M. and Tonzer, L. (2015). Uncertainty,
bank lending, and bank-level heterogeneity. IMF Economic
Review, 63(4), 919-954.

Chi, Q. & Li, W. (2017). Economic policy uncertainty, credit
risks and banks’ lending decisions: evidence from Chinese



commercial banks. China Journal of Accounting Research,
10(1), 33-50.

Dang, V.D. & Dang, V.C. (2021). Bank diversification and the
effectiveness of monetary policy transmission: evidence from
the bank lending channel in Vietnam. Cogent Economics and
Finance, 9(1). DOIL: 10.1080/23322039.2021.1885204

Dang, V.D. & Huynh, J. (2021). Bank funding, market power,
and the bank liquidity creation channel of monetary policy.
Research in International Business and Finance, 59. DOI: 10.
1016/J.RIBAF.2021.101531

Granja, J. (2018). Disclosure regulation in the commercial banking
industry: lessons from the national banking era. Journal of
Accounting Research, 56(1), 173-216.

Hu, S. & Gong, D. (2019). Economic policy uncertainty,
prudential regulation and bank lending. Finance Research
Letters, 29, 373-378.

Jin, J.Y., Kanagaretnam, K., Liu, Y. & Lobo, G.J. (2019).
Economic policy uncertainty and bank earnings opacity.
Journal of Accounting and Public Policy, 38(3), 199-218.

Nguyén Hoang Chung

Kozubovska, M. (2017). The effect of US bank holding companies’
exposure to asset-backed commercial paper conduits on
the information opacity and systemic risk. Research in
International Business and Finance, 39, 530-545.

Nagar, V., Schoenfeld, J. & Wellman, L. (2019). The effect
of economic policy uncertainty on investor information
asymmetry and management disclosures. Journal of
Accounting and Economics, 67(1), 36-57.

Nguyen, C.P, Le, TH. & Su, T.D. (2020). Economic policy
uncertainty and credit growth: evidence from a global sample.
Research in International Business and Finance, 51. DOI:
10.1016/j.ribaf.2019.101118

Wu, J., Li, H., Zheng, D. & Liu, X. (2021). Economic uncertainty
or financial uncertainty? An empirical analysis of bank risk-
taking in Asian emerging markets. Finance Research Letters,
39. DOI: 10.1016/}.f11.2020.101542

Yue, H., Zhang, L. & Zhong, Q. (2021). The politics of bank
opacity. Journal of Accounting and Economics, North-
Holland. DOI: 10.1016/J.JACCECO0.2021.101452.

The effect of bank uncertainty to bank opacity in Vietnam

Nguyen Hoang Chung !
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Abstract

The study examines the impact of uncertainty on bank opacity while particularly taking into account the moderating
role of market structures. Using a sample of Vietnamese banks from 2007 to 2019, the paper measures uncertainty at
the disaggregate level of the banking sector through the dispersion of bank shocks and regresses the bank opacity. The
research introduces both structural and non-structural proxies of bank competition/concentration to better explore the

role of market structures. Empirical regressions are conducted using the two-step system generalized method of moments
(GMM) technique, and then verified by the least squares dummy variable corrected (LSDVC) estimator. The research
result suggests that bank earnings opacity is less severe in periods of higher uncertainty. This implies that banks in a

competitive markets need to reduce information asymmetry and more transparent in uncertainty.

Keywords: Bank opacity, Market structure, Uncertainty.
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