KINH TE - PHAP LUAT CHAU AU

LAM PHAT ¢ VIET NAM:
THUC TRANG VA VAN BE DAT RA

Nhiing nam qua tinh hinh lam phat tai
Viét Nam dién bién phtrc tap do su tac dong
cla nhitng nhén t trong nudc va quéc té.
Lam phat cao da va dang gdy ra nhiing tac
dong tiéu cuc d6i voi nén kinh t&  x3 hoi.
Van dé dat ra hién nay 14 phai dua lam phat
vao tam kiém soat. Bai viét nay s€ tap trung
vao viéc chi ra cac nguyén nhan dan téi lam
phat va cac thach thuc déi voi van dé kidm
soat lam phat tai Viét Nam nhiing nam tdi,

dong thoi cling d& xuat mot sb giai phap giup

TS. Nguyén Trong Tai
Hoc vién Ngan hang

kiém soat lam phat tai Viét Nam.

1. Di tim nhirng nguyén nhin giii
thich tinh trang lam phat cao & Viét Nam
thoi gian qua

Thoi gian qua, moéi trudng kinh té vi
md & Viét Nam c6 kha nhiéu bt on, trong do
lam phét cao dang la mot thach thirc déi véi
chién lugc phat trién kinh té tai Viét Nam.
Nhimg tu liéu thdng ké so sanh dudi day
phan anh rd thuc trang nay.

Bdng I: Ty 1§ lam phit tai Viét Nam va mét s6 nwéc nhirng nim gan day

2007 2008 2009 2010 2011
Trung Qudc 4,8 59 -0,7 3,3 4,6*
Indonésia 6,4 9,8 48 5,1 6,3*
Malaysia 2,0 5,5 0,6 1,7 3,0*
Philippin 2,8 9,3 3,2 3,8 4,9*
Singapo 2,1 6,6 0,6 2,8 3,2*
Thailan 2,2 5,4 -0,9 3,2 3,5%
Lao 4,5 7,6 0,0 0,6 6,5*
Campuchia 7,7 25,0 -0,7 4,0 5,5*
Trung binh & "
ASEAN 3,9 8,6 2,5 4,0 5,1
Binh quan &
Thai Binh 4.4 6,9 1,2 4,4 5,4%
Dwong
Viét Nam 8,3 23,0 6,9 9,2 18,13

(Nguon: ADB, Asean Development Outlook 2011 (4/2011); www.cafef-vn; *: S6 liéu ude

tinh).
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C6 nhiGu nguyén nhan giai thich cho
thuc trang ndy, trong d6 noi 1én mot $O

nguyén nhan chinh sau day:

1. Theo duoi chinh sdch ting trudng
kinh té cao vugt qud khd ning bén trong

- A . e
cua nén kinh té

Do su cham lai trong qua trinh cai cach
kinh ¢ tr nam 1996 va tac dong cua cudc
khing hoang tai chinh — tién té chdu A nam
1997, téc do tang truong kinh té cua Viét
Nam cuoi nhitng nim 1990 di ching lai di
kém véi hién tuong thiéu phat trong giai
doan tir nam 1999 dén nam 2001. Nhim khéi
phuc da tang truong kinh té, chinh phu Viét
Nam da thuc hién lién tiép chinh sach tai
khéa (CSTK) va chinh sach tién té¢ (CSTT)
theo hudng ndi long; chi ngan sach Nha
nude (NSNN), ty 1é dau tu trén GDP, cung
tién (M2) tang lién tuc. Tc d6 ting truomg
tong san phdm qudc dan (GDP) dat trén mirc
7%. Tuy nhién, di kém véi muc ting truong
nay la lam phat dat muc cao nhit tir nim
1996 tro lai, & muc 9,5% vao nam 2004.

Sau khi kiém ché lam phét thanh céng
xuéng muc 6,6% vao nam 2006 (trong khi
tbc do tang truong kinh té van dat mic cao la
8,2%), chinh phu Viét Nam da dinh huéng
tiép tuc theo dudi chinh sach kinh té tang
trumg cao nhim nhanh chéng hoan thanh
muc tiéu ké hoach nim nam (2006 — 2010).
Ty 1é dau tu bat ddu vuot xa ty 1¢ tiét kiém,
di kém voi chi NSNN tang cao 1én mic gan
30% GDP, NSNN lién tuc chiu thim hut,
cung tién gia ting manh. Ty 1€ dau tu /GDP

tang 1én 43% cho thdy ting truong kinh té
Viét Nam phy thudc rit nhiéu vao tang dau
tu. Dic biét, cung tién ting tir 33,59% lén
46,12% trong nam 2007 do ludng vén dau tu
truc tiép va gian tiép tang dot bién, trong khi
hiéu qua can thiép trung hoa cua Ngan hang
Nha nudc (NHNN) la khoéng cao; Tang
truong tin dung dat muc 53,9% do héu qua
ctia chinh sach mé rong tin dung thiéu kiém
soat. Két qua tat yéu l1a tang truomg kinh té
dat muc cao nhét trong vong mot thap ky tro
lai day, dat muac 8,5%, di kém lam phat &
mirc 2 con s6 vao niam 2007, mo dau cho
mot giai doan kinh té vi mé diy bién dong

gan day.

TU nam 2008, nén kinh té Viét Nam
cing mot lac chiu su tac dong tir cac bat on
trong nudc va qudc té. Cu thé: Bit ddu tr
nira dau nim 2008, lam phat trong nudc tang
dot bién cong véi tinh hinh thiéu hut thanh
khoan trong hé théng ngin hang khién cho
Chinh phu phai dat nhiém vu chéng lam phat
va 6n dinh kinh té vi mé lén hang dau. Tuy
nhién, hiéu qua cua chinh sach vira méi dat
dugce chua lau thi nhimg du chén tir cudc
khing hoang tai chinh toan cau lai tac dong
dir doi dén kinh té trong nudc, cdng véi hdu
qua cua chinh sach thit chit tién t& ¢6 phén
qua muc trong giai doan trudc d6 d3 khién
cho nén kinh té roi vao trang thai giam phat
trong nhimg thang cudi nam 2008. Mic du
chiu tic déng boi nhimg khé khin cong
huong nhu vdy, nhung két thuc nam 2008,
nén kinh té Viét Nam vén “c4n dich an toan”
véi ty 1€ tang trudng kinh t dat mic 5,32%
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va lam phat & mirc 6,25% (Qudc hoi va
Chinh phu dat ngudng ting truéng GDP
trong nim 2008 luc dau 1a 6,5 — 7%, sau dé
¢6 diéu chinh giam xudng mirc 5%). Dé tiép
tuc duy tri duoc da tdng trudng trong cac
nim tiép theo, Chinh phu va NHNN di
thong qua viéc thuc hién CSTK va CSTT ndi
long thong qua cac goi kich ciu; Chi NSNN

vuot ngudng 30% GDP, chénh léch gita ty
Ié tiét kiém va dau tu duoc ndi rong ra gén
10% GDP, cung tién va tin dung ting trudng
manh. Hau qua cua chinh sach tai khoa mo
rong la su gia ting thadm hut va ting no cdng
(xem Hinh 1), tao 4p luc 16n 1én nén kinh té

khi cac khoan ng dén han.

Hinh I: Téc dd tang truomg khu vue nong nghiép, cong nghiép va dich vu
(giai doan 1998-2010)
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-Cong nghiép  w Dich vy

Nhu vy cé thé thdy rang, trong giai
doan 1998 - 2010, Chinh phu da theo dudi
ting trudmg kinh t€ & mirc cao, vuot qua tiém
ning cua nén kinh té Viét Nam, hon nita, md
hinh ting truéng chu yéu dua vao ting dau
tu, ddc biét thong qua ting trudng tin dung
va chi tiéu ctia khu vuc kinh té Nha nuéc di
kém v&i thdm hut NSNN trong khi hiéu qua
ddu tu ngdy cang giam. Co cdu trong ting
truong kinh té da dich chuyén tir khu vyc
cong nghiép, vén 1a nén té’mg cho su phat
trién kinh té giai doan trudc ddy, sang khu
vie dich vy, cho thdy tiém ning ting truong

Nguén: ADB statistics.
cta kinh t& Viét Nam dua trén san xuét cong
nghié€p da bi chitng lai. Thém vao do, nhitng
bién dong bét loi cua nén kinh té thé gisi
(khing hoang kinh té, suy thoéi kép va no
cdng ting cao), va vai chinh sach theo dudi
ting trudng cao bang moi gia nhu trén da
khién cho nén kinh té Viét Nam dang phai
dbi dién voi nhiéu thach thic to 16m can phai
duoc xir ly nghiém tuc.

2. Sw phii hop thiéu dong by giita

chinh sdch tai khéa va tién t¢
C6 thé nhin nhin mdt thuc té 13 nhimg

nidm qua, viéc phoi két hop gifra cac cong cu
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chinh sich ¢ nuéc ta con kha nhiéu van dé

né1 com, thdm chi chong chéo, vo tinh [am

mét hiéu luc cua nhau trong viéc thuc thi sy
tac dong dén cac bién sé kinh té vi mo.

Hinh 2: Vay ng Chinh phi rong, gia trj ng rong va tong ng
tir nim 2001 dén 2010
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Cé thé noéi, dé on dinh kinh té vi mé rat
can su phbi hop hai hoa giira diéu hanh
CSTK va CSTT, ké ca vé thoi diém va liéu
luong cua hai chinh sach nay. Tuy nhién,
trong diéu hanh chinh sach kinh té¢ vi mé
chua dat duoc yéu ciu nay, mac du trong
mot sb giai doan, Chinh phu luon dit muc
tiéu kiém soat lam phat, song cac chinh sach
tién (& va tai khoa it gan két nhau dé hudng
toi thuc thi t6t muc tiéu nay, tham chi lai con
gdy tro ngai 13n nhau. Cu thé: Mic du nén
kinh té Viét Nam trai qua lam phat cao vao
ntra dau nim 2008, Chinh phu van thuc hién
CSTK theo huémg md rong (chi NSNN dat
51,8% du toan chi NSNN, ting 26,26% so
voi cung ky ndm trude). Trong khi d6, CSTT
lai duoc didu hanh theo hudng thit chat (M2
chi tang 3,31% so v&i cudi nam 2007). Hé
qua 14 hé théng ngan hang Viét Nam chiju 4p

Nguon: IMF World Economic Outlook
luc thanh khoan, diy lai suit huy dong va
cho vay Ién cao, giy kho khan cho hoat dong
san xuat kinh doanh cua cac doanh nghiép.
Nura sau nam 2008, khi nén kinh té roi vao
suy thodi do hé qua cua CSTT that chat va
anh huong cua cudc khing hoang tai chinh
toan cau, CSTT lai duoc sir dung dé kich
thich nén kinh té ting truong trd lai vdi cung
tién tang t6i 20,7% so véi cubi nam 2007.
Nhu vay. trong cung mdt nam, lugng tién
trong luu théng da bi thu hep rdi mo rong
véi tdc dd manh, khién cho thi trudng tién té
bi r6i loan. Hon nita, trong khi CSTT phai
gdng minh chbng choi véi lam phat réi suy
giam kinh té, thi CSTK khéng c¢6 su diéu
chinh linh hoat, t6 ra cham chap trong viéc
didu tiét nén kinh té. Tinh trang nay phan
anh 13 sy thiéu hiéu qua trong viéc phéi két
hop giita hai cong cu chinh sich quan trong
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bac nhit trong viéc diéu tiét nén kinh té tai
Viét Nam nhitng ndm qua. Viéc Chinh phu
phat hanh trai phiéu dé tang chi tiéu cong da
din t6i hé qua: (i) Su phan bd vén khong
hiéu qua gitra cac khu vuc trong nén kinh té,
bi thuc t& 12 c6 mot bd phan khong nho
ngudn von co duge tir viéc phat hanh trai
phiéu Chinh phu di duogc chuyén vao khu
vuc cac tdp doan kinh té Nha nudc - von di
kinh doanh rat thiéu hiéu qua va thiéu su linh

hoat trong modi truong kinh té vi md bién

dong (Hon nita, cac tdp doan nay da khong
thé hién tdt vai tro 1a tAm dém cho nén kinh
té khi nén kinh té gdp nhiing cu séc); (1)
Khién cho mat bang 14i sut thi truong ting
1én, gay kho khan cho viéc diéu hanh chinh
sach tién t¢ cia NHNN. Viéc bdi chi NSNN
& muc cao ngay ca trong thoi ky ¢ lam phat
cling di phan nao lam giam hiéu qua cua
CSTK 1an CSTT, giy khé khan cho Chinh
phu trong viéc thuc hién céac bién phap kiém

soat lam phat.

Bang 2: Mt sb chi tiéu kinh té Viét Nam giai doan 1998 —2010

Thoigian  %GDP % Tiét % DAutw % Lam % M2 % Chi

kiém phat NSNN
1998 5.8% 23.77%  29.05% 920%  25.57% 20.34%
1999 4.8% 27.35%  27.63% 0.10% 3928%  21.21%
2000 6.8% 31.25%  29.61% -0.60% 56.25%  22.59%
2001 6.9% 31.30%  31.17% 0.80% 25.53%  24.37%
2002 7.1% 32.53%  33.22% 4.00% 17.65%  24.16%
2003 7.3% 31.49% 35.44% 3.00% 24.94%  26.43%
2004 7.8% 33.46%  35.47% 9.50% 29.45%  26.19%
2005 8.4% 34.70% 35.57% 8.40% 29.74%  27.30%
2006 8.2% 35.11%  36.81% 6.60% 33.59%  27.55%
2007 8.5% 35.19%  43.13% 12.60% 46.12%  29.41%
2008 6.3% 31.24% 39.71% 19.90% 2031%  27.73%
2009 5.3% 29.25%  38.13% 6.52% 28.99%  31.80%
2010 6.8% 30.95%  38.88% 11.75% 33.30%  30.66%

Trong nam 2010, khi tinh hinh lam phat
c6 xu hudng giam di thi nhim dat dugc mic
ting truémg cao nhu muc ti€u dé ra 1a 6,5%,
Chinh phu da tién hanh néi long CSTK va
CSTT; Chi NSNN dat 30,66% GDP va M2
ting 33,3% (sb liéu caa ADB) va ting 25,3%

Nguon: ADB statistics.

(s liéu cia NHNN) cao hon mic chi tiéu
dat ra 12 20%. Tuong tu, du no tin dung tang
29.81% cao hon muc chi tiéu dit ra la 25%.
Hé qua cua viéc theo dudi tang trudng cao
thong qua sir dung hai chinh sdch mé rong la

lam phat tdng cao tr¢ lai vao cubi nam 2010
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cho té1 gita nam 2011 Mic du vay, chi
NSNN 6 thang diu nim 2011 van ting
33.03% so voi cung ky nam trudce, lai mot

1an nira tao ap luc 1én vi¢e dieu hanh CSTT.

3. Cic nhin t6 khdac anh huéng toi
lam phat cua Vigt Nam

Thir nhdr, Gia ca hang hoa thé gi¢i da
tang manh trong nira dau nam 2008 truée khi
giam manh do chiu anh hudng tr cudc khung

hoang kinh (¢ - tai chinh thé gidi. Day la mdt

trong nhitng yéu té khién cho lam phét cua
Viét Nam duy tri & mirc thép trong nam
2009. Tuy nhién, ké tir dau nam 2010 tr¢ lai
day, gi4 ca hang hoéa da tang cao dot bién
(xem Hinh 3) cOng vdi mirc d6 mo cira cao
cua nén kinh t& Viét Nam (ty 1é Xuét nhap
khiu trén GDP Ién hon 150%) da khién chi
phi nguyén vat liéu dau vao cia nhimg
nganh san xuét sir dung hang nhap khéu tang

lén, tao ap luc tang gia trong nuac.

Hinh 3: Di&n bién gi4 ci hang héa thé gioi, gia lwong thuc va gia diu tho
(giai doan 2006 — 2011)
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Thir hai, Ty gia va chinh sach ngoai
thuong ciling l1a nhitng nhan td co tac dong
nhét dinh t¢i lam phat. Trung binh hai nim
2009 va 2010, VND mét gia khoang 10%
m&i nam so véi USD; Tuy vdy, dong ndi té
van bj dinh gia thuc cao so voi ngoai té.
Hinh 3 cho thiy lam phat & Viét Nam cao
hon nhiéu so vai CPI cia My, trong khi ty
gia danh nghia chi dugc diéu chinh ting

cham, khién cho ty gid thuc giam xudng toi
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Nguon: Indexmundi.com
0,7. lam x6i mon sic canh tranh thuong mai
qubc té cua Viét Nam. Pau nam 2011,
NHNN da diéu chinh ting ty gia lién ngan
hang USD/VND tir mirc 18.932 1én 20.693,
tuong duong tang 9,3%; Nhung do lam phat
tai thoi diém hién nay vin & muc cao, nén ty
gia thyc vin & mirc thip, chua thuc hién
duoc y dd théng qua cong ty gia dé hd tro
thuc ddy xuét khdu ciing nhu gép phén kiém‘;
soat nhap khéu. |
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Mot van dé ciing cdn ban thao & day la
vAn d& hd tro xuét khdu cta Viét Nam. Co
thé thdy trong nhitng nim qua, xuit khau cta
Viét Nam luon duy tri duge muc ting trudng
kha 4n tugng, tuy nhién, co cAu xuét khau
dang ¢6 van dé: Co céu nha xuit khiu cua
Viét Nam la da dang, song phéan nhiéu cac
nha xuit khdu trong nuéc nidm & khu vuc san
xuét va xuat khau truyén théng 1a chinh, khu
vuc san xudt va xuit khdu mang tinh chét
“tinh ché™ hdu nhu ching ta thuc hién cong
tac gia cong lap rap la chinh. Dic thi cia thi
truomg hang xuét khau truyén théng 1 bi bio
hoa va do co gidn vdi gia rat thép hodc
khong co gian, nén viéc thong qua co ché
kich hoat xuét khdu qua ty gia ddi véi nhom
hang nay 1a khong can thiét. Con déi voi
nhom hang gia cong lap rap thi ching ta
thong qua co ché h tro bang ty gia c6 hop ly

hay khéng, boi chi yéu ching ta thuc hién
gia cong lap rap cho nudc ngoai. Hon nira,
do co chu kinh té cia Viét Nam hién dang
ton tai kha nhiéu bat cap da dan téi gia ca
hang héa nhdp khiu quy déi ra néi té ting
Ién, lam tang mat bang gia ca trong nén kinh
té thong qua co ché lan truyén t6i cac mat
hang c6 yéu t6 dau vao nhap khiu. Tuy
nhién, cin chi y rang, viéc st dung chinh
sach ty gia dé kiém ché lam phat chi la giai
phap phu so voi CSTK va CSTT, vi muc
dich chinh cua chinh sach ty gia phai la thac
day hoat dong ngoai thuong theo hudng c6
loi cho tang trudng kinh té. Mic du viée diéu
chinh ty gia la cin thiét dé 6n dinh thi truong
ngoai hdi nhung thoi diém tién hanh chua
thuc su hop ly khi nén kinh té dang chju lam
phat & mic cao, lam giam hiéu qua cua cac
chinh sach khac.

Hinh 4: Dién bién CPI & My, Viét Nam va ty gia thwe USD/VND hang quy

(giai doan 2003 - 2010)
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Nguon: Bureau of Labor Statistics, Téng cuc Thong ké, Thong ké Tai chinh quoc té va

tinh todn cua tdc gia.

Thir ba, Gia mot sb mat hang thiét yéu

nhu dién, than, xdng, dau dugc di€u chinh
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tang theo 19 trinh gia thi truong da goép phan
gdy ra tinh trang lam phat ¢ Vi¢t Nam. Thicn
tai. dich bénh (rén cdy trong va vat nudi cling
nhu thei Gét didn bién bat thuong ciing anh
hudng khong nho toi ngudn cung luong thyre

thye pham. tao ap lue I¢n gid ca thy truong,.

Thie e, Thuc hicn chinh sach tang
lwong t6i thicu vao nhimg thoi ky xay ra lam
phat ciing ¢6 anh hudng o1 lam phat va lam
phat kv vong. Cu thé. dau nam 2008, lvong
01 thidu duge diéu chinh tang tr muc
430.000 VND 1én 540.000 VND trong boi
canh lam phat tang cao. Hodc dé xuitl tang
luomg 10 tr 830.000 VND Ién
1.050.000 VND vio nam 2012 khi ma CPI

vao cudi nam 2011 tang 18.13% so vdi cudi

thiéu

nam 2010. Viéc tang luong téi thiéu sé& o tic
dong tdm ly td1 gia ca hang hoa ngay trong
ngén han va ting muc lam phat ky vong
trong trung va dai han. Day la su phdi hop
thiéu tinh dong bo giira chinh sach tién luong
va CSTK. CSTT trong kiém ché lam phat.

Thir nam, Viét Nam la mdt trong nhing
qudc gia co ty 1 tin dung/GDP cao nhat so
vgi nhing nudc dang phat trién (Céc tu liéu
théng ké cho thay tong du no tin dung dang
& muc khoang 1.2 lan GDP, trong khi ty I¢
nay ¢ cac nudc chi & mic khoang 0,6 — 0,7
lan). Tang trudmg tin dung cao khong chi dén
tr su mo rdng cua khu vuc tu nhan va khu
vuc nudc ngoai ma con dén tir viéc mo rong
CSTK va ting ddu tu ctia doanh nghiép Nha
nuée. Theo cac tu liéu duoc cong bd cua
NHNN cho thdy tin dung phi san xudt d3
tang nhanh chong tir mic 7,63% (2008) 1én

13,2% (2009), 20,05% (2010), trong khi
dang cin vyc san xudt thuc dé thic day hoat
dong san xuat kinh doanh ¢ khu vuc nay
nhim cai thién tinh hinh kinh té dang suy
thoai. Viéc tin dung phi san Xuat tang cao sé
lam giam hi¢u qua cua dau tu, lam chdm qué
trinh phuc hdi va ting truong kinh té Viét
Nam dong thoi 1a mot nhéan té gdy ra lam

phat trong tuong lai.

Trong nhiing thoi ky that chat tin dung,
i sudt cao trd thanh nhan td gay ra lam phat
do lam tang chi phi vay no cua doanh nghiép
dong thoi han ché kha nang duy tri va mo
rong hoat dong kinh doanh. Khi thi truong
chung khodn suy giam, kha nang huy dong
von thong qua phat hanh ¢b phiéu va trai
phiéu cua doanh nghiép gap kho khan, cac
doanh nghiép budc phai quay sang tin dung
ngan hang, chip nhan muc 13 suit cao va
phai ting gia san pham dau ra dé bao toan loi
nhudn. Diéu nay rat ding vai tinh hinh kinh
t¢ hién tai cia Viét Nam khi tang truong
kinh ¢ phu thudc nhiéu vao hoat dong mé
rong diu tr thong qua kénh tin dung ngin
hang.

2. Nhirng thach thic d6i véi Viét Nam
trong vi¢c kiém soat lam phat, 6n dinh
kinh té vi mé

1. Thdch thirc chung

Cung v6i su suy giam ting trudng kinh
té trong ndm 2011, nén kinh t& thé gi6i duoc
du bao s& con phai d8i mat véi nhidu thach

thire 16n:
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Cudc khung hoang no coéng chiu Au
¢6 xu hudng ngay cang lan rdng va tac dong
xdu dén tinh hinh no céng cua My va Nhat
Ban, tao nén nhirng rui ro, thach thuc lén déi

véi su tang trudng cia kinh té thé gidi.

- Tang trudng tri tré tal cac tru cot cua
kinh té thé gidi s& tac dong tiéu cuc tdi tinh
hinh xuat khiu cla cac nudc con lai, tir do

tac dong x4u dén kinh té thé gioi.

Ap luc lam phat tiép tuc cao & cac nén
kinh t& dang phat trién (dac biét chau A),
mic du mirc do tang gia ca hang hoéa va tang
truong kinh té & céc nén kinh té phat trién
chu chét duge du bao sé giam trong niam
2012.

Ty 1€ that nghiép tiép tuc & muc cao,
dac biét & cac nudce phat trién.

Tai can bang lai nén kinh té toan cau
tiép tuc la thach thirc 16n déi véi kinh té thé
giGi trong nhimg nam té1.

2. Nhitng thdch thirc dbi véi nén kinh
1¢ Viét Nam

Theo danh gia cua hau hét cac t6 chirc
quéc té, kinh té Viét Nam da phuc hi nhanh
chéng sau khing hoang tai chinh toan ciu
nam 2008, nhung hién dang phai dbi mat véi
nhimg thach thurc sau:

Mot la, Méi trueong kinh té vi moé tiem
dn su bat 6n. Nhitng hé qua tir mdi trudng
kinh t& vi m6 bét n trong nam 2011 c6 thé
s& tiép tuc kéo dai trong nam 2012, c6 thé
giy ra nhitng tac dong bét loi dbi véi su n

dinh ctia méi truong kinh t€ vi md cla Viét

Nam. Chinh vi thé, cac chuyén gia cla trong
nuée va qudc té, nhat 1a cac chuyén gia cla
IMF va ADB déu dua ra khuyén cao ring
Viét Nam nén danh sy uvu tién cin thiét trong
ngén han d6i vé&i viée khoi phuc lai su én

dinh cua kinh té vi mo.

- Hai la, Tiép tuc duy tri chinh sdach tién
(¢ thit chdt nham kiém sodt lam phat. IMF
va WB déu cho ring Viét Nam can phai kién
tri thuc thi chinh sach tién té thit chat cho
dén khi lam phat tré lai mot con s6 va du trir
ngoai héi dugc cung cd & mic cao hon.
Nhung viéc thuc thi that chat tién té sé tao ra
mot sb hé qua dbéi voi nén kinh té va xa hoi.
Pay la mét thach thire déi véi Viét Nam
trong viéc kién tri theo dubi chinh sach kiém

soat lam phat, én dinh kinh t& vi md.

- Ba la, Chat luong tin dung ngdn hang
suy giam va khu vuc ngdn hang yéu. Mot
thach thirc nira dbi véi nén kinh té Viét Nam
1a vin dé chét lugng tin dung ngan hang suy
giam va khu vuc ngan hang yéu. Sau mot
giai doan tdng truong tin dung nhanh, viéc
thét chit kinh té vi mo thudng tao ra ap luc
dbi voi ngudi vay va cac ngan hang, dong
Viét Nam c¢6 thé chiu 4p luc giam gia khi
nhimg khoan vay phan Ién la ngan han, dén
ky thanh toan.

Theo IMF, tinh hinh cang thing gifta
ngan hang va doanh nghiép s& tang cao va
chit luong tin dung c6 thé try thanh mot
thach thtc 1én trong thoi gian téi, déc biét la
tinh hinh tin dung ting manh trong vong 3
ndm qua. Dé c6 thé 1am diu bét nhitng quan
ngai nay, theo IMF, cac nha hoach dinh
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chinh sach Vi¢t Nam can ching minh ring
ho dang ¢ nhitng bi¢n phap chi dong nham
han ché mie do d& tdn thuong trong linh vyc
ngdn hang va doanh nghi¢p, thdng qua viéc
that chat cac ticu chuin hoat ddng an toan,
ting cuong cong tac kicm tra hé théng ngin
hang. cai thi¢n quan tri ctng nhu ky luat tai
chinh tai cac DNNN va tu nhan.

Ngoai ra. kinh t¢ Viét Nam con phai doi
Mmat vor mot so thach thae khac nhu dam bao
tinh bén virng cua ng cong. giam ng xau va

dam bao tinh 6n dinh cua dong tién...

3. D¢ xuit mot sb giai phap gop phan
ki¢m soat lam phat n dinh kinh té vi md

tai Viét Nam thoi gian toi
1. Déi véi chinh sdach tai chinh

Thir nhdt: Kién tri giam bdi chi ngéan
sach, chu dong giam bdi chi ngan sach nha
nude nam 2011 xubng dudi 5% GDP; Uu
tién sir dung ngudn tang thu dé giam boi chi
NSNN; Ra soat, sip xép lai cac khoan chi
theo thr tv wu tién: Han ché t6i da viéc bd

sung ngoai du toan ngan sach. Cu thé:

- Déi véi chi dau e phat trién, thuc hién
cé hiéu qua cac giai phap néu trong Nghi
quyét 11/2011/NQ-CP cua Chinh phu, trong
do6, trong ngin han chi tap trung bd tri chi
cho cac cong trinh thuc su cap thiét, co trong
du toan va uu tién cho cac cong trinh c6 kha
nang hoan thanh trong nam 2011.

Dbi véi cac khoan chi thuomg xuyén:
Tiép tuc thuc hién ra soat, sép xép lai cac
khoan chi theo thir tw wu tién, thuc hién tiét

kiém 10% chi thuong xuyén NSNN, tiét gian

t8i da chi phi hoi nghi, hdi thao, téng két, so
két, di cong tac trong va ngoai nudc, khong
b tri kinh phi cho cac viéc chua that sy cép
bach.

Thir hai: Quan ly chat ch&€ no cong,
khéng mo rong déi tuong pham vi bao lanh
cua Chinh phu.

Thir ba: Dam bao can dbi cung cau, dic
biét la cac mat hang luong thuc  thuc pham;
Tang cuong cong tac thanh tra, kiém tra viée
chap hanh quy dinh vé quan ly gia. Tiép tuc
tung budce thyc hién co ché gia thi truomg déi
véi mot s6 mat hang quan trong theo 16 trinh
phu hop (xing dau, dién, than..); Theo ddi
sat dién bién gia thi truong trong nudc va
qudc té dé co cac bién phap diéu tiét, binh én
gia thi truong hop ly.

L. ’e , - . A ~
2. Doi voi chinh sdach tién té

Thir nhdr: Tang tinh minh bach cho thi
truomg, tranh viéc canh tranh 1ai suit khong
lanh manh dan dén viéc huy dong vén khong
tang thém ma chi chay long vong trong hé

thdng ngan hang.

Thir hai: Kiém sodt chat ché thi truong
ngoai hdi thong qua cac cdng cu truc tiép va
gian tiép. Déng thoi, kiém soat cho vay bing
ngoai & nhdm giam thiéu tinh trang ddla hoa
—~ coi day la giai phap gian tiép giup kiém
soat ty gia thi truong, ddc biét la ty gia voi
dong dola My.

Thir ba: Kiém soét ng x4u va lanh manh

héa tinh hinh tai chinh cia cac t§ chue tin
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dung nhdm han ché rui ro cua hé thong tai
chinh.

Thir tw: Tang cudng phdi hop chinh
sach tién té va tai khoéa phuc vu muc tiéu én
dinh vi mé. kiém ché lam phat, thic day tang
trudmg kinh té thong qua: i) Xay dung co ché
phéi hop trong viéc hoach dinh va thuc thi
cac chinh sach mot cach nhit quén; ii) Ting
cudng trao doi thong tin giita cac bd, nganh;
) Xay dung co ché phéi hop va chia sé
thong tin, hinh thanh hé thong di lidu tdt c6
thé dung chung cho céac bd, nganh trong viéc
xdy dung va du bao cac vin dé phuc vu diéu
tiét kinh té vi md
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