
KINH TE - PHAP LUAT CHAU AU 

Ly%M P H A T d VIET NAM: 
TfllTC TRANG VA VAN BE BAT RA 

Nhiing nam qua tinli hinh lam phat tai 

Viet Nam dien bien phuc tap do sy tac dgng 

cua nhiing nhan to trong nuac va qu6c tl. 

Lam phat cao da va dang gay ra nhiing tac 

dong tieu cue doi voi nen kinh tl xa hgi. 

Van de dat ra hien nay la phai dua lam phat 

vao tam kiem soat. Bai viet nay se tap trung 

vao viec chi ra cac nguyen nhan dan toi lam 

phat va cac thach thuc doi vai van de kiem 

soat lam phat tai Viet Nam nhiing nam toi, 

dong thai ciing de xuat mgt so giai phap giiip 

Bang 7: Ty le lam phat tai Viet Nam va mot so nuo-c nhihig nam gan day 

TS. Nguyen Trong Tai 

Hgc vien Ngdn hang 
kiem soat lam phat tai Viet Nam. 

\. Di tim nhung nguyen nhan giai 

thich tinh trang lam phat cao if Viet Nam 

thoi gian qua 

Thai gian qua, moi truang kinh tl vT 

mo a Viet Nam c6 kha nhieu bat 6n, trong do 

lam phat cao dang la mgt thach thuc d6i vai 

chien luge phat trien kinh te tai Viet Nam. 

Nhimg tu lieu thong ke so sanh duai day 

phan anh ro thyc trang nay. 

Trung Quoc 
Indonesia 
Malaysia 
Philippin 
Singapo 
Thailan 

Lao 
Campuchia 

Trung binh 6" 
ASEAN 

Binh quan 6" 
Thai Binh 

Duong 
Viet Nam 

2007 
4,8 
6,4 
2,0 
2,8 
2,1 
2,2 
4,5 
7,7 

3,9 

4,4 

8,3 

2008 
5,9 
9,8 
5,5 
9,3 
6,6 
5,4 
7,6 

25,0 

8,6 

6,9 

23,0 

2009 
-0,7 
4,8 
0,6 
3,2 
0,6 
-0,9 
0,0 
-0,7 

2,5 

1,2 

6,9 

2010 
3,3 
5,1 
1,7 
3,8 
2,8 
3,2 
0,6 
4,0 

4,0 

4,4 

9,2 

2011 
4,6* 
6,3* 
3,0* 
4,9* 
3,2* 
3,5* 
6,5* 
5,5* 

5,1* 

5,4* 

18,13 

(NguSn: ADB, Asean Development Outlook 2011 (4/2011); www.cafef.vn; *: SS lieu uac 

tinh). 

http://www.cafef.vn
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Co nhieu nguyen nhan giai thich cho 

thuc trang nay, trong do noi len mpt so 

nguyen nhan chinh sau day: 

/. Theo duai chinh sdch tang trw&ng 

kinh te cao virgrt qua kha nang ben trong 

cua nen kinh te 

Do su cham lai trong qua trinh cai each 

kinh tc tir nam 1996 va tac dgng ciia cupc 

kliiing hoang tai chinh - tien t? chau A iiam 

1997, toe dg tang truang kinh te ciia Vi?t 

Nam cuoi nhirng nam 1990 da cbQ-ng lai di 

kem vai hien tugng thilu phat trong giai 

doan tir nam 1999 din nam 2001. Nhim khoi 

phuc da tang truang kinh te, chinh phu Viet 

Nam da thyc hien lien tiep chinh sach tai 

khoa (CSTK) va chinh sach tiln te (CSTT) 

theo huang nai long; chi ngan sach Nha 

nuoc (NSNN), ty le dau tu tren GDP, cung 

tien (M2) tang lien tuc. Toe do tang truang 

tong san pham quoc dan (GDP) dat tren muc 

7%. Tuy nhien, di kem vai muc tang truang 
0 

nay la lam phat dat mire cao nhat tir nam 

1996 tra lai, a mire 9,5% vao nam 2004. 

Sau khi kiem che lam phat thanh cong 

xuing miirc 6,6% vao nam 2006 (trong khi 

tic dg tang truang kinh t l van dat muc cao la 

8,2%), chinh phu Vi?t Nam da djnh huang 

tilp tuc theo du6i chinh sach kinh tl tang 

truang cao nhim nhanh chong hoan thanh 

muc tieu kl hoach nam nam (2006 - 2010). 

Ty le diu tu bit diu vugt xa ty 1? tilt kifm, 

di kem vai chi NSNN tang cao len miirc gin 

30% GDP, NSNN lien tuc chju tham hut, 

cung tiln gia tang manh. Ty le diu tu /GDP 

tang len 43% cho thay tang truang kinh tl 

Vi^t Nam phy thuge rit nhilu vao tang diu 

tu. Dac bi$t, cung tiln tang tir 33,59% len 

46,12% trong nam 2007 do ludng v6n diu tu 

tryc tilp va gian tilp tang dot bien, trong khi 

hi?u qua can thiep trung hoa ciia Ngan hang 

Nha nu6c (NHNN) la khong cao; Tang 

truang tin dung dat mure 53,9% do hau qua 

ciia chinh sach md rgng tin dung thieu kiem 

soat. Kit qua tat ylu la tang truang kinh te 

dat muc cao nhat trong vong mgt thap ky tro 

lai day, dat muc 8,5%), di kem lam phat a 

muc 2 con so vao nam 2007, ma dau cho 

mgt giai doan kinh te vT mo day bien dgng 

gan day. 

Tir nam 2008, nen kinh te Viet Nam 

ciing mgt liic chju sy tac dgng tir cac bat on 

trong nuac va quoc te. Cu the: Bit diu tu 

nira dau nam 2008, lam phat trong nuac tang 

dgt bien cgng voi tinh hinh thieu hut thanh 

khoan trong h? thong ngan hang khiln cho 

Chinh phu phai dat nhiem vy ching lam phat 

va on djnh kinh t l vT mo len hang diu. Tuy 

nhien, hi^u qua cua chinh sach vira mod dat 

dugc chua lau thi nhihig du chin tir cugc 

khimg hoang tai chinh toan ciu lai tac dgng 

dii dgi den kinh t l trong nuac, cgng vai hau 

qua ciia chinh sach that chat tiln te co phin 

qua muc trong giai doan truac do da khiln 

cho nen kinh te roi vao trang thai giam phat 

trong nhihig thang cu6i nam 2008. Mac du 

chju tac dgng bai nhimg kho khan cgng 

huang nhu vay, nhung kit thuc nam 2008, 

nIn kinh t l Viet Nam van "can dich an toan" 

vai ty le tang truang kinh t l dat mure 5,32% 
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va lam phat a muc 6,25% (Qu6c hgi va 

Chinh phu dat nguang tang truang GDP 

trong nam 2008 liic diu la 6,5 - 7%, sau do 

CO dieu chinh giam xuong mure 5%). De tiep 

tuc duy tri dugc da tang truang trong cac 

nam tiep theo, Chinh phii va NHNN da 

thong qua viec thyc bien CSTK va CSTT noi 

vugt nguang 30% GDP, chenh lech giira ty 

le tiet kiem va dau tu dugc nai rong ra gan 

10% GDP, cung tien va tin dung tang truong 

manh. Hdu qua cua chinh sach tai khoa mo 

rong la sy gia tang tham hut va tang ng cong 

(xem Hinh 1), tao ap lyc lan len nIn kinh tl 

khi cac khoan no din han. 

long thong qua cac goi kich cau; Chi NSNN 

Hinh I: Toe do tang truong khu vuc nong nghiep, cong nghiep va dich vu 

(giai dogn 1998-2010) 

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 
u Nong nghiep Cong nghiep uDichvu 

2008 2009 2010 

Nhu vay co the thay rang, trong giai 

doan 1998 2010, Chinh phu da theo du6i 

tang truang kinh te a mure cao, vugt qua tiem 

nang cua nIn kinh t l Viet Nam, ban niia, mo 

hinh tang truang chu yeu dya vao tang dau 

tu, dac biet thong qua tang truang tin dyng 

va chi tieu cua khu vyc kinh t l Nha nuac di 

kem vai tham hut NSNN trong khi hieu qua 
> F 

dau tu ngay cang giam. Co cau trong tang 

truang kinh t l da djch chuyin tir khu vyc 

cong nghiep, v6n la nIn tang cho sy phat 

triln kinh tl giai doan truac day, sang khu 

vuc djch vu, cho thiy tilm nang tang truang 

Nguon: ADB statistics. 
F 0 

cua kinh te Viet Nam dya tren san xuat cong 

nghiep da bj cbimg lai. Them vao do, nhimg 

biln dgng bat Igi cua nIn kinh te the giai 

(khung hoang kinh te, suy thoai kep va ng 

cong tang cao), va vai chinh sach theo duoi 

tang truang cao bang mgi gia nhu tren da 

khiln cho nen kinh tl Viet Nam dang phai 

dii dien vai nhieu thach thiic to lan can phai 

dugc xir ly nghiem tiic. 

2. Sir phoi hgp thieu dong bp giira 

chinh sdch tai khoa vd tien te 

Co thi nhin nhan mgt thyc te la nhimg 

nam qua, viec phoi ket hgp giiia cac cong cu 
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chinh sdch a nu6c ta c6n khd nhieu van dc mat hi?u lyc ciia nhau trong viec thyc thi su 

noi cgm, tham chi ch6ng chco, v6 tinh lam tac dgng den cac biln s6 kinh te vT mo. 

Hinh 2: Vay n9' Chinh phii rdng, gi^ trj ng* rdng va tong np" 

til'nam 2001 den 2010 

S5% 

4 5 % 

ACP/o 

3 5 % 

30^0 

2 5 % 

20<;'o 
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0% 
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I Government net borrowing •Government net debt i i Government gross debt 

Co the noi, de on dinh kinh te vT mo rat 

can sy phoi hgp hai boa giura dieu hanh 

CSTK va CSTT, ke ca ve thai diem va lieu 

lugng cua hai chinh sach nay. Tuy nhien, 

trong dieu hanh chinh sach kinh te vT mo 

chua dat dugc yeu cau nay, mac dii trong 

mgt so giai doan, Chinh phii luon dat muc 

tieu kiem soat lam phat, song cac chinh sach 

tien te va tai khoa it gin ket nhau de huang 

tai thyc thi tot muc tieu nay, tham chi lai con 

gay tra ngai lan nhau. Cu the: Mac dii nen 

kinh te Viet Nam trai qua lam phat cao vao 

nira diu nam 2008, Chinh phu van thyc hien 

CSTK theo huang ma rgng (chi NSNN dat 

51,8% dy toan chi NSNN, tang 26,26% so 

vai ciing ky nam truac). Trong khi do, CSTT 

lai dugc dilu hanh theo huang that chat (M2 

chi tang 3,31% so vai cu6i nam 2007). He 

qua la he thong ngan hang Viet Nam chju ap 

Nguon: IMF World Economic Outlook 

lyc thanh khoan, day lai suat buy dgng va 

cho vay len cao, gay kho khan cho boat dong 

san xuat kinh doanh cua cac doanh nghiep. 

Nira sau nam 2008, khi nIn kinh tl rod vao 

suy thoai do he qua ciia CSTT thit chat va 

anh huang ciia cugc khung hoang tai chinh 

toan cau, CSTT lai dugc sir dung de kich 
^ 0 

thich nen kinh te tang truang tra lai vai cung 

tiln tang tai 20,7% so vai cu6i nam 2007. 

Nhu v^y, trong cimg mgt nam, lugng tiln 

trong luu thong da bj thu hep roi ma rong 

vai toe dg manh, khiln cho thj truong tiln te 

bi rli loan. Han nira, trong khi CSTT phai 
\ F \ 

gong minh chong chgi vai lam phat roi suy 

giam kinh tl, thi CSTK khong c6 sy dilu 

chinh linh boat, to ra cham chap trong viec 

dieu tiet nen kinh te. Tinh trang nay phan 

anh ro sy thilu hieu qua trong viec phoi kit 

hgp giiira hai c6ng cu chinh sach quan trgng 
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/ \ / > 0 

bac nhat trong viec dieu tiet nen kinh te tai 

Viet Nam nhirng nam qua. Viec Chinh phii 

phat hanh trai phieu de tang chi tieu cong da 

dan toi he qua: (i) Su phan bo von khong 

hieu qua giira cac khu vyc trong nen kinh te, 

boi thuc tl la co mgt bg phan khong nho 

ngu6n vln co dugc tir viec phat hanh trai 

philu Chinh phu da dugc chuyen vao khu 

vuc cac tap doan kinh te Nha nuac - von di 

kinh doanh rit thilu hieu qua va thilu sy linh 

boat trong moi truang kinh te vT mo bien 

dong (Han niia, cac tap doan nay da khong 

the hien tot vai tro la tam dem cho nen kinh 

te khi nIn kinh te gap nhirng cu soc); (ii) 

Khiln cho mat bing lai suit thi truang tang 

len, gay kho khan cho viec dieu hanh chinh 

sach tien te cua NHNN. Viec boi chi NSNN 

a muc cao ngay ca trong thai ky co lam phat 

Cling da phin nao lam giam hieu qua ciia 

CSTK lan CSTT, gay kho khan cho Chinh 

phii trong viec thuc hien cac bien phap kiem 

soat lam phat. 

Bang 2: Mot so chi tieu kinh te Viet Nam giai doan 1998 - 2010 

Thoi gian 

1998 

1999 

2000 

2001 

2002 

2003 

2004 

2005 

2006 

2007 

2008 

2009 

2010 

%GDP 

5.8% 

4.8% 

6.8% 

6.9% 

7.1% 

7.3% 

7.8% 

8.4% 

8.2% 

8.5% 

6.3% 

5.3% 

6.8% 

% Tiet 
kiem 

23.77% 

27.35% 

31.25% 

31.30% 

32.53% 

31.49% 

33.46% 

34.70% 

35.11% 

35.19% 

31.24% 

29.25% 

30.95% 

% Dau tu 

29.05% 

27.63% 

29.61% 

31.17% 

33.22% 

35.44% 

35.47% 

35.57% 

36.81% 

43.13% 

39.71% 

38.13% 

38.88% 

% Lam 
phat 

9.20% 

0.10% 

-0.60% 

0.80% 

4.00% 

3.00% 

9.50% 

8.40% 

6.60% 

12.60% 

19.90% 

6.52% 

11.75% 

% M 2 

25.57% 

39.28% 

56.25% 

25.53% 

17.65% 

24.94% 

29.45% 

29.74% 

33.59% 

46.12% 

20.31% 

28.99% 

33.30% 

% Chi 
NSNN 

20.34% 

21.21% 

22.59% 

24.37% 

24.16% 

26.43% 

26.19% 

27.30% 

27.55% 

29.41% 

27.73% 

31.80% 

30.66% 

Trong nam 2010, khi tinh hinh lam phat 

CO xu huang giam di thi nhim dat dugc muc 

tang truang cao nhu muc tieu dl ra la 6,5%, 

Chinh phu da tiln hanh nai long CSTK va 

CSTT; Chi NSNN dat 30,66% GDP va M2 

tang 33,3% (s6 lieu cua ADB) va tang 25,3% 

Nguon: ADB statistics. 

(s6 lieu cua NHNN) cao ban muc chi tieu 

dat ra la 20%. Tuong ty, du ng tin dung tang 

29,81% cao ban muc chi tieu dat ra la 25%. 

He qua cua viec theo duoi tang truang cao 

thong qua sir dung hai chinh sach ma rgng la 

lam phat tang cao tra lai vao cu6i nam 2010 
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cho tai giira nam 2011 Mac dii vay, chi 

NSNN 6 thang dau nam 2011 van tang 

33,03% so vai cimg ky nam tru6c, lai mpt 

lan nira tao ap lyc len vice dieu hanh CSTT. 

3. Cac nhan to khac anh liu&ng t&i 

lam phat cita Vi^t Nam 

Thu nhat. Gia ca hang hoa the giai da 

tang manh trong nira dau nam 2008 tru6c khi 

giam manh do chiu anh huang tir cugc khung 

trong nbOrng ylu t l khiln cho lam phat cua 

Vi?t Nam duy tri a mire thip trong nam 

2009. Tuy nhien, kl tir diu nam 2010 tra lai 

day, gia ca hang h6a da tang cao dot biln 

(xem Hinh 3) cgng vai muc dg ma cira cao 

ciia nIn kinh tl Vi?t Nam (ty le xuit nhap 

khau tren GDP 16n horn 150%) da khiln chi 

phi nguyen v$t li?u diu vao cua nhimg 

nganh san xuit sir dung hang nhap khau tang 

len, tao ap lyc tang gia trong nuac. 
hoang kinh ic - tai chinh the giai. Day la mgt 

Hinh 3: Dien bien gia ca h^ng h6a the gioi, gi^ luorng thyc va gia dau tho 

(giai dogn 2006-2011) 

300 

»Gia hingh6a th^ giai Gi5 luong thyc 

Thu hai, Ty gia va chinh sach ngoai 

thuomg cung la nhirng nhan to co tac dgng 

nhit dinh tai lam phat. Trung binh hai nam 

2009 va 2010, VND mit gia khoang 10% 

moi nam so vai USD; Tuy vay, dong ngi t? 

van bj djnh gia thyc cao so vai ngoai t?. 

Hinh 3 cho thiy lam phat a Viet Nam cao 

ban nhilu so vai CPI cua My, trong khi ty 

gia danh nghTa chi dugc dilu chinh tang 

cham, khiln cho ty gia thyc giam xuing tai 

Nguon: Indexmundi.com 

0,7. lam xoi mon sue canh tranh thuomg mai 

qu6c tl cua Viet Nam. Diu nam 2011, 

NHNN da dieu chinh tang ty gia lien ngan 

hang USDA^D tir mure 18.932 len 20.693, 

tuomg duang tang 9,3%o; Nhung do lam phat 

tai thai diem hien nay van a muc cao, nen ty 

gia thyc van a muc thap, chua thyc hien 

dugc y do thong qua cong ty gia dl ho trg 

thiic diy xuit khiu cung nhu gop phin kilm^ 

soat nhap khiu. 

http://Indexmundi.com
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Mpt van de ciing cin ban thao a day la 

van de bo trg xuat khau cua Viet Nam. Co 

thi thay trong nhimg nam qua, xuat khau cua 

Viet Nam luon duy tri dugc muc tang truang 
0 ^ 0 0 t 

kha an tugng, tuy nhien, co cau xuat khau 

dang CO van de: Co cau nha xuat khau cua 

Viet Nam la da dang, song phan nhieu cac 

nha xuit khiu trong nu6c nim 6 khu vuc san 

xuit va xuit khiu truyin thing la chinh, khu 

vuc san xuat va xuat khau mang tinh chat 

"tinh che" hau nhu chiing ta thyc hien cong 

tac gia cong lap rap la chinh. Dac thii cua thi 

truang hang xuat khau truyen thong la bj bao 
0 0 

hoa va dp co gian vai gia rat thap hoac 

khong CO gian, nen viec thong qua co che 

kich boat xuat khau qua ty gia doi vai nhom 

hang nay la khong can thiet. Con doi vai 

nhom hang gia cong lap rap thi chiing ta 

hay khong, bai chu ylu chiing ta thuc hien 

gia cong lap rap cho nuac ngoai. Hon niia, 

do CO cau kinh te cua Viet Nam hien dang 

ton tai kha nhieu bat cap da dan tai gia ca 

hang boa nhap khau quy doi ra noi te tang 

len, lam tang mat bang gia ca trong nen kinh 

te thong qua co che lan truyen tai cac mat 

hang c6 ylu to diu vao nhap khau. Tuy 

nhien, cin chu y rang, vi?c sir dung chinh 

sach ty gia dl kiem cbl lam phat chi la giai 

phap phu so vai CSTK va CSTT, vi muc 

dich chinh cua chinh sach ty gia phai la thiic 

diy boat dgng ngoai thuong theo huang c6 

Igi cho tang truang kinh tl. Mac dii viec dieu 

chinh ty gia la cin thilt de on dinh thj truang 

ngoai hoi nhung thai diem tien hanh chua 

thyc sy hgp ly khi nen kinh te dang chju lam 

phat a mire cao, lam giam hieu qua cua cac 

chinh sach khac. thong qua co che ho trg bang ty gia co hgp ly 

Hinh 4: Dien bien CPI if My, Viet Nam va ty gia thuc USD/VND hang quy 

(giai dogn 2003 - 2010) 

i o % " ' " " " - " " • • " - 1.1 

I— I— y - \— r— r— r— 

- 4 % • 

0.9 i 
i 

I 
0.8 i 

0.7 

0.6 

0.5 
«̂ %>sa»CPi US •CPI VN RER (USD/VND) 

Ngudn: Bureau of Labor Statistics. Tdng cue ThSng ke. ThSng ke Tai chinh quSc ti vd 

tinh todn cua tac gia. 
, .Â  X nhu dien, than, xang, diu dugc dilu chinh 

Thu ba, Gia mgt so mat hang thiet yeu 
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tang theo Ig trinh gia thi truimg da gop phan 

ga> ra tinh trang lam phat a Vipt Nam. ThiC'ii 

lai. djch bcnb tren cay trong va v^t nuoi cung 

nhu thai lict dien bien bat thucrng cung anh 

huong khong nho tai nguon cung luang thyc 

thyc pham. lao ap luc len gia ca thj truang. 

Thir tu. Thyc hien chinh sach tang 

luong loi thieu \ ao nhu'ng thai ky xay ra lam 

phai Cling CO anh huang tai lam phat va lam 

phai ky \onj2.. Cu the. dau nam 2008, luong 

loi iliicu dugc dieu chinh tang tir mire 

450.000 VND len 540.000 VND trong boi 

canh lam phat tang cao. Hoac dc xuat tang 

luang tm thilu tir 830.000 VND len 

1.050.000 VND vao nam 2012 khi ma CPI 

vao cuoi nam 2011 tang 18.13% so vai cuoi 

nam 2010. Vice tang luang toi thieu se co tac 

dgng tam ly tai gia ca hang hoa ngay trong 

ngan ban va tang muc lam phat ky vgng 

trong trung va dai ban. Day la sy phoi hgp 

thieu linh dong bg giira chinh sach tien luong 

\ a CSTK. CSTT trong kiem che lam phat. 

Thu nam. Viet Nam la mgt trong nhiing 

quoc gia c6 ty le tin dung/GDP cao nhat so 

vai nhirng nuac dang phat trien (Cac tu lieu 

thong ke cho thay tong du ng tin dung dang 

a mire khoang 1,2 lan GDP, trong khi ty le 

nay a cac nuac chi a mire khoang 0,6 - 0,7 

lin). Tang truang tin dung cao khong chi din 

tir sy ma rgng cua khu vyc tu nhan va khu 

vyc nuac ngoai ma con den tir viec ma rgng 

CSTK va tang diu tu ciia doanh nghiep Nha 

nuac. Theo cac tu lieu dugc cong b6 cua 

NHNN cho thiy tin dung phi san xuit da 

tang nhanh chong tir mire 7,63% (2008) len 

13,2% (2009), 20,05% (2010), trong khi 

dang cin vyc san xuit thyc dc thiic day boat 

dgng san xuit kinh doanh a khu vyc nay 

nhim cai thi?n tinh hinh kinh te dang suy 

thoai. Vige tin dung phi san xuat tang cao sS 

lam giam hipu qua ciia dau tu, lam cham qua 

trinh phyc hoi va tang truang kinh te Viet 

Nam dong thai la mgt nhan to gay ra lam 

phat trong tuomg lai. 

Trong nhirng thai ky that chat tin dung, 

lai suat cao tra thanh nhan to gay ra lam phat 

do lam tang chi phi vay ng ciia doanh nghiep 

dong thai ban che kha nang duy tri va mo 

rgng boat dong kinh doanh. Khi thi truang 

chung khoan suy giam, kha nang buy dong 

von thong qua phat hanh co phieu va trai 

phieu ciia doanh nghiep gap kh6 khan, cac 

doanh nghiep bugc phai quay sang tin dung 

ngan hang, chap nhan muc lai suat cao va 

phai tang gia san pham dau ra de bao toan Igi 

nhuan. Dieu nay rat dung vai tinh hinh kinh 

Ic hien tai ciia Viet Nam khi tang truang 

kinh tc phu thuge nhieu vao boat dgng mo 

rgng dau tu thong qua kenh tin dung ngan 

hang. 

2. Nhirng thach thirc doi voi Viet Nam 

trong vifc kiem scat lam phat, on djnh 

kinh te vT mo 

/. Thach thirc chung 

Ciing vai sy suy giam tang truang kinh 

te trong nam 2011, nen kinh t l thi giai dugc 

dy bao se con phai dii mat vai nhilu thach 

thirc lan: 

file:///onj2
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Cupc khung hoang ng cong chau Au 

c6 xu huang ngay cang lan rgng va tac dgng 

xiu din tinh hinh ng cong cua My va Nhat 

Ban, tao nen nhirng rui ro, thach thirc lan doi 
r 0 

voi sy tang truang cua kinli te the giai. 

- Tang truang tri tre tai cac try cot cua 

kinh tl thi giai se tac dgng tieu cue tai tinh 

hinh xuit khiu ciia cac nuac con lai, tir do 

tac dong xiu din kinh te tbi gioi. 

Ap lyc lam phat tilp tuc cao a cac nen 

kinh tl dang phat triln (dac biet chau A), 

mac du miic dp tang gia ca hang boa va tang 

truong kinh te a cac nen kinh te phat trien 

chii chit dugc dy bao se giam trong nam 

2012. 

Ty le thit nghiep tilp tuc a miirc cao, 

dac biet a cac nuoc phat trien. 

Tai can bing lai nen kinh te toan cau 

tiep tuc la thach thuc lorn dii vai kinh tl thi 

gioi trong nhimg nam tai. 

2. Nltirng tlidch tltirc doi v&i nin kinh 

ti Viet Nam 

Theo danh gia cua hiu hit cac to chirc 

quic tl, kinh tl Viet Nam da phuc bli nhanh 

chong sau khiing hoang tai chinh toan cau 

nam 2008, nhung hien dang phai dii mat vai 

nhimg thach thuc sau: 

Mot la, Moi truang kinh ti vi mo tiim 

dn su bdt Sn. Nhimg be qua tir moi truang 

kinh tl vT mo bit In trong nam 2011 co thi 

se tilp tuc keo dai trong nam 2012, c6 the 

gay ra nhimg tac dgng bit Igi dii vai sy on 

dinh cua moi truang kinh t l vi mo cua Viet 

Nam. Chinh vi the, cac chuyen gia cua trong 
0 0 0 , 

nuoc va quoc te, nhat la cac chuyen gia cua 

IMF va ADB diu dua ra khuyin cao ring 

Viet Nam nen danh sy uu tien can thiet trong 

ngin ban doi voi viec khoi phuc lai sy on 

dinh ciia kinh te vT mo. 
F S 

- Hai la, Tiep tuc duy tri chinh sdch tien 

te that chat nham kiem soat Igm phat. IMF 

va WB diu cho ring Viet Nam cin phai kien 

tri thyc thi chinh sach tiln te thit chat cho 

din khi lam phat tra lai mpt con si va du trii 

ngoai hii dugc ciing co a muc cao hon. 

Nhung viec thyc thi that chat tien te se tao ra 

mpt so he qua dii vai nIn kinh tl va xa boi. 

Day la mpt thach thuc dii vai Viet Nam 

trong viec kien tri theo duoi chinh sach kiem 
•» 0 

soat lam phat, on djnh kinh te vi mo. 

- Ba la. Chat luang tin dung ngdn hang 

suy gidm vd khu vuc ngdn hang yeu. Mpt 

thach thuc niia dii vai nIn kinh tl Viet Nam 

la vin dl chit lugng tin dung ngan hang suy 

giam va khu vyc ngan hang yeu. Sau mgt 

giai doan tang truang tin dung nhanh, viec 

thit chat kinh tl vT mo thuong tao ra ap lyc 

doi voi nguai vay va cac ngan hang, dong 

Viet Nam c6 thi chju ap lyc giam gia khi 

nhimg khoan vay phin lan la ngan ban, den 

ky thanh toan. 

Theo IMF, tinh binh cang thing giiia 

ngan hang va doanh nghiep se tang cao va 

chit lugng tin dung co thi tra thanh mgt 

thach thirc lan trong thai gian toi, dac biet la 

tinh hinh tin dyng tang manh trong vong 3 

nam qua. D I C6 thi lam dju bat nhimg quan 

ngai nay, theo IMF, cac nha hoach dinh 
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chinh sach Vi^t Nam cin chirng minh ring 

hp dang co nhQ-ng biijn phap chu dgng nhim 

ban che mire dp dc ton thuong trong ITnh vyc 

ngan hang \ a doanh nghiep, thong qua vi?c 

that ehai cac lieu chuan boat dgng an toan, 

king cuang cong tac kiem tra b? thong ngan 

hang, cai thien quan tri cung nhu ky luat tai 

chinh lai cac DNNN va tu nhan. 

Ngoai ra. kinh tc Viet Nam con phai doi 

mat \ ai mgt so thach thirc khac nhu dam bao 

tinh beMi virng ciia ng cong. giam ng xau va 

dam bao tinh on dinh ciia dong tien... 

3. Dc xuat m^t so giai phdp g6p phan 

kiem soat lam phat on djnh kinh te vi mo 

tai Vict Nam thoi gian toi 
F 

I. Doi vdi chinh sdch tai chinh 

Thu nhat: Kien tri giam boi chi ngan 

sach, chii dgng giam boi chi ngan sach nha 

nuac nam 2011 xuong duai 5% GDP; LTu 

tien sir dung nguon tang thu de giam boi chi 

NSNN; Ra soat, sap xep lai cac khoan chi 

theo thir ty uu tien; Han che toi da viec bo 

sung ngoai dy toan ngan sach. Cy the: 

- Doi vai chi dau tu phat trien, thyc hien 

CO hieu qua cac giai phap neu trong Nghj 

quyet 11/2011/NQ-CP cua Chinh phu, trong 

do, trong ngan ban chi tap trung bo tri chi 

cho cac cong trinh thyc sy cap thiet, co trong 

dy toan va uu tien cho cac cong trinh co kha 

nang hoan thanh trong nam 2011. 

Dii vai cac khoan chi thuong xuyen: 

Tilp tyc thyc hien ra soat, sip xip lai cac 

khoan chi theo thu ty uu tien, thyc bien tilt 

kiem 10% chi thuomg xuyen NSNN, tilt gian 

toi da chi phi hgi nghi, hgi thao, ting kit, so 

kit, di cong tac trong va ngoai nuac, khong 

bo tri kinh phi cho cac vi?c chua that sy cap 

bach. 

Thie hai: Quan ly chat chS ng cong, 

khong ma rgng doi tugng pham vi bao lanh 

cua Chinh phii. 

Thu ba: Dam bao can doi cung cau, dac 

biet la cac mat hang luomg thyc thyc pham; 

Tang cuang cong tac thanh tra, kiem tra viec 

chap hanh quy djnh ve quan ly gia. Tiep tuc 

tirng bu6c thyc hien ca che gia thj truang doi 

vai mgt so mat hang quan trgng theo 16 trinh 

phii hgp (xang dau, dien, than..); Theo doi 

sat dien bien gia thj truang trong nuoc va 

quoc te de co cac bien phap dieu tiet, binh on 

gia thi truang hgp ly. 

2. Doi v&i chinh sdch tien te 

Thu nhdt: Tang tinh minh bach cho thj 

truang, tranh vi?c canh tranh lai suit khong 

lanh manh dan den viec buy dgng von khong 

tang them ma chi chay long vong trong he 

thong ngan hang. 

Thu hai: Kiem soat chat che thj truang 
^ * F 

ngoai hoi thong qua cac cong cy tryc tiep va 

gian tiep. Dong thai, kiem soat cho vay bang 

ngoai t? nhim giam thilu tinh trang dola h6a 

- coi day la giai phap gian tilp giiip kiem 

soat ty gia thj truang, dac biet la ty gia voi 

dong dola My. 

Thir ba: Kilm soat ng xau va lanh manh 

boa tinh hinh tai chinh ciia cac t l cbiic tin 
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dung nham ban che rui ro ciia he thong tai 

chinh. 

Thu tu: Tang cuomg phoi hgp chinh 

sach tien te va tai khoa phuc vy myc tieu on 

dinh vT mo, kiem che lam phat, thiic day tang 

truong kinh tl thong qua: i) Xay dyng co che 

phoi hgp trong viec hoach djnh va thyc thi 

cac chinh sach mgt each nhat quan; ii) Tang 

cuang trao dii thong tin giira cac bg, nganh; 

iii) Xay dyng co cbl phoi hgp va chia se 
f 0 

thong tin, binh thanh he thong dii lieu tot co 

thi dung chung cho cac bg, nganh trong viec 

xay dyng va dy bao cac van de phuc vy dieu 

tiet kinh te vT mo 
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