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PGS. TS. Dinh Cong Tuan 

Tong Bien tap Tap chi Nghien ciru Chdu Au 

Ltri Toa soan: Sau hoi thdo khoa hoc vi di ldi cdp Nhd nudc KXOl.09/11-15 "Khung 
hodng ng cong a mot so nudc Lien minh Chdu Au vd bdi hoc kinh nghiem cho Viet Nam " do 
Ban Chu nhi^m de tdi vd Vien Nghien cuu Chdu Au thuQC Vien Hdn ldm Khoa hoc Xd hoi Viet 
Nam dung ra to chuc vdo ngdy 25/4/2013, Ddi truyen hinh Thong tdn xd Viet Nam da mai 
PGS. TS. Dinh Cong Tudn - Tong bien tap Tgp chi Nghien cuu Chdu Au, chu nhiem De tdi 
ldm khdch mai cho chuang trinh "Tieu diem kinh te" v&i chu de: "Diec ndng cao quyen luc 
trong cuoc khung hodng na cong chdu Au ". Chuang trinh dugc phdt song vdo 18h30 ngdy 
chu nhdl 05/5/2013. 

Ban Bien tap Tgp chi Nghien cuu Chdu Au xin trdn trong giai thieu todn bo cdc cdu hdi 
vd trd ldi giiia PGS. TS. Dinh Cong Tudn vdi phdng vien Thu Hdng trong chuang trinh "Tieu 
diim kinh ti" ciia Ddi truyin hinh Thong ldn de bgn doc tham khdo. 

Cau 1: Thira ong, xin ong cho biet goi cuu trg tir: Lien minh Chau Au (EU), 

nhirng nhan xet chung ve vai tro cua Due Ngan hang Trung irong Chau Au (ECB) va 

trong vi?c giai quyet khung hoang ngf cong Quy Tî n te Qu6c xk (IMF). Do la; Hy Lap 

chau Au? da nhan 240 ti Euro, Ailen nhan 85 ti Euro, 

Tra ldi' ^^^ ^^^ ^^^ nhan 100 ti Euro, Bo Dao Nha 
- . ' nhan 80 ti Euro va Sip nhan 10 ti Euro. 

Cupc khung hoang ng cong chau Au bat 
Ahx xay ra tir nam 2009, d6n nay da dugc 4 Nhihig nuoc khac a Nam Au, tuy chua 

nam. Trong khu virc sir dung ddng ti6n phai nhan goi ci^ trg tir 3 ca quan tren, 

chung (Eurozone 17) da co 5 nuac rai vao nhung nhirng nguy ca khung hoang ng cong 

khung hoang sau sdc, d§n nay da phai nhan vSn dang rinh rap, c6 ihk xay ra bdt cir liic 
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nao. Trong khi do, co nhiing nuac co vai tro 

rat to lan trong viec giai cihi, chong lai cugc 

khung hoang ng cong lan nay, dien hinh la 

Due. Du luan the gioi va chau Au deu cho 

rang: "Dice la chia khda gidi quyet khung 

hodng ng cong chdu Au". Tai cugc khung 

hoang ng cong chau Au (2009 - 2013), Dire 

CO vai tro to lan nhu sau: 

- De duy tri dong Euro va Lien minh 

Tien te Chau Au (EMU), Diic dang tra thanh 

chu ng cua Khu vuc dong Euro. Vai tro ma 

Due dam nhiem la hoan toan mien cuang. 

Cu thl: De xur ly cugc khiing hoang ng, Lien 

minh Chau Au (EU) ma di dau la Due d3 cho 

thanh lap Ca quan On djnh Tdi chinh Chdu 

Au (EFSF), trong do nhung menh lenh xuat 

phat tir Due, nuac chii ng chinh. 

Trong thai gian qua, ro rang EFSF da 

phat huy tac dung. Nhung nuac bi khung 

hoang ng cong, muon nhan dugc goi cim trg 

deu phai thuc hien theo yeu cau cua Due. 

- Diic la nuac di dau trong EU tai cac 

cugc hgp trong Khoi, luon dua ra nhihig sang 

kien bao ve su ton tai cua Khu vuc dong 

Euro, chong lai khung hoang ng cong chau 

Au. 

Cdu 2: Co mot van de hien nhien: 

Dire va Phap luon di dau, dira ra cac sang 

kien ch6ng Ifii khung hoang no* cong chau 

Au, giir on dinh hoat dgng cua Eurozone. 

Vay theo ong, sire m^nh kinh te khong 

may sa sut cua Dire trong boi canh ng 

cong lan tran trong Eurozone da giup 

cung CO va nang cao vai tro cua nirfrc nay 

nhir the nao? 

Trd IM: 

Sue manh kinh te cua Due the hien o 

nhiing chi bao kinh te nhu sau: 

- Tdng truang GDP: Nam 2011 (tang 

0,3%) dat 3.340 ti USD (dung thu tu thl 

gioi); Nam 2012 tang truong GDP 0,7%; Dir 

kiln nam 2013 tang 1,8%. 

Thu nhdp ddu ngudi: 39.614 

USD/nguai (nam 2011). 

- Cdng nghiep: Phat trien manh, lien 

tuc. Nhung nganh cong nghiep hien dai co 

ham lugng ky thuat cao phat trien manh me 

la: che tao xe hoi, che tao may, thiet hi, cong 

nghiep hoa chat, cong nghiep ky thuat dua 

vao dien tu. Co nhieu tap doan da quoc gia 

tam cd the giai: BASF, Robert Bosch 

GinbH, E.on, Deutsche Telekom, Siemens 

AG, Deusche Bank,... Tuy nhien, xuong 

song cua kinh te Dire la cac cong ty vira va 

nho (thu hilt khoang 20 trieu lao dgng). 

Dfch vu: Phat trien manh me, dong 

gop nhilu vao GDP. Frankfurt la trung tam 

tai chinh Ion nhat cua Due va ciing la tnmg 

tam tai chinh hang diu chau Au, thl giai. 

Due 1̂  m^t trong nhihig nuac co mang lucri 

giao th6ng day dac nhit thl gioi (dung thii 

hai thl gioi sau My) bao g6m 11.980km 

duong cao t6c va 41.386km duong lien tinh. 

He th6ng giao thong duang sit, duong 

khong, duong thuy, duong biln xip vao loai 

hi?n dai nhat thl gioi. 



^de ndtiq. eaj& qut^eit / «^ . . . 

- Thuang mgi: Xuat khiu dong vai tro 

quan trgng trong n in kinh t l Due, thu hut 

25% luc lugng lao dgng. Dire la nuac xuit 

khau Ion thir hai thl gioi voi 1.120 ti USD 

(Trung Qu6c vugt qua Dire tir nam 2009), la 

thi truang nhap khiu thii ba thl gioi (sau 

My, Trung Quoc) voi quy mo khoang 930 ti 

USD. Hang che tao cong nghe cao chilm 

60% kim ngach xuat khiu hang hoa. Xuit 

khau cua Diic co sire canh tranh cao, Diic 

luon ung hg tu do hoa thuang mai. Ben canh 

cac thi truang truyen thing nhu EU, My, 

Trung Quoc, hien nay Dire dang diy manh 

buon ban, hgp tac voi cac nuac, khu virc 

khac tren thS giai nhu Chau A - Thai Binh 

Duong, My Latinh va chau Phi. 

- Ddu lu: Diic co moi trudng dau tu hap 

dan nha so hiru nhieu cong nghe, know-how, 

CO vi tri dia-chinh tri 6 trung tam chau Au, 

CO CO so ha tang cao, phap luat hoan thien, 

nguon nhan lire chat lugng cao. Diie la nuoc 

dau tu lan, nam nhieu cong nghe ngu6n... 

- ODA: Diic cung cap cho khoang 70 

nuoc tren the gioi nhan ODA va hang nam 

chi khoang 3 - 4 ti Euro cho ODA, chiem 

0,33% GDP. Nam 2015 se la 0,7% GDP cho 

ODA. 

Do quy mo nen kinh te lan, sire manh 

nen kinh te Diic luon on dinh, vi vay sir dong 

gop kinh t l Dire cho cugc chien chong lai 

khiing hoang ng cong a chau Au la rat lan, 

CO vai tro quyet dinh cho viec ciru trg cac 

nuac EU dang roi vao vong xoay cua cugc 

khung hoang ng cong. 

Cau 3: Lien minh Phap - Dire tru-ffc 

day dirge xem nhir la cap doi an y trong 

viec xu* Iy van de ny cong Idiu virc va bao 

ve dong tien chung chau Au (Euro). Tuy 

nhien lien minh nay co nhirng dau hieu 

ran nut. Xin ong cho biet ly do ciia sir ran 

nirt nay va anh hi r ing cua no den vice 

khac phuc kho khan kinh te ciia 

Eurozone? 

Trd loi: 

1. Lien minh Chau Au (EU), kl tir khi ra 

doi den nay, trai qua hon 60 nam t6n tai va 

phat trien. Hai nuac Phap - Dire luon la cap 

bai triing, giir vai tro lanh dao, dan dit EU 

tren con duang hgi nhap, nhit thl hoa tir 

kinh te den chinh tri. 

Ke tir khi Hiep uoc Pari nam 1951 ra 

doi nhim xay dung Cgng dong Than Thep 

Chau Au vai 6 nuac sang lap diu tien: Diic, 

Phap, Italia, Ha Lan, Bi, Luxemburg, Phap 

va Diic van la nhung nuoc di tien phong, 

lanh dao, co vai tro dan dat. Sau nay, tai cac 

Hiep uoc Roma 1957, 1965, Hiep uac 

Masstrict (1991), Hiep uoc Schengen... Hiep 

uac Lisbon: Hiep uac Hien phap moi v.v.... 

Due va Phap van tiep tue giu vai tro, vi tri 

dau tau, lanh dao, dan dat Lien minh Chau 

Au tren con duang nhat the han tir kinh te 

den chinh tri. 

2. Sau cugc khimg hoang ng cong chau 

Au xay ra (2009), hai nuoc Due va Phap van 

giu: vi tri, vai tro dan dat cac nuac EU noi 

chung, Eurozone noi rieng doan ket, chong 

lai khung hoang, duy tri Khu vuc dong tien 
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chung Euro. Tuy vay, tir khi T6ng thong 

Phap Fran9ois Hollande (dai dien cho Dang 

Xa hgi) len nam quyen thi su an y, phoi hgp 

giai quyet khimg hoang ng cong giu'a Diic va 

Phap khong dugc chat che niJa. 

Ba A. Merkel, Thu tuong Diic, van tiep 

luc duy tri chinh sach "that lung bugc bung", 

cat giam ngan sach chi tieu cong, dau tu 

cong giam, sir dung chinh sach "that chat" 

tien te, cat giam bien che, tang do tuoi nghi 

huu, cat giam phiic lgi xa hgi, an sinh xa hgi, 

tang thue, chap nhan pha san doanh nghiep, 

de ti le that nghiep cao... Muc tieu nham tilt 

kiem, danh tien de tra ng cong... Nhiing 

chinh sach do co tac dung ching lai khimg 

hoang ng cong, nhung da gay bit binh trong 

xa hgi. 

Con ong Franfois Hollande, dai dien 

cho Dang Xa hgi, dang ciia nguoi dan, noi 

6ng khi tranh cu da de cao chinh sach an 

sinh xa hgi, phuc vu dan sinh. Tir khi lam 

Tong thong Phap, ong de ra bien phap "noi 

long" nham muc tieu day manh tang truang 

kinh te. Vi vay, mpt so chinh sach "khic 

kho" se tam dimg, thuc hien noi long tiln te, 

thiic day san xuat, thiic day tang truang kinh 

te, tir do tao viec lam nhiSu hon, giai quylt 

nan that nghiep. Tiep tuc thuc hien chinh 

sach an sinh xa hpi tuong dli hao phong... 

Giira chinh sach lanh dao "thit chat" cua 

Diic va "noi long" cua Ph^p da co nhung bit 

ding. 

Vi vgy, khi ban din cac giai phap ching 

khiing hoang ng cong a chau Au, hai nuac 

Phap, Diic thuong co nhiing tranh luan gay 

git. Nhiing nuac co nen kinh tS manh, phat 

trien trong EU thi ung hg Diic, con nhiing 

nuoc CO nen kinh te yeu kem, ng cong nhieu 

(Nam Au) thi ung hg Phap. 

Tuy nhien, sir ran nut nay chi moi dimg 

lai 6 miic thap, chua anh huang nhieu din 

viec lam, ket qua cua cugc khac phuc khung 

hoang ng cong chau Au hien nay. 

Cau 4: Trong bai phat bieu m ^ dSy ô  

Berlin, Thu tirong Du'c Angela Merkel da 

nhan manh sir chia re trong nQi bo chau 

Au, nhimg van iing ho tang lai suat, m t̂ 

dgng thai di ngu-crc liii vvi chinh sach ha 

lai suat nham thiic day tang trirdng cua 

ECB. Ong CO cho rang chinh Dire da lam 

cho cac nu-frc thanh vien Eurozone them 

xa each hay khong va hien ECB va Dure cd 

dieu chinh chien lirgc phii hop vdi loi ich 

chung cua Khoi khong? 

Toi khong cho la nhu vay. Dire vin la 

hat nhan doan kit EU, la dli tac tang truong 

ciia EU, la nhan vat tich cue ching khiing 

hoang ng cong chau Au. Tuy vay, each lam 

CO the khac nhau vi su tranh c3i cac bi?n 

phap v6 kinh te nhim muc tieu ching cugc 

khiing hoang ng cong, thi cac y kiln dua ra 

la rit da chilu. Do la chuyen duong nhien. 

Viec nuoc nay hay nuoc kia dua ra nhimg y 

kien khac nhau vl tang hay giam lai suit 

cimg nhu vay! 

Ve cau chuyen lai suit thip cua 

Eurozone la mgt trong nhiing nguyen nhan 

gSy ra cugc khimg hoang ng cong da dugc 



^dte. nang, Wtf qagJtii Viile... 

nhieu nha khoa hgc tren thl gioi va Viet 

Nam phan tich va di din kit luan. Vi v^y, 

viec Thii tuang Diic Angela Merkel diing ra 

ung hp tang lai suat, nhim muc tieu giu vung 

tang truong vira phai, nhung kim giii dugc 

ng cong cao, dau tu cao va lam phat thap. 

ciing la mgt dieu rat dang ghi nhan. Va theo 

toi, cac nuac se phai ciing nhau ban bae de di 

den thong nhat, vi day van la chinh sach 

"khac kho", "that lung bugc bung", thit chat 

chi tieu, giam dau tu cong, giii lam phat thap 

do ba Merkel dua ra tir lau roi. Co nuac trach 

Diic "ich ki", chi nghi den nuoc Diic ma 

khong quan tam den doi song nhan dan cac 

nude no cong dang ngay cang cue kho vi 

chinh sach khac kh6, vi vay, liic nay ea Phap 

va Due can ket hgp hai hoa giira chinh sach 

khic kho va tang truang kinh te. 

Cdu 5: Sau khiing hoang ng ngan 

hang Sip, nhung kho khan khong dirt cua 

kinh te chau Au, vay theo ong nhung kho 

khan nao dang ch^ dgi nen kinh te nay it 

phia trir^c? 

Tra ldi: 

sip toi, sau Sip, Lien minh Chau Au 

dang cho dgi hang loat cac nuoc, co the la 

Slovenia, sau do co thl la Lucxemburg, 

Manta, Latvia... nhiing nuoc duge tam gpi la 

"thien duong tai chinh", co mo hinh kinh te 

gilng nhu Sip, se gap phai khiing hoang nhu 

nuoc nay. Day la nhijng nuac da phat trien 

qua nong vl dich vu tai chinh tien giii. Vi du, 

Sip la 716% GDP, Ailen gip 5 lin GDP. Cac 

nganh san xuit cong nghiep, nong nghiep 

khong dugc chii trpng phat triln. Nen kinh te 

dat nu6c phat trien khong can doi, vi vay khi 

khimg hoang xay ra se rat kho chong do, neu 

nhu khong co su trg giiip ciia EU, ECB va 

IMF. Truoc het, xin noi ve nhung nuoc co 

the xay ra khung hoang no ngan hang. 

1. Slovenia, mgt nuac 6 Dong Av, nhieu 
kha nang tro thanh nuae tiep theo se xay ra 
khung hoang ng ngan hang, phai xin cihi trg 
cua bp 3 ehu ng: Uy ban Chau Au (EC), 
Ngan hang Trung uong Chau Au (ECB), 
Quy tiln te Quoc tl (IMF). Nhiing nii ro Ian 
eua nuoc nay la: ng xau ngan hang, tai chinh 
cong giam siit, ng bat dgng san. 

2. Tilp theo co kha nang la 
Lucxemburg, nuac van dugc xem la giau 
nhat trong Lien minh Chau Au nhung hien 
nay sip tra thanh qua bom ng ngan hang rat 
lan. CJ Luxemburg, luc lugng tai chinh dong 
gop 27% vao tang trucmg kinh te hang nam 
va thu hiit 20% lao dpng nuac nay. 
Lucxemburg co toi 141 ngan hang, hau het la 
ngan hang nuac ngoai. Hp nam giu tai san 
gip 22 lin GDP eua Luxemburg. Nhu Chu 
tich Ngan hang Trung uang Chau Au (ECB) 
Mario Draghi da canh bao: "Kinh nghiem 
gdn ddy cho thdy cdc nudc cd ngdnh ngdn 
hdng vdi sd vdn ldn gdp nhieu ldn quy mo 
cua nen kinh te, thi do chinh Id nhiing quoc 
gia de bi ton thuang nhdt". Cung nhu Sip, 
thinh vugng tai chinh ciia Luxemburg cung 
bat nguon tir cac quy dinh long leo va thue 
thap (thien duong thue), bien day thanh noi 
ne thue, nia tien ly tuong. 

3. Dang lo ngai hon la Phap - nen kinh 

te dau tau cua Eurozone, ciing bi canh bao. 
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Co ba thach thiic lan dli voi nen kinh te 

Phap la: 

- Xuat khau giam; 

- Ng cong tang cao (vugt 93%); 

- Suy thoai kinh tl, ti le that nghiep cao 

khien Phap dang phai vat Ign vai viee kiem 

soat tham hut ngan sach. 

Cau 6: Trong tnrong hop khiing 

hoang keo dai, ECB va cac nen kinh te Ion 

trong khu virc se phai lam gi de khac phuc 

kho khan, khong le cir tiep dien mai canh 

di ciru trg cac nen kinh te yeu kem trong 

khu virc de bao ve uy tin dong tien chung? 

Trd ldi: 

Cugc khimg hoang ng cong chau Au bat 

dau xay ra tir nam 2009, cho den nay da 

dugc 4 nam. Bon nam qua, eac nuac trong 

EU 27 noi chung, a Eurozone 17 noi rieng da 

ciing chung lung, dau cat vat Ign chong lai 

cugc khimg hoang nay. Den nay it nhieu da 

thu dugc nhiing ket qua nhat dinh. 

Truang hgp khimg hoang con keo dai 

(dieu nay da duoc nhieu nha khoa hpc du 

bao), vi vay truoc mat EU can co cac giai 

phap khae phuc nhu sau: 

1. Ve long tin: Cae nuac phai doan ket, 

cimg nhau tin tuong vao su nghiep khac 

phuc khimg hoang ng cong, thong nhat trong 

suy nghT, viec lam, xay dung "von xa hgi" 

niem tin lan nhau: "Doan ket la thang lgi, 

thanh cong". 

2. Ve ngdn hgn: 

- Tilp tuc tuan thu nghiem ngSt "chinh 

sach khic khi", cit giam chi tieu cong, eSt 

giam an sinh xa hgi, tang thue, siet chat chi 

tieu quic phong, cac hang muc dau tu cong 

Ion, it hieu qua, giam bien che, tang gia lam 

viec, tang dp tuoi nghi huu, tu nhan hoa, ban 

mgt so tai san cong... 

- Song song voi chinh sach khac kho la 

thuc hien co hieu qua viee gia tang san xuat, 

thiic day san xuat, thuc hien chinh sach noi 

long nhim khoi phue da tang truang kinh tfi 

khu vuc... 

- Tang cuong vai tro Nha nuac trong 

viec kiem tra, kiem soat, giam sat chat che 

cac hoat dgng kinh te cua doanh nghiep, 

trong chi tieu, hoat dgng ciia khu vuc cong, 

dac biet trong hoat dgng cua he thong tai 

chinh - ngan hang. 

- Xay dung Quy Binh on Chau Au 

(EFSE) va Co chl Binh In Chau Au 

(EFSM), phat hanh trai phieu chau Au 

(Eurobond), nang eao vai tro lanh dao cua 

Ngan hang Tnmg uong Chau Au (ECB) 

trong viec kiem tra, giam sat, dieu hanh cac 

hoat dgng cua cac ngan hang trong chau Au. 

3. Ve ddi hgn: 

- Ket hgp thuc thi co hieu qua chinh 

sach tai khoa va chinh sach tiln te: Xay dung 

lien minh ngdn hang chau Au nhim dieu 

hanh hoat dgng cua hon 6.000 ngSn h^ng t̂ i 

chau Au. Xay dung chinh phu kinh tl chau 

Au CO vai tro thuc thi chinh sach tai khoa 

chimg cua Lien minh Chau Au. 



•^ute nang, eao^ qu^en. Uie.., 

- Cai to, tai cau tnic nen kinh te, bao 

gim tai ciu tnic he thing tai chinh - ngan 

hang, thuc hien nghiem ngat Hiep uac Tang 

truong va On dinh, Hiep uoc Ky luat ngan 

sach, dam bao tham hut ngan sach duoi 3% 

GDP va np c6ng duoi 60% GDP, tai ciu tnic 

dau tu cong, thay doi mo hinh phat trien kinh 

te khu vuc,... 

- Can phai cai each, siia doi lai Hiep uoc 

Chau Au nham xir ly moi quan he giiia Nha 

nuoc Lien bang voi cae nha nuoc thanh vien, 

chuyen dan tir co che dong thuan sang co che 

bo phieu qua ban. 

Cdu 7: Mgt trong nhirng de xuat 

chinh sach ma EU dira ra de ngan ch|in 

cugc khung hoang ng- trong tirong lai la 

thanh lap lien minh ngan hang chung do 

ECB dung dau. Vay, trien vgng cua ke 

hoach nay ra sao? 

Trd ldi: 

Do cupe khung hoang ng eong ngay 

cang lan rgng va anh huong sau sac den cac 

quie gia trong khu vuc, mac dii Euro la dong 

tiln chung ciia 17 nuoc trong khu vuc 

Eurozone, nhung chinh sach tai khoa Iai do 

cac quic gia dgc lap dua ra, vi v$y dl nang 

cao vai tro cua Ngan hang Trung uong Chau 

Au (ECB) nhim thuc hien quyen han, vi lpi 

ich va bao v? hgat dgng Khu vuc D6ng tien 

chung, Uy ban Chau Au, Hpi ding Chau Au, 

va H6i nghi thugng dinh EU da nhat tri xay 

dung lien minh ngan hang chung do ECB 

quan ly, nhim giam sat va quan ly hogt dgng 

eiia 6.000 ngan hang tai chau Au, thanh lgp 

Quy Giai quyet ng Moi ciia chau Au (ESM), 

la CO quan dieu tiet toan chau Au, co hieu luc 

ke tit thang 1/2014. Ke hoach nham mue 

dich tang cuong hieu qua eho viec chong lai 

khung hoang np cong, nham tran an nguoi 

dan, tranh tinh trang nit tien hang loat, cam 

ket dam bao an toan tien gui cho nguoi dan 

chau Au. ECB, ngoai viee kiem tra, giam sat 

6.000 ngan hang o chSu Au, eon co the mo 

ra kha nang, co hgi dau tu cho cac ngan 

hang, vira dam bao phai c6 lai, bao toan von, 

dua tren cac nguyen tie cu the... (Ngoai cac 

chiic nang cua ECB nhu: on dinh gia ca, on 

dinh siic mua eua dong tien chung chSu Au, 

quan ly thi truong ngoai hoi, tao ra m6t he 

thing thanh toan va giao dich thong suot cua 

khu vuc Eurozone. ECB sir dung cong cu lai 

suat nhim kiem che lam phat, phat hanh va 

d\r trii dong Euro, kiem soat ti gia, giam sat 

hoat dgng Ngan hang Trung uang tai cac 

quoc gia). 

Ngoai ra, cac giai phap cua ECB nham 
khic phuc khung hoang ng cong chau Au 
nam 2009-2013 bao gim: 

1. Ma rgng nhiing tai san dam bao the 

chip, tang cuong mua trai phieu; 

2. Tang ha lai suat tin dung phii hgp; 

3. Ngan hang cac nuoc hgp tac vai nhau 

dl tang cuang luu thong ngoai hoi; 

4. Thong qua he thong thiet lap va thanh 

toan ehuyin khoan tu dgng giira cac nuoc 

ehau Au TARGET2, ECB da va se tgo dieu 

ki?n thuan Igi'cho hoat dgng tai chinh tien te 

cua nhiing nuoc khiing hoang ng. 
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Cdu 8: Ben canh nhirng thach thirc thi 

thurc te cho thay ng cong chau Au van 

thap hon so voi My va Nhat va cac bien 

phap cai each tai chinh cua mot so quoc 

gia nhan vien trg ciing dang di dung 

hirong. Day la tien de de mgt so nha phan 

tich danh gia rang kinh te chau Au da 

nhin thay anh sang ir cuoi dirong ham. 

Con ong, ong nhan xet the nao ve trien 

vong kinh te khu v^c nay? 

Trd ldi: 

Cung cin phai giai thich them ring: Con 

so ng cong cao eiia My (hon 100% GDP) va 

Nhat (hon 200% GDP) so voi chau Au 

(Eurozone 91,8%) khong co nghia rang My, 

Nhat se chiu tac d6ng nang hon chau Au, boi 

vi con phu thupc vao rat nhieu cac yeu to 

khac. Vi du: 1- Ha ting ca so ciia dat nuoc; 

2- Kinh tl vi mo (tang truong, lam phat, that 

nghiep), chinh sach tai khoa (thu, chi ngan 

sach), chinh sach tien te (cong cu lai suat), 

dac biSt la van de san xuat, xuat nhap - khau 

v.v... 

Theo du bao eua nhi§u nha khoa hgc 

tren the gioi, nam 2013 tang trudng GDP 

Khu vue Dong tiSn chung Chau Au 

(Eurozone 17) la -0,2% (nam 2012 la -0,3%); 

Nam 2014 se la +0,1%. Cac nuoc: Dire nam 

2013 tang truang 0,5% (thip han mgt chut 

so voi nam 2012: 0,7%), Phap d\r b^o tang 

truang 0,1%, Anh 1%. Nin kinh tl Tay Ban 

Nha, Italia co kha nang bi L-iam nh?. Ti le 

thit nghi?p Eurozone nam 2013 se len den 

12,2%, nam 2014 se giam nhe. 

Tom lgi: Theo Chii tjch Ngan hang 

Trung uong Chau Au (ECB) Marrio Draghi, 

triln vpng kinh tl Khu vuc Ding tien chung 

Chau Au nam 2013 se on dinh dan dan, "thu 

- chi trong ITnh vuc tai chinh va phi lai chinh, 

cac nhan t l gay bit on cho hoat dpng kinh te 

khu virc se dugc khong che dan, tao dieu 

kien cho nin kinh tl EU timg buoc dupe 

phuc hii va tang trudng trong nam 2013 va 

2014". 

Cau 9: Quay ve Viet Nam, hom 25/4 

vira qua, Vien Han lam Khoa hoc Xa hoi 

Viet Nam da to chirc hgi thao khoa hoc 

"Khung hodng na cong d Lien minh Chau 

Au va nhiing van de gai md cho Vi^t Nam". 

Tai hgi thao nay, cac chuyen gia da de cap 

toi nhung bai hgc nao cho Viet Nam co the 

rut ra tur cugc khung hoang ng cong chau 

Au? 

Trd ldi: 

1. De trien khai nghien cihi de tai cap 

Nha nudc KX.01.09/11-15 "Khung hodng 

ng cong a mot so nudc Lien minh Chdu Au 

vd nhiing vdn de ggi md cho Viet Nam ", Ban 

Chu nhiem de tai do tdi la chu nhiem, va 

Vi?n Nghien ciiu Chau Au thufic Vien Han 

iam KHXH Via Nam do PGS.TS. Nguyin 

An Ha, Vi?n trudng ddng chii tga cupc Hgi 
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thao. Hdi thao da thu hiit dugc dong dao cac 

nha khoa hgc den tu cac vien nghien ciiu 

thupc Vien Han lam KHXH Viet Nam, tir 

cac bp, ban, nganh, cac trudng dsii hpc d 

tmng uang va Ha Ngi. Hgi thao co hon 20 

tham luan, da trinh bay 9 ban bao cao va hon 

10 y kien thao luan. Ngi dung eac ban bao 

cao va thao iuan tap trung vao 3 van de sau: 

- Co sd ly luan va thuc tien cua ng cong 

va khimg hoang ng cong; 

- Thuc trang, nguyen nhan, tac dpng cua 

ng cong va khiing hoang ng cong chau Au; 

- Nhirng giai phap va bai hpc ggi md 

cho Viel Nam. 

2. Tai hgi thao, y kien cua cac chuyen 

gia rat phong phii, co the nil ra nhieu bai hgc 

ggi md cho Viet Nam. Cu the la; 

- Khiing hoang ng cong chau Au bat dau 

til viec diu tu cong qua ldn, dan trai, khong 

tinh din hieu qua kinh tl, vay nhieu, dac biet 

la vay ng nudc ngoai, vay nhung khong tra 

ng kip. Tir do din din khung hoang ng c6ng. 

Bai hpe nit ra: can kiem soat nghiem ngat 

dau tu cong. 

- Vay ng nhung khong cong khai minh 

bgch, giiu giim nhu trudng hgp Hy Lap. Bai 

hgc nit ra la phai cong khai, minh bach. Con 

sl np cong cua Vi?t Nam co phai la 55% 

GDP hay hon 100% GDP la do each tinh 

khac nhau giua Vi?t Nam (khong tinh vay 

cua DNNN) va eiia thl gidi (phai tinh vay 

ciia ca DNNN). Vi vSy, bai hgc nit ra la cin 

thong nhat theo each tinh cua thl gidi va 

thay dugc nguy eo cua ng cong d Viet Nam, 

neu khdng chiing ta se cung roi vao khung 

hoang ng cong nhu chau Au. 

- Ng tu nhan, np ngan hang cho vay bit 

dgng san, khi khung hoang ng xay ra, Nha 

nudc bao lanh cho ngan hang, bien ng lu 

nhan Ihanh ng cong. Bai hpc nit ra la khong 

bao lanh ng lu nhan thanh ng cong. 

- Ng cong la viSc bat kha khang, nhung 

ng cong phai di lien vdi quan ly chat che sir 

dung ng cdng. Bai hgc chau Au la can co co 

quan quan ly ng cong chat che va sir dung ng 

cong hieu qua. 

- Can sir dung hieu qua 2 cong cu kiem 

soat khung hoang ng cdng diing dan: chinh 

sach tai khoa, chinh sach tien te. 

- Cuoi cimg, xem xet lai mo hinh tang 

trudng dua vao dau tu, khai thac lai nguyen 

va doanh nghiep nha nudc. Can thiet phai 

thuc hien nghiem chi dao cua Chinh phii ve 

tai cau tnic: dau tu cong, he thong ngan 

hang, doanh nghiep Nha nudc, chi co dieu 

can phai lam ro 16 trinh thuc hien va ngu6n 

lyc de thue hien thi cdng cugc tai cau tnic 

mdi CO hieu qua. 

K\ch ban: Dd Trang Nhung 
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