
 

VÒ KINH TÕ ÊN §é 2011 Vµ Mét sè Dù B¸O 

NguyÔn Hång Thu(*) 

û lÖ l¹m ph¸t cao, liªn tôc t¨ng l·i 
suÊt vµ sù hçn lo¹n cña hÖ thèng 

tµi chÝnh toµn cÇu ®· ®e däa ®Õn ®µ 
t¨ng tr−ëng cña Ên §é. Trong n¨m 2011 
tèc ®é t¨ng tr−ëng GDP cña Ên §é lµ 
7,4% - thÊp h¬n nhiÒu so víi møc dù b¸o 
9% ®Çu n¨m. Mét sè chØ b¸o kinh tÕ 
kh¸c còng thÓ hiÖn sù u ¸m cña nÒn 
kinh tÕ Ên §é nh− s¶n xuÊt c«ng nghiÖp 
gi¶m, xuÊt khÈu ®−îc dù b¸o sÏ chËm 
l¹i trong khi th©m hôt tµi chÝnh t¹i khèi 
t− nh©n ®· t¨ng vµ chiÕm 5,6% GDP 
cña n¨m tµi chÝnh kÕt thóc vµo th¸ng 
3/2012, v−ît qua môc tiªu 4,6% cña 
ChÝnh phñ. 

I. Kinh tÕ Ên §é vÉn cßn nhiÒu th¸ch thøc 

1. Quan ng¹i l¹m ph¸t, Ên §é liªn 
tôc t¨ng l·i suÊt 

Theo Ng©n hµng Trung −¬ng Ên §é 
(RBI), víi nh÷ng h¹n chÕ vÒ tµi chÝnh 
còng nh− c¸c dÊu hiÖu yÕu kÐm cña nÒn 
kinh tÕ Mü nh− hiÖn t¹i, trong khi nhu 
cÇu tiªu dïng cña Ên §é vÉn rÊt m¹nh 
mÏ ®ang g©y ¸p lùc lªn gi¸ c¶ hµng hãa, 
lµm gia t¨ng l¹m ph¸t t¹i Ên §é. §iÒu 
nµy buéc RBI ph¶i n©ng l·i suÊt lªn 
møc cao kû lôc ngay c¶ khi nÒn kinh tÕ 
toµn cÇu suy gi¶m. 

BÊt chÊp nç lùc th¾t chÆt tÝn dông 
cña ChÝnh phñ Ên §é trong h¬n mét 
n¨m qua, l¹m ph¸t vÉn tiÕp tôc t¨ng 
nhanh vµ trë thµnh vÊn ®Ò lín nhÊt c¶n 
trë t¨ng tr−ëng kinh tÕ cña quèc gia h¬n 
1 tû d©n nµy.(*)Trong 11 th¸ng liªn tiÕp, 
tû lÖ l¹m ph¸t cña Ên §é liªn tôc v−ît 
ng−ìng 9%, do sôt gi¶m 14% gi¸ trÞ cña 
®ång Rupee so víi USD, khiÕn triÓn 
väng t¨ng tr−ëng kinh tÕ cã phÇn ¶m 
®¹m h¬n, ®ång thêi còng c¶n trë RBI 
b¶o vÖ nÒn kinh tÕ tr−íc sù suy tho¸i 
cña kinh tÕ toµn cÇu. §iÒu nµy cho thÊy 
Ên §é cßn khã kh¨n trong viÖc kiÒm chÕ 
møc l¹m ph¸t cao trong mét thêi gian 
dµi. Víi møc l¹m ph¸t ch¹m gÇn tíi 2 
con sè nµy, Ên §é lµ quèc gia cã tû lÖ 
l¹m ph¸t cao nhÊt trong khèi BRICs. 

Ngµy 25/10/2011, RBI kh«ng cã lùa 
chän nµo kh¸c ngoµi viÖc tiÕp tôc t¨ng 
l·i suÊt ®Ó ®¶m b¶o tÝnh c©n b»ng cña 
nÒn kinh tÕ vµ ®· ph¶i n©ng l·i suÊt cho 
vay tõ 8,25% lªn 8,5% vµ l·i suÊt huy 
®éng lªn 7,5%, ®¸nh dÊu lÇn n©ng l·i 
suÊt thø 13 kÓ tõ th¸ng 3/2010. Song, 
dï ChÝnh phñ Ên §é liªn tôc t¨ng l·i 
suÊt nh− vËy, th× t×nh h×nh l¹m ph¸t 
                                                
(*)

 ThS., ViÖn Kinh tÕ vµ ChÝnh trÞ ThÕ giíi. 
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(®Æc biÖt lµ l¹m ph¸t gi¸ l−¬ng thùc vµ 
n¨ng l−îng) vÉn ch−a cã dÊu hiÖu h¹ 
nhiÖt, l¹m ph¸t vÉn ë møc cao ngÊt 
ng−ëng vµ trë thµnh vÊn ®Ò lín nhÊt c¶n 
trë t¨ng tr−ëng kinh tÕ cña quèc gia nµy.  

Tr−íc ®éng th¸i n©ng l·i suÊt cao kû 
lôc cña ChÝnh phñ vµ diÔn biÕn ch÷ng ®µ 
håi phôc cña nÒn kinh tÕ toµn cÇu, s¶n 
l−îng c«ng nghiÖp ë Ên §é còng gi¶m 
m¹nh lµm gi¸ trÞ ®ång Rupee vµ lîi suÊt 
tr¸i phiÕu thÊp h¬n. Theo Côc Thèng kª 
Ên §é (ISA), s¶n l−îng th¸ng 10/2011 
t¹i c¸c nhµ m¸y vµ c¸c má gi¶m 5,1% so 
víi n¨m 2010. §©y lµ sù suy gi¶m ®Çu 
tiªn kÓ tõ n¨m 2009 vµ thÊp h¬n 0,7% 
so víi −íc tÝnh trung b×nh theo kh¶o s¸t 
cña Bloomberg. Con sè nµy cµng lµm 
t¨ng thªm ¸p lùc lªn RBI dï Ng©n hµng 
®· t¨ng kû lôc l·i suÊt chiÕt khÊu v× lo 
ng¹i cuéc khñng ho¶ng nî cña ch©u ¢u 
®e däa t¨ng tr−ëng toµn cÇu. 

Gi¸ c¶ t¨ng cao ®em l¹i nhiÒu mèi 
lîi cho c¸c nhµ bu«n vµ xu h−íng gi¸ 
hµng hãa theo ChØ sè Gi¸ bu«n cña Ên 
§é (®¬n vÞ ®o l¹m ph¸t chÝnh cña Ên §é) 
còng kh«ng mÊy ¶nh h−ëng ®Õn tÇng líp 
th−îng l−u vµ trung l−u. Song víi nhãm 
d©n nghÌo vµ cã thu nhËp thÊp, gi¸ c¶ 
t¨ng cao khiÕn cho kho¶n thu nhËp kh¶ 
dông cña hä Ýt ®i, gi¶m kh¶ n¨ng chi 
tiªu vµo c¸c lo¹i hµng hãa kh¸c bªn 
c¹nh nh÷ng mÆt hµng thiÕt yÕu. 

2. Khñng ho¶ng nî ®e däa kinh tÕ 
Ên §é 

Trong khi cuéc khñng ho¶ng nî 
khiÕn Hoa Kú bÞ h¹ xÕp h¹ng tÝn nhiÖm 
AAA vµ c¸c nhµ l·nh ®¹o ch©u ¢u ®ang 
ph¶i mÊt ¨n mÊt ngñ, t×nh h×nh nî ë 
c−êng quèc míi næi Ên §é còng khiÕn 
nhiÒu ng−êi lo ng¹i. Theo −íc tÝnh, chi 
phÝ nî cña Ên §é, gåm vèn vµ l·i, ®· lªn 

gÇn 85 tû USD trong quý II/2011. Theo 
RBI nî n−íc ngoµi cña Ên §é ®ang ë 
møc 305,9 tû USD, t−¬ng ®−¬ng 17,3% 
GDP (trong ®ã, 60% nî n−íc ngoµi cña 
Ên §é b»ng USD). Con sè nµy gÇn b»ng 
dù tr÷ quèc gia 319 tû USD (tÝnh ®Õn 
ngµy 29/7/2011). 

 RBI ®· ph¶i ®−a ra gãi cøu trî cho 
c¸c nhµ cho vay Ên §é. Ch¼ng h¹n, c¸c 
ng©n hµng ®−îc phÐp t¸i cÊu tróc 
nh÷ng kho¶n cho vay yÕu kÐm mµ 
kh«ng cÇn thõa nhËn ®ã lµ nî xÊu. Hay 
c¸c nhµ cho vay ®−îc phÐp kh«ng ghi sæ 
kho¶n thua lç hoÆc thu nî b»ng c¸ch 
th©u tãm cæ phÇn c«ng ty. Nî xÊu trong 
ngµnh ng©n hµng Ên §é dù b¸o t¨ng 
lªn 2,6% tæng tµi s¶n trong n¨m tµi 
khãa 2011, so víi 2,3-2,4% trong nh÷ng 
n¨m tµi khãa tr−íc.  

 Nh÷ng nguy c¬ cña suy tho¸i kinh 
tÕ thÕ giíi, l¹m ph¸t trong n−íc cao 
®ang dÉn ®Õn sù mÊt c©n b»ng c¬ cÊu nî 
ChÝnh phñ. RBI cho r»ng viÖc ChÝnh phñ 
huy ®éng l−îng vèn qu¸ lín tõ thÞ tr−êng 
tµi chÝnh khiÕn cho ®Çu t− t− nh©n t¨ng 
cao vµ th©m hôt tµi khãa còng trë thµnh 
vÊn ®Ò ®¸ng lo ng¹i. Theo Moody's, hiÖn 
nî c«ng t−¬ng ®−¬ng 70% GDP cña Ên 
§é - cao so víi c¸c n−íc cã xÕp h¹ng 
t−¬ng tù, lµ mét trong nh÷ng h¹n chÕ 
ng¨n c¶n nÒn kinh tÕ lín thø 3 ch©u ¸ 
®¶m b¶o xÕp h¹ng trªn ng−ìng ®Çu t−. 
HiÖn Moody's xÕp h¹ng nî c«ng b»ng 
®ång Rupee cña Ên §é ë møc Ba1, 
ng−ìng xÕp h¹ng tr¸i phiÕu kh«ng ®Çu 
t− cao nhÊt, ngang víi Indonesia vµ 
Morocco. Nî b»ng ngo¹i tÖ cña Ên §é 
®−îc xÕp h¹ng Baa3, møc xÕp h¹ng thÊp 
nhÊt trong ng−ìng ®Çu t−. Dù ®o¸n 
th©m hôt ng©n s¸ch Ên §é sÏ kho¶ng 
5,5% trong n¨m tµi chÝnh kÕt thóc ngµy 
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31/3/2012. Th©m hôt nµy cã thÓ cßn cao 
h¬n nÕu t¨ng tr−ëng chËm l¹i. 

3. §ång rupee mÊt gi¸ 

KÓ tõ ®Çu th¸ng giªng n¨m nay, 
®ång Rupee ®· gi¶m h¬n 10% so víi 
“®ång b¹c xanh” cña Mü. Sù suy gi¶m 
nµy cµng thóc ®Èy nguy c¬ l¹m ph¸t t¹i 
nÒn kinh tÕ lín thø ba ch©u ¸ gia t¨ng 
vµ lµm ®iªu ®øng cuéc sèng cña hµng 
triÖu ng−êi d©n nghÌo. §ång Rupee 
gi¶m gi¸ khiÕn c¸c mÆt hµng mµ Ên §é 
ph¶i nhËp khÈu tõ dÇu, ph©n bãn ®Õn 
l−¬ng thùc, thùc phÈm... ®Òu bÞ ®éi gi¸. 
Th¸ng 11/2011, ®ång Rupee ®· “rít” gi¸ 
xuèng møc thÊp kû lôc so víi USD, víi 
tû gi¸ 52,73 rupee/USD khi c¸c nhµ ®Çu 
t− n−íc ngoµi “g¹t” Ên §é vµ c¸c thÞ 
tr−êng míi næi kh¸c khái danh s¸ch c¸c 
®iÓm ®Õn ®Çu t− cã møc ®é an toµn tµi 
chÝnh tèt. ChÝnh v× vËy, tiÒn ®· ch¶y ra 
ngoµi c¸c thÞ tr−êng ®ang næi ®Ó ®æ vµo 
c¸c tµi s¶n cã ®é an toµn cao h¬n, mµ 
"®ång b¹c xanh" cña Mü ®−îc coi lµ mét 
trong nh÷ng tµi s¶n tin cËy nhÊt trong 
bèi c¶nh khñng ho¶ng.  

Theo nhµ chiÕn l−îc tiÒn tÖ 
Priyanka Kishore thuéc Ng©n hµng 
Standard Chartered Bank, khi nµo gi¸ 
hµng hãa trªn thÕ giíi cßn ch−a gi¶m, 
th× xu h−íng gi¶m gi¸ cña ®ång Rupee 
chØ cµng lµm t×nh tr¹ng l¹m ph¸t nhËp 
khÈu cña Ên §é t¨ng thªm. C¸c c«ng ty 
kinh doanh x¨ng dÇu quèc doanh cña 
Ên §é võa n©ng gi¸ b¸n x¨ng thªm 5% 
®Ó gi¶m thua lç do ®ång Rupee yÕu 
khiÕn gi¸ x¨ng nhËp khÈu t¨ng cao. RBI 
®ang chÇn chõ can thiÖp vµo thÞ tr−êng 
tiÒn tÖ nh»m hç trî ®ång Rupee, b»ng 
c¸ch t¨ng dù tr÷ ngo¹i tÖ - hiÖn míi chØ 
t−¬ng ®−¬ng 1/10 so víi ng−êi l¸ng 
giÒng Trung Quèc. Trong khi ®ã, viÖc thÞ 

tr−êng chøng kho¸n Ên §é gi¶m h¬n 
20% tõ ®Çu n¨m tíi nay còng g©y ¸p lùc 
gi¶m gi¸ lªn ®ång Rupee. §ång Rupee 
lµ mét trong nh÷ng ®ång tiÒn ch©u ¸ bÞ 
mÊt gi¸ nhiÒu nhÊt, do c¸c quü ®Çu t− 
n−íc ngoµi rót m¹nh vèn vÒ n−íc. Sù sa 
sót cña c¸c ®ång tiÒn ch©u ¸ so víi ®ång 
USD cho thÊy Ên §é vµ khu vùc ch©u ¸ 
kh«ng ®øng ngoµi có sèc tµi chÝnh tõ 
ph−¬ng T©y. 

4. Th©m hôt th−¬ng m¹i gia t¨ng 

Tæng kim ng¹ch xuÊt khÈu c¶ n¨m 
2011 t¨ng 23,5% so víi cïng kú n¨m 
tr−íc lªn 242,8 tû USD, trong khi tæng 
kim ng¹ch nhËp khÈu t¨ng 29,4% lªn 
391,5 tû USD, ®· t¹o ra møc th©m hôt 
th−¬ng m¹i lín lµ 148,7 tû USD. Trong 
®ã th©m hôt th−¬ng m¹i th¸ng 10/2011 
®¹t kû lôc cao nhÊt lµ 19,9 tû USD kÓ tõ 
n¨m 1994 cµng lµm t¨ng ¸p lùc gi¶m 
gi¸ lªn ®ång Rupee. 

Th©m hôt th−¬ng m¹i cña Ên §é 
t¨ng cao lµ do l−îng hµng xuÊt khÈu 
t¨ng tr−ëng víi tèc ®é thÊp do ®èi t¸c 
th−¬ng m¹i lín nhÊt cña Ên §é lµ khu 
vùc ch©u ¢u ®ang gÆp khã kh¨n vÒ tµi 
chÝnh vµ bÊt æn kinh tÕ. MÆt kh¸c, gi¸ 
dÇu nh¶y vät do ®ång Rupee mÊt gi¸ 
còng lµm t¨ng kim ng¹ch nhËp khÈu, 
®Èy th©m hôt th−¬ng m¹i lªn cao. HiÖn 
th©m hôt th−¬ng m¹i ®ang lµ mèi lo 
ng¹i cña ChÝnh phñ Ên §é v× nã lµm 
cho tµi kho¶n v·ng lai bÞ th©m hôt 
nhiÒu lªn, dù ®o¸n th©m hôt tµi kho¶n 
v·ng lai sÏ lµ 3,5% GDP trong n¨m tµi 
khãa nµy. 

Mü vµ EU lµ 2 ®èi t¸c th−¬ng m¹i 
lín chiÕm thÞ phÇn xuÊt khÈu gÇn 30% 
cña Ên §é, nh−ng do suy tho¸i kinh tÕ 
toµn cÇu nªn cÇu ë 2 thÞ tr−êng nµy ®· 
sôt gi¶m ®¸ng kÓ. §Ó ®¹t ®−îc môc tiªu 
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trong chÝnh s¸ch ngo¹i th−¬ng giai ®o¹n 
2009 - 2014 - víi tû lÖ t¨ng tr−ëng xuÊt 
khÈu hµng n¨m 15%, t¨ng gÊp ®«i xuÊt 
khÈu hµng ho¸, dÞch vô vµo n¨m 2014 
vµ trong dµi h¹n lµ t¨ng gÊp ®«i tû 
träng xuÊt khÈu cña Ên §é trong bu«n 
b¸n toµn cÇu vµo n¨m 2020 - Ên §é sÏ 
ph¶i võa më réng xuÊt khÈu c¸c s¶n 
phÈm hiÖn hµnh, ®Æc biÖt lµ th«ng qua 
viÖc khai th¸c c¸c thÞ tr−êng míi, võa 
®a d¹ng hãa c¸c mÆt hµng xuÊt khÈu 
sao cho phï hîp víi c¸c xu h−íng xuÊt 
khÈu cña thÕ giíi. 

Víi d©n sè h¬n 1,2 tû ng−êi vµ mét 
nÒn s¶n xuÊt néi ®Þa cã tiÒm lùc lín, Ên 
§é nç lùc s¶n xuÊt nhiÒu lo¹i s¶n phÈm 
hµng hãa cho thÞ tr−êng ®Ó h¹n chÕ 
nhËp khÈu, gãp phÇn lµm gi¶m th©m 
hôt th−¬ng m¹i. §èi víi c¸c quy ®Þnh vÒ 
nhËp khÈu, ®Õn nay thÞ tr−êng Ên §é 
vÉn lµ thÞ tr−êng b¶o hé mËu dÞch lín 
nhÊt ch©u ¸ víi hµng rµo b¶o hé thuÕ 
vµ phi thuÕ ë møc kh¸ cao. ViÖc b¶o hé 
s¶n xuÊt trong n−íc dÉn ®Õn ph¸t sinh 
c¸c rµo c¶n th−¬ng m¹i hoÆc ®¸nh thuÕ 
cao ®èi víi hµng hãa nhËp khÈu mµ 
trong n−íc cã kh¶ n¨ng s¶n xuÊt, cung 
øng. C¸c mÆt hµng nhËp khÈu chñ yÕu 
cña Ên §é lµ hµng tiªu dïng vµ nguyªn 
vËt liÖu phôc vô s¶n xuÊt. Vµng vµ ®¸ 
quý còng chiÕm tû träng lín trong c¬ 
cÊu nhËp khÈu cña Ên §é, vµ nã còng lµ 
mét trong nh÷ng nguyªn nh©n lµm cho 
th©m hôt th−¬ng m¹i t¨ng cao. 

II. Nh÷ng ®iÓm s¸ng trong kinh tÕ Ên §é 

1. Th−¬ng m¹i ®iÖn tö “®−îc mïa” ë 
Ên §é  

Ên §é vèn cã truyÒn thèng l©u dµi 
vÒ c¸c doanh nghiÖp gia ®×nh cì nhá vµ 
nh÷ng hµng b¸n d¹o trªn ®−êng phè. 
Tuy nhiªn, thÞ tr−êng trùc tuyÕn còng 

®ang ph¸t triÓn rÊt m¹nh mÏ ë ®©y. 
Internet ngµy cµng phæ biÕn vµ ph¸t 
triÓn víi tèc ®é nhanh chãng, nªn mua 
s¾m qua m¹ng ngµy cµng gia t¨ng. Theo 
thèng kª, hiÖn cã h¬n 65 triÖu ng−êi 
truy cËp Internet ë Ên §é. Con sè nµy 
cã thÓ vÉn cßn nhá so víi mét ®Êt n−íc 
®«ng d©n nh− Ên §é, nh−ng nã cho thÊy 
th−¬ng m¹i ®iÖn tö lµ mét thÞ tr−êng 
b¾t ®Çu cã quy m« lín h¬n. ë Ên §é cø 
5 ng−êi sö dông Internet th× cã 4 ng−êi 
mua hµng online. Víi tû lÖ nµy, Ên §é 
cã thÓ trë thµnh mét trong top 10 trung 
t©m th−¬ng m¹i ®iÖn tö cña thÕ giíi 
trong vµi n¨m tíi. §iÒu nµy còng ®ang 
thóc ®Èy sù tham gia cña c¸c nh·n hiÖu 
n−íc ngoµi vµo thÞ tr−êng nµy.  

Theo nghiªn cøu cña eBay India 
thùc hiÖn trong n¨m 2011, Ên §é cã h¬n 
3.311 website th−¬ng m¹i ®iÖn tö. 
Delhi, Mumbai, Bangalore, Jaipur vµ 
Chennai lµ nh÷ng thµnh phè lín nhÊt 
vÒ th−¬ng m¹i ®iÖn tö. Tuy nhiªn, ®iÒu 
®¸ng l−u ý lµ cã kho¶ng 40% giao dÞch 
th−¬ng m¹i ®iÖn tö xuÊt ph¸t tõ c¸c 
thµnh phè nhá h¬n. ¦íc tÝnh thÞ tr−êng 
th−¬ng m¹i ®iÖn tö Ên §é hiÖn ®¹t trÞ 
gi¸ 500 triÖu USD, nh−ng sÏ t¨ng lªn 
750 triÖu USD trong n¨m 2012. Tuy 
vËy, vÉn cã nh÷ng th¸ch thøc c¶n trë sù 
ph¸t triÓn cña th−¬ng m¹i ®iÖn tö ë Ên 
§é. §ã lµ, c¬ së h¹ tÇng vµ hÖ thèng hËu 
cÇn yÕu kÐm khiÕn viÖc ph©n phèi, 
chuyÓn hµng ®Õn mét sè khu vùc khã 
kh¨n; ViÖc sö dông thÎ tÝn dông cßn 
t−¬ng ®èi thÊp còng buéc c¸c c«ng ty 
ph¶i s¸ng t¹o ra nh÷ng c¸ch giao dÞch 
kh¸c. Ng−êi d©n kh«ng dïng thÎ tÝn 
dông nghÜa lµ nhiÒu c«ng ty ë Ên §é 
chÊp nhËn thu tiÒn mÆt khi giao hµng 
nh− mét ph−¬ng thøc thanh to¸n. C¸c 
nhµ ®Çu t− còng nh×n ra tiÒm n¨ng cña 
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thÞ tr−êng th−¬ng m¹i ®iÖn tö Ên §é, vµ 
ngµy cµng nhiÒu h·ng ®Çu t− m¹o hiÓm 
t×m c¬ héi ®Çu t−. Mét b¸o c¸o cña h·ng 
nghiªn cøu Venture Intelligence cho 
thÊy, trong thêi gian tõ th¸ng 1 ®Õn 
th¸ng 8/2011, ®· cã 137 triÖu USD ®Çu 
t− vµo c¸c h·ng th−¬ng m¹i ®iÖn tö. Sö 
dông Internet t¹i Ên §é dù kiÕn sÏ t¨ng 
m¹nh mÏ trong nh÷ng n¨m tíi, v× thÕ 
triÓn väng thÞ tr−êng nµy rÊt s¸ng sña.  

2. S¶n l−îng l−¬ng thùc cña Ên §é 
®¹t kû lôc 

Võa qua Ên §é ®· cã mét vô mïa 
béi thu vÒ g¹o, lóa m× vµ ®Ëu nhê thêi 
tiÕt t−¬ng ®èi thuËn lîi cho n«ng 
nghiÖp. S¶n l−îng l−¬ng thùc ®¹t møc 
kû lôc 245 triÖu tÊn trong niªn vô 2011-
2012 t¨ng kho¶ng 3,9% so víi n¨m 
tr−íc. Víi s¶n l−îng nµy, ChÝnh phñ sÏ 
®ñ kh¶ n¨ng ®Ó ®èi phã víi l¹m ph¸t 
l−¬ng thùc ®ang gia t¨ng, ®ång thêi më 
réng doanh sè b¸n trî cÊp l−¬ng thùc 
cho ng−êi nghÌo theo LuËt An ninh 
l−¬ng thùc cña n−íc nµy. TiÕp ®ã, quèc 
gia s¶n xuÊt g¹o lín thø 2 thÕ giíi nµy cã 
thÓ sÏ t¨ng l−îng xuÊt khÈu g¹o lªn 
32%, ®¹t 5 triÖu tÊn trong n¨m 2012, 
t¨ng 1,2 triÖu tÊn so víi n¨m 2011. 
Trong niªn vô 2009-2010 vµ 2010-2011, 
do h¹n h¸n vµ lò lôt x¶y ra th−êng 
xuyªn t¹i c¸c vïng th©m canh l−¬ng thùc 
träng ®iÓm nªn s¶n l−îng g¹o cña Ên 
§é ®Òu kh«ng ®¹t môc tiªu. §iÒu nµy 
®· buéc ChÝnh phñ ph¶i ¸p dông vµ 
duy tr× lÖnh cÊm xuÊt khÈu g¹o 
basmati h¬n 3 n¨m qua ®Ó ®¶m b¶o 
nguån cung trong n−íc ®−îc æn ®Þnh.  

Ên §é ®ang lµ mét trong nh÷ng 
quèc gia cã l−îng l−¬ng thùc dù tr÷ 
hµng ®Çu thÕ giíi. TÝnh ®Õn ngµy 
1/1/2012, Ên §é ®· dù tr÷ ®−îc 29,7 

triÖu tÊn g¹o. Ên §é hiÖn vÉn ®ang nç 
lùc ®¶m b¶o cung cÊp ®ñ l−¬ng thùc cho 
gÇn 500 triÖu ng−êi nghÌo nªn vÉn gi÷ 
chÝnh s¸ch xuÊt khÈu l−¬ng thùc thËn 
träng vµ chÆt chÏ. Song do ®−îc mïa 
trong niªn vô thø hai liªn tiÕp (2010-
2011), l−îng dù tr÷ vÒ g¹o vµ lóa m× 
trong ng©n khè quèc gia ®ang d− thõa 
sau vô mïa béi thu, nªn ChÝnh phñ ®· 
níi láng h¹n chÕ xuÊt khÈu l−¬ng thùc 
mµ kh«ng lµm ¶nh h−ëng ®Õn gi¸ l−¬ng 
thùc trong n−íc.  

3. §Çu t− trùc tiÕp n−íc ngoµi vµo 
Ên §é ®¹t møc kû lôc 

PhÇn lín tin tøc kinh tÕ ë Ên §é 
trong n¨m nay ®Òu kh«ng ®−îc tèt ®Ñp 
nh−: L¹m ph¸t cao kÐo dµi; §ång 
Rupee xuèng gi¸; TrÞ gi¸ thÞ tr−êng 
chøng kho¸n mÊt gÇn mét phÇn t−; Tû 
lÖ t¨ng tr−ëng gi¶m cßn 7,3%. Nh−ng 
trong bèi c¶nh kinh tÕ thÕ giíi suy 
tho¸i hiÖn nay, c¸c nhµ ®Çu t− n−íc 
ngoµi vÉn ®Æt tin t−ëng vµo tiÒm n¨ng 
cña nÒn kinh tÕ lín thø ba cña ch©u ¸. 
Trong 11 th¸ng ®Çu n¨m 2011, ®Çu t− 
trùc tiÕp n−íc ngoµi vµo Ên §é ®¹t møc 
kû lôc tíi 50,81 tû USD, t¨ng 13% so 
víi n¨m tr−íc ®ã. 

C¸c chuyªn gia ph©n tÝch cho r»ng 
sù bÊt æn kinh tÕ ë c¸c n−íc ph−¬ng T©y 
®· ®Èy c¸c c«ng ty ®a quèc gia ph¶i 
th¨m dß c¸c thÞ tr−êng ch©u ¸ ®Ó ph¸t 
triÓn. Trong sè c¸c thÞ tr−êng nµy, thÞ 
tr−êng khæng lå trong n−íc cña Ên §é 
(víi giíi trung l−u ngµy cµng t¨ng, l¹i cã 
mét lùc l−îng lao ®éng lín vµ rÎ tiÒn) râ 
rµng lµ hÊp dÉn ®èi víi c¸c doanh 
nghiÖp toµn cÇu.  

C¸c dù ¸n FDI vµo Ên §é chñ yÕu 
tËp trung vµo c¸c lÜnh vùc dÞch vô tµi 
chÝnh vµ phi tµi chÝnh, viÔn th«ng, nhµ 
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vµ bÊt ®éng s¶n, x©y dùng vµ ®iÖn. 
Trong khi Ên §é l¹i muèn cã ®Çu t− 
n−íc ngoµi vµo c¬ së h¹ tÇng nh»m thóc 
®Èy t¨ng tr−ëng kinh tÕ - mét khu vùc 
mµ Ên §é dù ®Þnh chi 1.000 tû USD 
trong 5 n¨m s¾p tíi. Trong mét chuyÕn 
th¨m Hoa Kú míi ®©y, Bé tr−ëng Tµi 
chÝnh Ên §é Pranab Mukherjee ®· ®Ò 
nghÞ c¸c doanh nghiÖp n−íc ngoµi gióp 
x©y dùng ®−êng cao tèc, h¶i c¶ng vµ 
nhµ m¸y ®iÖn mµ Ên §é cÇn cã.  

Tuy nhiªn, c¸c chuyªn gia ph©n tÝch 
chØ ra r»ng nhiÒu nhµ ®Çu t− n−íc ngoµi 
còng ®· n¶n lßng v× t×nh tr¹ng thiÕu 
qu¶n trÞ vµ viÖc quyÕt ®Þnh chÝnh s¸ch 
chËm ch¹p ë Ên §é. ChÝnh ®iÒu nµy lµm 
cho ®Çu t− n−íc ngoµi ë Ên §é cßn n»m 
d−íi møc tiÒm n¨ng bëi v× nhiÒu khu 
vùc trong nÒn kinh tÕ vÉn cßn ®ãng cöa 
®èi víi bªn ngoµi nh− lÜnh vùc b¸n lÎ. 
NÕu cã nh÷ng c¶i tæ kinh tÕ, Ên §é sÏ 
thu hót ®−îc nhiÒu ®Çu t− n−íc ngoµi 
h¬n n÷a. 

Trong khi ®ã, ®Çu t− ra n−íc ngoµi 
cña c¸c c«ng ty Ên §é còng t¨ng m¹nh 
khi hä ®ang t×m kiÕm c¸c thÞ tr−êng vµ 
nguån lùc míi h¬n ®Ó cung cÊp nguån 
lùc cho mét nÒn kinh tÕ ®ang t¨ng 
tr−ëng. MÆt kh¸c, c¸c c«ng ty Ên §é ®· 
trë nªn ngµy cµng tù tin r»ng hä ®· 
t¨ng tr−ëng vÒ quy m« vµ kÝch th−íc kÓ 
tõ khi Ên §é khai phãng nÒn kinh tÕ 
cña hä tõ 20 n¨m nay. Mét cuéc th¨m 
dß cña C«ng ®oµn c¸c Phßng Th−¬ng 
M¹i Ên §é cho thÊy r»ng niÒm tin kinh 
doanh ë Ên §é ®· sôt gi¶m v× l·i suÊt 
cao, bÊt m·n vÒ vÊn ®Ò qu¶n trÞ vµ c¸c 
vÊn ®Ò kh¸c nh− mua b¸n ®Êt. Tuy vËy, 
tiÕn ®é ®Çu t− ra n−íc ngoµi cã thÓ 
chËm l¹i trong nh÷ng th¸ng s¾p tíi v× 
nh÷ng mèi quan ng¹i vÒ mét vô suy 
tho¸i kh¸c ë c¸c n−íc ph−¬ng T©y. 

III. Mét sè dù b¸o  

Cã thÓ nãi, víi nh÷ng th¸ch thøc 
®ang ph¶i ®èi mÆt nh− hiÖn nay, Ên §é 
sÏ t¨ng tr−ëng chËm h¬n trong n¨m 
2012. C¸c nhµ kinh tÕ ë Ên §é cho biÕt 
nÒn kinh tÕ cña n−íc nµy ®ang t¨ng 
tr−ëng víi ®µ chËm nhÊt kÓ tõ khi kinh 
tÕ Ên §é bÞ ¶nh h−ëng bëi cuéc khñng 
ho¶ng tµi chÝnh toµn cÇu n¨m 2008. ISA 
b¸o c¸o, t¨ng tr−ëng kinh tÕ trong n¨m 
2012 sÏ lµ 6,9%. Møc nµy cao so víi c¸c 
quèc gia ph¸t triÓn, nh−ng lµ con sè 
“®¸ng thÊt väng” ®èi víi mét nÒn kinh tÕ 
®ang trçi dËy cã hy väng lµ mét trong 
nh÷ng ®Çu m¸y gióp phôc håi nÒn kinh 
tÕ toµn cÇu trong thËp niªn nµy. Theo 
ISA, sù gi¶m sót t¨ng tr−ëng x¶y ra 
trong tÊt c¶ c¸c ngµnh kinh tÕ cña n−íc 
nµy. Ngµnh n«ng nghiÖp dù kiÕn sÏ chØ 
t¨ng tr−ëng 2,5% n¨m 2012, thÊp h¬n 
nhiÒu so víi møc 7% n¨m 2011, cßn 
ngµnh chÕ t¹o còng sÏ chØ t¨ng tr−ëng 
3,9%, gi¶m m¹nh tõ møc 7,6%. 

T¨ng tr−ëng kinh tÕ Ên §é b¾t ®Çu 
chËm l¹i sau khi RBI tiÕn hµnh chÝnh 
s¸ch t¨ng l·i suÊt kû lôc kÓ tõ 3/2010 
®Õn th¸ng 10/2011 nh»m b×nh æn gi¸ c¶ 
hµng hãa vµ kh¾c phôc mèi quan ng¹i 
r»ng cuéc khñng ho¶ng nî c«ng ch©u ¢u 
sÏ c¶n trë nhu cÇu ®Çu t− vµo Ên §é. §ã 
lµ ch−a kÓ nh÷ng yÕu tè néi bé còng 
®ang k×m h·m sù ph¸t triÓn kinh tÕ, 
nh− ¶nh h−ëng tiªu cùc cña mét lo¹t c¸c 
vô bª bèi tham nhòng ®Õn c¸c quyÕt 
®Þnh chÝnh s¸ch trong nhiÒu lÜnh vùc 
quan träng, ch¼ng h¹n nh− viÖc cho 
phÐp c¸c siªu thÞ n−íc ngoµi x©m nhËp 
thÞ tr−êng trong n−íc. 

NhËn thøc s©u s¾c ®−îc mèi nguy 
hiÓm cña sù t¨ng tr−ëng chËm l¹i ®èi 
víi mét quèc gia, n¬i cã nhiÒu triÖu 
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ng−êi ®ang sèng d−íi møc nghÌo khæ, 
Ên §é ®ang nç lùc ®Ó tho¸t khái sù x¬ 
cøng chÝnh s¸ch nh− tiÕp tôc cho phÐp 
c¸c h·ng hµng kh«ng n−íc ngoµi mua sè 
cæ phÇn lín trong c¸c h·ng hµng kh«ng; 
c¸c c¸ nh©n n−íc ngoµi ®−îc ®Çu t− trùc 
tiÕp vµo thÞ tr−êng chøng kho¸n vµ c¸c 
th−¬ng hiÖu n−íc ngoµi nh− Ikea vµ 
Gap ®−îc më cöa hµng ë Ên §é. 

T×nh tr¹ng tµi chÝnh cña ChÝnh phñ 
Ên §é hiÖn còng kh«ng lµnh m¹nh nh− 
håi n¨m 2008. Lóc ®ã, ChÝnh phñ Ên §é 
®· b¬m hµng tû USD vµo ®Ó thóc ®Èy 
nhu cÇu tiªu dïng. LÇn nµy, chÝnh phñ 
kh«ng thÓ lÆp l¹i nh− thÕ v× cßn ph¶i 
vËt lén víi møc th©m hôt tµi chÝnh cao. 
Giê ®µ phôc håi t¨ng tr−ëng kinh tÕ phô 
thuéc vµo c¶i tæ cña ChÝnh phñ lµm sao 
®Ó h¹ l·i suÊt còng nh− c¶i thiÖn m«i 
tr−êng kinh doanh. C¸c nhµ kinh tÕ l−u 
ý r»ng ChÝnh phñ kh«ng thÓ hy väng cã 
møc t¨ng tr−ëng kinh tÕ cao nh− ®· 
tõng lµm nhiÒu n¨m tr−íc ®©y, mµ cÇn 
ph¶i nç lùc thªm n÷a ®Ó mang l¹i xung 
lùc míi cho nÒn kinh tÕ. 

Tuy tèc ®é t¨ng tr−ëng cña Ên §é 
chËm l¹i, nh−ng nÕu nh×n trong bèi 
c¶nh kinh tÕ khã kh¨n toµn cÇu hiÖn 
nay th× tû lÖ t¨ng tr−ëng nµy vÉn rÊt 
tèt. H¬n n÷a, trong ng¾n h¹n, khi nÒn 
kinh tÕ thÕ giíi vÉn ch−a håi phôc, Ên 

§é còng sÏ kh«ng bÞ t¸c ®éng nhiÒu bëi 
xuÊt khÈu hµng hãa chiÕm tû träng 
kh«ng lín trong GDP (biÕn ®éng kho¶ng 
20-28%). Trong trung h¹n, ®iÒu kiÖn vÒ 
nh©n khÈu häc thuËn lîi sÏ hç trî t¨ng 
tr−ëng. Th«ng th−êng, c¸c nÒn kinh tÕ 
sÏ t¨ng tr−ëng nhanh h¬n khi tû lÖ 
ng−êi phô thuéc trªn ng−êi lao ®éng 
gi¶m, vµ ®iÒu nµy sÏ x¶y ra ë Ên §é 
trong nh÷ng n¨m tíi. Trung Quèc ®· 
®−îc h−ëng giai ®o¹n nµy vµ lùc l−îng 
lao ®éng n−íc nµy sÏ gi¶m trong thêi 
gian tíi. Ngoµi ra, t¨ng tr−ëng kinh tÕ 
cña Ên §é còng sÏ ®−îc hç trî bëi tû lÖ 
tiÕt kiÖm vµ ®Çu t− cao nhê sù lín m¹nh 
cña tÇng líp trung l−u. Víi nh÷ng lîi 
thÕ nµy, Ên §é vÉn lµ mét ®iÓm s¸ng 
thu hót sù chó ý cña giíi kinh doanh 
toµn cÇu.  
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