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cã hay kh«ng sù xuÊt hiÖn trë l¹i mét cuéc suy tho¸i 
mang tÝnh c¬ cÊu diÔn ra ®ång thêi víi 

c¸c chÊn ®éng chu kú trong nÒn kinh tÕ thÕ giíi ? 

               nguyÔn Xu©n Th¾ng(*) 

 
ßn qu¸ sím ®Ó nhËn ®Þnh r»ng 
nÒn kinh tÕ thÕ giíi ®ang xuÊt 
hiÖn trë l¹i mét có sèc mang tÝnh 
chu kú diÔn ra ®ång thêi víi sù 

suy tho¸i mang tÝnh c¬ cÊu. Nh−ng 
nh÷ng dÊu hiÖu míi trong sù vËn ®éng 
cña nÒn kinh tÕ toμn cÇu ®ang thùc sù 
g©y ra nh÷ng mèi lo ng¹i vÒ c¸c thay ®æi 
mang tÝnh chu kú.  

D−êng nh− cø sau kho¶ng 10 n¨m, 
c¸c chÊn ®éng chu kú víi c¸c møc ®é 
kh¸c nhau, l¹i diÔn ra. Sau có sèc dÇu 
má n¨m 1973, cuéc khñng ho¶ng n¨m 
1974-1975 ®· lμm cho nÒn kinh tÕ thÕ 
giíi r¬i vμo t×nh tr¹ng “®×nh trÖ – l¹m 
ph¸t” vμ theo ®ã, mäi sù ®iÒu chØnh theo 
nguyªn t¾c t¨ng, gi¶m “tæng cÇu hiÖu 
qu¶” ®·  lμm cho nÒn kinh tÕ thÕ giíi 
lu«n tr−ît tõ t×nh tr¹ng l¹m ph¸t sang 
t×nh tr¹ng suy tho¸i vμ ng−îc l¹i. Cuéc 
khñng ho¶ng chu kú ë nöa ®Çu nh÷ng 
n¨m 80 ®−a ®Õn sù ra ®êi cña nguyªn 
t¾c ®iÒu chØnh nÒn kinh tÕ thÕ giíi theo 
h−íng t¨ng cung vμ sù t¨ng gi¶m tõ tõ 
sè l−îng tiÒn tÖ, trong ®ã chÝnh s¸ch 
Regannomics vμ c¸c gi¶i ph¸p vÒ gi¶m 
thuÕ, vÒ thùc hμnh c¸c chÝnh s¸ch kh«i 
phôc ®Çu t− cho c¸c tËp ®oμn s¶n xuÊt 
lín ®· ®−a nÒn kinh tÕ t¨ng tr−ëng trë 
l¹i. Tuy vËy, sù tÝch tô cña c¸c nguyªn 

nh©n t¹o ®μ t¨ng tr−ëng cña nÒn kinh 
tÕ thÕ giíi trong suèt 10 n¨m sau ®ã ®· 
lμm xuÊt hiÖn mét lo¹t c¸c cuéc khñng 
ho¶ng tμi chÝnh-tiÒn tÖ: khñng ho¶ng 
tiÒn tÖ ë Mexico (1995), khñng ho¶ng tμi 
chÝnh-tiÒn tÖ ë §«ng ¸ (1997-1998)∗ vμ 
sù l©y lan mang tÝnh toμn cÇu cña c¸c 
cuéc khñng ho¶ng nμy ®Õn Nga, Brazil 
(dÜ nhiªn lμ ë nh÷ng kh©u yÕu nhÊt 
trong hÖ thèng kinh tÕ toμn cÇu)… ®· 
lμm cho ng−êi ta liªn t−ëng ®Õn mét 
tr¹ng huèng lμ khi c¸c nÒn kinh tÕ 
h−íng m¹nh vÒ xuÊt khÈu vμ tæng cÇu 
cã kh¶ n¨ng thanh to¸n cña thÕ giíi vÉn 
cßn yÕu, sù xuÊt hiÖn cña c¸c nÒn kinh 
tÕ “bong bãng”, nh÷ng ®Çu t− rñi ro vμo 
bÊt ®éng s¶n, vμo thÞ tr−êng chøng 
kho¸n, ®Õn l−ît m×nh, ®· t¹o ra nh÷ng 
có sèc lín thö th¸ch tÝnh bÒn v÷ng cña 
nÒn kinh tÕ toμn cÇu.  

LÇn nμy, b¾t ®Çu tõ n¨m 2007, sù 
t¨ng gi¸ cao ®ét ngét cña dÇu löa, sù 
bïng næ cña xuÊt khÈu tõ c¸c nÒn kinh 
tÕ míi næi, sù mÊt gi¸ liªn tôc cña ®ång 
USD vμ theo ®ã lμ sù suy gi¶m cña nÒn 
kinh tÕ Mü… vμ ngay tõ ®Çu n¨m 2008, 
l¹m ph¸t gia t¨ng vμ cã khuynh h−íng 
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tiÕp tôc lan réng ë nhiÒu n−íc ch©u ¸, 
kh«ng thÓ kh«ng khiÕn ng−êi ta suy 
luËn vÒ mét ®Æc ®iÓm ph¸t triÓn míi cña 
nÒn kinh tÕ thÕ giíi. Còng cÇn l−u ý 
thªm r»ng, trong ®iÒu kiÖn toμn cÇu hãa 
vμ héi nhËp kinh tÕ quèc tÕ s©u réng nh− 
hiÖn nay, sù chÊn ®éng xÊu ë bÊt kú khu 
vùc nμo còng ®Òu trë thμnh vÊn ®Ò 
chung cña thÕ giíi. §iÒu ®Æc biÖt ®¸ng 
quan t©m lμ hiÖn nay trong khi nÒn kinh 
tÕ Mü ®ang suy tho¸i th× c¸c nÒn kinh tÕ 
ch©u ¸ l¹i r¬i vμo t×nh thÕ l¹m ph¸t gia 
t¨ng. Cã lÏ ®©y lμ ®iÓm kh¸c biÖt c¬ b¶n 
cña t×nh h×nh hiÖn nay so víi thêi kú 
1974-1975 khi d−êng nh− toμn bé c¸c 
chÊn ®éng chu kú chØ diÔn ra ë c¸c n−íc 
c«ng nghiÖp ph¸t triÓn; cßn ngμy nay, 
l¹m ph¸t diÔn ra ®ång lo¹t ë nhiÒu n−íc 
®ang ph¸t triÓn, nghÜa lμ tÝnh quy ®Þnh 
cña c¸c chÊn ®éng chu kú ®· mang tÝnh 
toμn cÇu vμ râ rμng, hiÖn t−îng suy tho¸i 
vμ l¹m ph¸t ®· diÔn ra ®ång thêi nÕu 
chóng ta tiÕp cËn nÒn kinh tÕ thÕ giíi 
nh− mét thÓ thèng nhÊt.  

Ch¼ng h¹n, nÒn kinh tÕ Trung Quèc 
sau nhiÒu thËp kû t¨ng tr−ëng liªn tôc, 
lu«n ë møc b×nh qu©n 9,5-10%/n¨m, trë 
thμnh mét cùc t¨ng tr−ëng cña thÕ giíi 
hiÖn nay, ®· ph¶i ®èi mÆt víi t×nh tr¹ng 
l¹m ph¸t bÊt th−êng. N¨m 2007, møc 
l¹m ph¸t c¶ n¨m lμ 6,5%. Riªng th¸ng 
1/2008, chØ sè gi¸ c¶ ®· t¨ng tíi 8,5%, 
møc cao nhÊt trong h¬n 10 n¨m qua. 
T×nh h×nh nμy ®Æt ra sù b¸o ®éng cho 
viÖc ®iÒu chØnh chÝnh s¸ch cña Trung 
Quèc. Thñ t−íng ¤n Gia B¶o ®· tuyªn 
bè trong kÕ ho¹ch kinh tÕ- x· héi 2008 
lμ, Trung Quèc ph¶i thùc hiÖn gi¶m tèc 
®é t¨ng tr−ëng xuèng cßn 8% (n¨m 2007 
lμ 11,4%), vμ kiÒm chÕ l¹m ph¸t ë møc 
4,8%. Singapore, mét nÒn kinh tÕ ph¸t 
triÓn t−¬ng ®èi lμnh m¹nh, cã møc t¨ng 
tr−ëng kh¸ cao (n¨m 2007 ®¹t 8,5%) 
còng ®ang ph¶i ®èi mÆt víi t×nh tr¹ng 
l¹m ph¸t gia t¨ng. Bμi to¸n kh¸ ®au 
®Çu cña Thñ t−íng t¸i ®¾c cö Malaysia 

còng lμ vÊn ®Ò l¹m ph¸t, v.v… Tuy 
r»ng, tû lÖ l¹m ph¸t ë c¸c n−íc nμy vÉn 
cßn ë d−íi møc t¨ng tr−ëng. Cho dï hÇu 
hÕt c¸c dù b¸o ®Òu cho r»ng c¸c n−íc ®· 
chñ ®éng trong viÖc ®Ò ra c¸c biÖn ph¸p 
th¾t chÆt tiÒn tÖ, gi¶m m¹nh chi tiªu… 
vμ t×nh tr¹ng l¹m ph¸t sÏ sím ®−îc 
kh¾c phôc, song kh«ng ai d¸m ch¾c lμ 
t×nh h×nh sÏ tèt h¬n bëi dÇu löa vÉn tiÕp 
tôc t¨ng gi¸; gi¸ c¶ hÇu hÕt c¸c mÆt 
hμng, nhÊt lμ l−¬ng thùc – thùc phÈm 
vμ vμng liªn tôc gia t¨ng; nÒn kinh tÕ 
Mü vÉn ch−a cã dÊu hiÖu phôc håi vμ 
®Æc biÖt, ®ång §« la Mü mÊt gi¸ kû lôc 
so víi c¸c ngo¹i tÖ m¹nh kh¸c (hiÖn 1,55 
USD/1 EU) cho dï l·i suÊt c¬ b¶n ë Mü 
lμ ë møc thÊp nhÊt; nhiÒu nÒn kinh tÕ 
t¨ng tr−ëng dùa trªn c¸c ®Çu t− rñi ro, 
vμo bÊt ®éng s¶n vμ chøng kho¸n trong 
khi, trªn thùc tÕ, chóng chØ t¸c ®éng 
m¹nh trong khu«n khæ biÕn ®éng cña 
c¸c chÝnh s¸ch tμi chÝnh-tiÒn tÖ. 

Nh÷ng diÔn tiÕn hiÖn nay cña nÒn 
kinh tÕ thÕ giíi cho thÊy mét có sèc 
mang tÝnh chu kú cña nÒn kinh tÕ ®· hÐ 
lé. Sau mét thËp kû t¨ng tr−ëng liªn 
tôc, lu«n ë møc 3,0-3,5% víi sù ®ãng gãp 
®¸ng kÓ cña c¸c nÒn kinh tÕ míi næi, 
trong ®ã sù liªn tôc gia t¨ng ®Çu t−, 
thóc ®Èy tÝn dông rÎ vμ l·i suÊt thÊp, sù 
më réng chi tiªu chÝnh phñ, sù gia t¨ng  
c¶ vÒ qui m« vμ tèc ®é cña nhu cÇu ë c¶ 
hai khu vùc c«ng vμ t−… nÒn kinh tÕ 
thÕ giíi, vÒ c¬ b¶n, vÉn lμ nÒn kinh tÕ 
dùa trªn viÖc tiªu dïng n¨ng l−îng 
chÝnh lμ dÇu má (c¸c kh¶ n¨ng thay thÕ 
nã cßn rÊt h¹n chÕ); c¸c nÒn kinh tÕ lín 
lu«n d− thõa vèn (dù tr÷ ngo¹i tÖ cña 
Trung Quèc vμ NhËt B¶n gia t¨ng trªn 
1000 tû USD/mçi n−íc)… Nh÷ng xu thÕ 
nμy tÝch tô l¹i ®· t¹o nªn mét t×nh 
tr¹ng bÊt ®èi xøng gi÷a cung vμ cÇu, 
gi÷a sù vËn ®éng nhanh cña c¸c dßng 
vèn vμ kh¶ n¨ng hÊp thô yÕu cña c¸c 
nÒn kinh tÕ, gi÷a l·i suÊt thÊp vμ sù 
khiªn c−ìng vÒ tû gi¸ ®Ó t¹o ra mét sù 



Cã hay kh«ng sù xuÊt hiÖn...  27 

“lμnh m¹nh” kh«ng thùc chÊt víi m«i 
tr−êng ®Çu t− vμ xuÊt khÈu, gi÷a nhu 
cÇu dÇu löa v« h¹n vμ kh¶ n¨ng cung 
øng cã h¹n (kÓ c¶ cã sù k×m chÕ cña c¸c 
®éng th¸i chÝnh trÞ-an ninh)…  

Theo chóng t«i, kh«ng nghi ngê g× 
n÷a, thÕ giíi ®ang ®øng tr−íc nguy c¬ 
vÒ mét có sèc lín  cã tÝnh chu kú. Sau sù 
bïng næ t¨ng tr−ëng lμ gi¶m tèc, thËm 
chÝ suy tho¸i. §iÒu rÊt ®¸ng lo ng¹i lμ 
nÕu kh«ng cã c¶nh b¸o tèt vμ kh«ng cã 
gi¶i ph¸p hîp lý, rÊt cã thÓ nÒn kinh tÕ 
thÕ giíi sÏ dÔ r¬i vμo tr¹ng th¸i dao 
®éng tõ l¹m ph¸t sang suy tho¸i vμ 
ng−îc l¹i. 

Tuy  nhiªn, vÊn ®Ò quan träng h¬n 
lμ liÖu cã mét sù suy tho¸i mang tÝnh  c¬ 
cÊu diÔn ra ®ång thêi hay kh«ng?  

Nh− ta ®· biÕt, trong khi c¸c nÒn 
kinh tÕ ph¸t triÓn ®ang h−íng m¹nh 
vμo kinh tÕ tri thøc, t¨ng tr−ëng chñ 
yÕu dùa trªn c¸c ngμnh c«ng nghÖ cao 
vμ tri thøc (trªn thùc tÕ, cÇu tiªu dïng 
cña c¸c nÒn kinh tÕ nμy còng kh«ng 
t¨ng mét c¸ch t−¬ng thÝch v× ®a sè c¸c 
n−íc ®ang ph¸t triÓn vÉn lμ c¸c n−íc cã 
thu nhËp trung b×nh thÊp) th× hÇu hÕt 
c¸c n−íc ®ang ph¸t triÓn vÉn lμ c¸c nÒn 
kinh tÕ t¨ng tr−ëng dùa trªn c¸c lîi thÕ 
so s¸nh bËc thÊp: ®Êt ®ai, tμi nguyªn, 
lao ®éng vμ møc ®é t¨ng tr−ëng dùa 
trªn ®Çu t−, n¨ng suÊt tæng c¸c nh©n tè 
(TFP) cßn thÊp, thËm chÝ nhiÒu nÒn 
kinh tÕ vÉn lμ c¸c nÒn kinh tÕ gia c«ng 
xuÊt khÈu. Còng do vËy, tuy ®· thay ®æi 
m« h×nh t¨ng tr−ëng tõ thay thÕ nhËp 
khÈu sang h−íng vμo xuÊt khÈu, c¸c 
nÒn kinh tÕ nμy, vÒ thùc chÊt, vÉn lμ c¸c 
nÒn kinh tÕ nhËp khÈu ®Çu vμo vÒ 
nguyªn liÖu, b¸n thμnh phÈm, ®Ó chÕ 
t¸c gia c«ng xuÊt khÈu. Theo ®ã, xuÊt 
khÈu kh«ng nh÷ng ®ãng gãp vμo thμnh 
tÝch t¨ng tr−ëng GDP kh«ng lín (v× gi¸ 
trÞ gia t¨ng thÊp) mμ cßn gãp phÇn 
“nhËp khÈu” l¹m ph¸t mét khi c¸c biÕn 

®éng xÊu cña gi¸ c¶ thÕ giíi diÔn ra. 
§iÒu hÕt søc râ rμng lμ nÕu vÉn ®eo 
®uæi chÝnh s¸ch thóc ®Èy xuÊt khÈu 
b»ng mäi gi¸, c¸c nÒn kinh tÕ nμy tiÕp 
tôc kh«ng thÓ tho¸t ra khái t×nh tr¹ng 
l¹m ph¸t, ngay c¶ khi ®Ò ra chÝnh s¸ch 
gi¶m nhËp khÈu m¸y mãc, thiÕt bÞ vμ v« 
h×nh chung ®· gi¸n tiÕp triÖt tiªu c¸c 
®éng lùc vμ ®iÒu kiÖn ®Ó võa ph¶i duy 
tr× t¨ng tr−ëng; võa ph¶i kh¾c phôc l¹m 
ph¸t. Cho ®Õn nay, chóng ta ch−a thÊy 
cã dÊu hiÖu cña sù gi¶m gi¸ dÇu löa vμ 
trong mét thêi gian ng¾n, nhiÒu nÒn 
kinh tÕ ®ang ph¸t triÓn vÉn ch−a thÓ 
chuyÓn ®æi ngay m« h×nh ph¸t triÓn, 
vËy nªn nh÷ng vÊn ®Ò mang tÝnh c¬ cÊu 
(cho dï diÔn ra côc bé ë mét sè sè nhãm 
n−íc) cã thÓ coi lμ mét trong nh÷ng 
nguyªn nh©n chñ yÕu cña t×nh tr¹ng 
ph¸t triÓn hiÖn nay hay kh«ng? 

Nh− ®· nãi ë trªn, vÉn cßn lμ qu¸ 
sím ®Ó kh¼ng ®Þnh liÖu thÕ giíi ®· vμ 
®ang xuÊt hiÖn trë l¹i cña mét có sèc 
chu kú diÔn ra ®ång thêi víi kh¶ n¨ng 
suy tho¸i mang tÝnh c¬ cÊu? Tuy vËy, 
nh÷ng ph¸n ®o¸n b−íc ®Çu cña chóng 
t«i, xÐt trªn hiÖn t−îng, cho thÊy nÒn 
kinh tÕ thÕ giíi ®ang diÔn ra nhiÒu biÕn 
®éng gièng nh− t×nh h×nh cña nh÷ng 
n¨m 1974-1975 vμ ®iÓm kh¸c biÖt chØ lμ  
tr−íc kia, c¸c t×nh tr¹ng nμy diÔn ra 
trong ph¹m vi cña tõng n−íc c«ng 
nghiÖp ph¸t triÓn (thÕ giíi TBCN) th× 
ngμy nay, d−íi ¶nh h−ëng cña toμn cÇu 
hãa vμ héi nhËp  kinh tÕ, chóng ®· trë 
thμnh vÊn ®Ò chung cña thÕ giíi.  

N−íc ta ®ang n»m trong vßng xo¸y 
cña t×nh tr¹ng l¹m ph¸t mang tÝnh toμn 
cÇu, rÊt cÇn cã c¶nh b¸o ®óng vμ ph©n 
tÝch kü l−ìng t×nh h×nh quèc tÕ vμ khu 
vùc ®Ó mäi gi¶i ph¸p ®−a ra cña chóng 
ta kh«ng nh÷ng ng¨n chÆn ®−îc t×nh 
tr¹ng l¹m ph¸t tr−íc m¾t mμ cßn tiÕp 
tôc duy tr× ®−îc c¸c ®éng lùc t¨ng 
tr−ëng cña nÒn kinh tÕ trong c¶ trung 
h¹n vμ dμi h¹n. 


