TAC DONG CUA KHUNG HOANG TAI CHINH TOAN CAu
DOI V01 CHAU A VA ANH HUONG CUA NO T01 VIET NAM

NGUYEN HONG THU"

Cudc khing hodng 6 My da bat dau ti nam 2007, khi nhitng ngudi vay
khong tra duge cdc khodn vay thé chép khong dat tiéu chudn dén dén
khong thanh todn dude cdc sin pham thé chdp co cdu. Khing hodng
nha ddt tai My da nhanh chéng lan réng do cdc ngdn hang da chiing
khodn hod cdc khodn cho vay thé chdp cua minh dé thong qua dé chia
sé rui ro vdi cde nha ddu tw thit ba. Piéu nay da lam cudc khing
hodng khoéng chi lan tod trong hé théng tai chinh My ma con sang cd
cdc thi truong tai chinh trén khdp thé gidi. Dién bién cia cudc khing
hodng cho thdy tinh hinh ngay cang trém trong hon vdi nhitng hdu
qud khong luong, khong chi d6i véi My, noi ma khiing hodng dd né ra
mét nam trude déy va con lau mdi cé thé khdc phuc dude, ma con doi
vdi cd nén kinh t€' thé gidi. Bai viét phdn tich nhiing kénh tdc dong chii
yéu ctia khung hodng doéi vdi chdu A va dnh hudng ciia né téi Viét
Nam, ti dé dua ra mét s6’dy bdo va trién vong ctia kinh t6' Viét Nam.

I Cac kénh tac dong chi yéu déi vdi chau A
Ciing nhu cac khu vuc khac trén thé
gi6i, khu vue chau A khong thoat khdi con
bao khung hoang 6 My. Tuy nhién, khac
v6i khing hodng tai chinh chau A nam
1997, cac nude chau A dang 6 trong tinh
trang sin sang d6i phé vdi diéu kién tét
hon hén, véi du trit ngoai héi cia cac
ngan hang trung uong da manh dé chéng
lai bat cti cudc tdn cong dAu cd nao.
Khéng nhiing thé, co ché Hop tac Tai
chinh cia ASEAN+3® ciing 14 mot hang

™ Trong khuén khé cudc gip g3 cac Bo trudng
Tai chinh nhém ASEAN+3 hop ngay 6/5/2000 tai
Chiang Mai, Thailand da dua ra “Sang kién
Chiang Mai” v6i néi dung: Thanh 14p mét mang
Iusi hd trg tai chinh gifia cac nuée ASEAN; va
Xay dyng hé théng gitip dd 14n nhau mang tinh
song phuong, giita mdi quéc gia ASEAN va nhéom
3 nuéc Nhat Ban, Han Quéc, Trung Quéc.

rao phong thu tiép theo tao diéu kién cho
cac thanh vién thudc co ché nay sé c6 mot
vi thé thuan loi va chic chin hon truée
nhiing bién dong khé luong trong tuong
lai, bdi tit nay ho ¢ thé s& nhan dudc su
hd trg tién té khong di kém cac diéu kién,
khéac xa véi nhiing gi ma céc thé ché tai
chinh quéc t& van lam.

Nhin chung, nén kinh t& chau A van
hoat dong t6t, it bi anh hudng. Caa cai
cid nhan it bi tic dong vi thé tiéu dung
ndi dia vAn manh. Khu vuc chau A
khong c¢6 cac bong béng 16n nhu bat
dong san, chiing khoan. Mot s6 nuéc cé
bong béng nhu Singapore, Viét Nam,
Thailand da 6 trong giai doan cudi va

® Vién Kinh t€ va Chinh tri thé giéi.
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cac ngan hang da c6 thoi gian chuén bi
dé d6i phé. Khac véi My va chau Au, tac
dong cua cudc khung hoang tai chinh
toan cAu ddi véi chau A chua nhiéu, chu
yéu thong qua 3 con duong: téc do ting
trudng, dau tu va thuong mai.

1. Tdc dong tdi téc dé tang trudng

Tac dong trudc hét dén chau A la
gidm toc d6 tang trudng, vi My la thi
truong nhap khéu va 1a nha dau tu lén
caa khu vuc nay, tao dong luc phat trién
cho cac nuée chau A trong sudt may
nidm qua. Tuy nhién, theo du bio cua
Ngan hang Phat trién chau A (ADB)
khu vuc nay van duy tri dugc su ning
dong von c6 cua no, véi nhiing nude cb
nén kinh t&€ nang dong tang trudng van
¢ mc cao.

Theo IMF, do nhu ciu d6i véi hang
xuét khau sang My giam manh, nén tdc
do tang trudng cua mot sd nudc trong
khu vyc bi gidm sit trong ndm 2008 &
cac muc do khac nhau nhu Trung Quéc,
An Do, Nhat Ban Tuy nhién, mtc suy
gidm c6 kha nang sé 16n hon trong ndm
2009. Singapore 1a nudc c6 toc do giam
trudng nhiéu nhat trong khu vuc nay,
ti 7,7% nam 2007 xudng 2,7% nim
2008 (2). bén thang 11/2008, quoc gia
manh nhat Pong Nam A nay chinh thtc
rdi vao suy thoai (3).

Bén canh su suy giam kinh té cta
My lam gidm téc dd téng trudng cua
khu vic chau A, thi tinh trang lam phat
ting cao cling de doa kinh té& khu vuc
chau A. Dé ctiu trg kinh t&, chinh pha
cac nuéc da tung ra hang tram ty USD,
Euro, Yén, Nhan dan té... dé hd trg cac
ngan hang va t6 chic tin dung, dong
thoi cdt giam lai sudt dé thuac day tang
trudng. Viéc ctiu trg kinh té&€ cong véi gia
luong thuec, thuc phdm, nhién liéu tang
cao trén thé giéi da ddy lam phat gia
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tang trén toan cdu. Tinh binh quan
trong khu vuc chdu A, dén thang
4/2008, lam phat da 1én téi 7,5%, gan
bing miic cao nhét trong hon 9 ndm qua
va cao hon 2 lan so véi mic 3,6% cua
mot nam trude (4, tr.75). Lam phat chac
chin da gay anh hudng dén toc do tang
trudng cua khu vuc chau A, théng qua
cac mdi quan hé dau tu, thuong mai va
tai chinh.

Tuy nhién, dén thang 11/2008, cung
v6i cudc khuing hoang tai chinh, tat ca lo
ngai vé lam phat da tan bién ma thay
vao d6 1a nguy cd giam phat bat dau de
doa nén kinh té& thé& gidi. Véi cac nén
kinh té& tang trudng qua néng nhu Viét
Nam, Trung Quéc cudc khing hoang
toan cAu hién nay khién kinh t& thé gidi
gidm tang trudng, dan dén nhu cau
giam, gia hang hoa gidm manh, ké ca
gia xang dau, luong thuc, thuc phdm, do
vay gia ca ¢ day dang c6 chiéu huéng
giam, tham chi ¢6 ca nguy co chuyén tir
lam phat sang thiéu phat. Néu gidm
phat xay ra né sé& lam tram trong thém
hau qua cta cudc khiung hoang, khi d6
thé gi6i sé roi vao tinh trang dinh - lam
(vita dinh dén, vita lam phat).

2. Tdc dong tdi dau tu

Nhan t6 “tAm 1y” da tac dong manh
hon & thi trudng chau A. B4t chdp su
lanh manh va tinh thanh khoan cao 6
cac nude chau A, méi lo ngai vé nhiing
anh hudng tiéu cyc cua cudc khung
hoang My dén chau A, nhiéu nha dau tu
hoang loan do s¢ hiéu tGng d6mind sé
din dén pha san hang loat ngan hang,
thi truong chiing khoan tiép tuc mat gia
trAm trong theo nén da 6 at xa hang
khién cho cac thi truong tai chinh 6
chau A ddng loat sut gidm manh.

Do dang bén bo vuc pha san, cac chi
nhanh ngin hang, cong ty cia My va
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chau Au da rut vén vé nuée. Ty 1é bao
dam tién gui cho khach hang ting lén
dén 250.000 USD ciing khién déng USD
kéo ti khip noi vé My vi day la chd tra
4n an toan hon so v6i nhiing khu vuc
khéc, nhat 1a chau A khi khoan bao
dam tién gii khong thé cao bing My.
Ngoai ra, cac trai phiéu Chinh phu My
cting la lga chon an toan cho du véi lai
suat thap. Vi vay, bat chap 1ai suit thap
va kha ning Cuc Du tri lién bang My
(FED) tiép tuc giam lai sudt khién lai
sudt cua My sé thap nhat trong G7 sau
Nhat, thi déong USD van tiép tuc bi hit
vé nudc nay (5). Trong con dia chan nay,
nhiing hanh dong qua manh cua My tao
ra mdt con 16c cudn déng USD ao ao vé
nuéc nay, khién cac dong noi té khac sut
giad tham hai. Day 1a nét dic thu cua
cudc khung hoang tai chinh 1an nay.
Viéc riat von nay sé lam cho ngudn
von diu tu tit cac nude chau Au va My
t61 khu vuc chau A gidm va céc nude
trong khu vuc chdu A s& phai canh
tranh 14n nhau dé thu hut cac ngudn
von nay. Nhin tit géc do cac nuée, day la
mot stic ép 16n d6i véi viée tu do hoa va
ndi 16ng viéc diéu chinh cac chinh sach
da duge thidt 1ap nhim kiém soat cac
hoat dong ctia tu ban quéc t&€ trude day.

C6 mot nghich 1y trong cudc khung
hoang 1an nay 1a khi cac dinh ché tai
chinh suy thoai va d6 v6 thi nhiing
ngudn vén du thiia khong noi st dung
c6 hiéu qua lai rat 16n. Thuc té& cho thay,
chau A hién 13 mét “ndi trd 4n an toan”
cho cac ngudén dau tu. Vi vay, trong
tuong lai, khi niém tin d61 véi thi truong
tai chinh trd lai, cdc nha d4u tu c6 thé
sé tang d4u tu vao khu vuc chau A. Day
1a co hoi dé cac nude chau A thu duge
nhiéu lgi nhuan cho nén kinh té& va cac
thi truong tai chinh néu nhu cac nude
nay c6 chinh sach t6t va c6 thé kiém
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soat toét cac dong tai chinh nay. Tuy
nhién, bén canh co hoi trén thi chau A
cing phai d6i mat véi nguy co dé d6 vé
hon béi chi cAn mét sy thay d6i nhd hay
c6 mot d4du hiéu dau co 1a sé c¢6 thé xay
ra viéc rut von hang loat khéi nhiing noi
ma truée day dau tu c6 1gi nhat.

Nhiéu tap doan dau tu 16n trén thé
gi6i bt dau chuyén huéng dau tu vao
thi trudng bat dong sin & chau A. Cac
thong ké gan day cho thay thi trudng
bat dong sdn chau A van gitt duge su
viing vang. Nam 2007, 1¢i nhuén tu cac
vu dau tu & chau A clia cac quy bat dong
san chi giam 0,25% so véi miic 33% hoi
nim 2006 trong khi ¢ chau Au va My,
chi s6 trén 1an lugt gidm téi 25% va 20%
(6). Cac nha dau tu 16n nhu Nhat Ban,
Lién minh chau Au (EU) da nhdm vao
khu vuc nay va lén chién luge dau tu dai
han trong 10 nidm t61 vao cac nudc
ASEAN.

3. Tdac dbng tdi thuong mai

Gan 35% trao déi thuong mai trong
ndi bo chau A ¢6 diém ding chan cudi
ciing 12 My. Nén kinh t& My suy thoai,
dan dén ty 1é that nghiép ting lén, thu
nhap gidm di 1am cho nhu cau tiéu thu
hang hoa tai M§ va chau Au giam. Diéu
d6 sé tac dong tiéu cuc téi khoi lugng
hang hoa xuét kh4u ciia chau A cho hai
thi trudng rong 16n nay. Tuy thudc vao
kha niang da dang hoa mat hang xuat
khiu ciing nhu ban hang, mtc db tac
ddéng nay téi ciac nudc rat khac nhau. Vi
duy, cac nuéc nhu Campuchia va
Bangladesh ting trudéng dua vao xuit
khiu sang My, chua cht déng linh hoat
da phuong hoa va da dang hoa mét
hang xudt khau sé chiu tac dong 16n;
trong khi Singapore va Malaysia lai la
nhiing nude it phu thuéc hon vao kinh
t& My va rat ning dong nén sé it bi tac
dong cta suy giam kinh t&€ My.
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Trong s6 cac nudc & chau A thi
Trung Qudc cé ty 1& xuat khau sang My
kha 16n, chiém t6i 21% téng xudt khiu,
nhung Trung Quéc van cb thé tranh tac
dong cua khting hoang ¢ My tuong dé6i
tét, nhd cau hang hoa Trung Quéc &
trong nudc va § cac thi truong khac kha
cao. Hon niia, tang trudng kinh té&
Trung Quéc van 6 mic cao mic du da
gidm xudng duéi 10% trong nidm 2008
nay. Tuong tuy Trung Quéc, cac nén kinh
t& ¢6 toc d6 tang trudng nhanh nhu An
b6, Hong Kong va Dai Loan sé it bi tac
dong ctua khuing hoang My nhd tang cau
noi dia va xuat khau it dua vao thi
truong My. Mot s6 nuée khac xudt khau
sang My véi cac mit hang chu yéu la
hang dét may, cao su, hang ché tao va
didu ciing it bi anh hudng vi day la
nhiing hang tiéu dung quan trong cho
céng nghiép My va cho ngudi tiéu dung
nén cau cac loai hang hoa nay sé khéong
giam nhiéu nhu cau hang hoa tiéu dung
hay hang xa xi pham.

Véi tac dong ngay cang tram trong
cuaa cudc khung hoang toan cau, thi
cting nhu toan bd phan con lai cua thé
gidi, thuong mai chdu A khéng thoat
khoéi nhiing hé luy cia né. Nhung tac
dong tiéu cuc cua khung hoang My téi
thuong mai chau A chua nhiéu 1a do
phén 16n cac ban hang ctua chau A tiép
tuc duy tri tuong do6i tot téc do ting
trudng cua minh, d6 la cac nudc thuode
khu vuc Pong Au, My Latinh va mot s6
nuéec chadu Phi. Trao d8i thuong mai
gifia cac nudc chdu A ciing phat trién
manh va chiém t6i hon 50% tong gia tri
thuong mai cua ca khu vuc. Ngoai ra,
tang trudng dua vao cau noi dia cia mot
s6 nudc trong khu vuc nay ngiy cang
tang khién cho su phu thudc vao cac thi
truong bén ngoai ciing giam di dang ké.

Maic du c6 chiu tic dong cua khiung
hoang My, song trién vong kinh t& chau
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A vAn sang sta béi nhin chung cac nén
kinh t& 16n cta chau A déu la cac nén
kinh t& c6 toc do tang trudng cao. Sau
khting hodng tai chinh chau A nim
1997, phan 16n cac nude khu vuc chau A
déu tiang cuong chinh sach tién té va tai
kho4, gidm vay ng va cai thién dang ké
du tri ngoai té, tang cudng vi thé doi
ngoai, da dang hoa mat hang va thi
trudng xudt khéu... T4t ca nhiing chinh
sdch nay da giup cac nude chau A c6 thé
han ché t6i miic thap nhat nhiing tac
dong tiéu cuc cua cac cudc khuing hoang
nudc ngoai.

I1. Anh huéng d@i véi Vigt Nam

Cing nhu nhiing nudc dang phat
trién khéc, mic du Viét Nam chua hoi
nhap siu vao thi truong tai chinh thé&
gifi, song ciing khong tranh khoi tac
dong cua khung hoang. Viét Nam 1a mot
nuéc rat md ctia vé thuong mai, trong dé6
xudt khau chi€ém 65-68% GDP (7), diéu
nay chiing to xudt khéu cé vi tri quan
trong do6i v6i ting trudng kinh té&. Véi
tinh hinh nhiéu nén kinh té& trén thé
giéi tuyén bd suy thoai nhu hién nay,
Viéet Nam du kién téc dd tidng trudng
ndm 2008 sé chi dat khoang 6,5%.
Tham chi, mét s§ t6 chiic nuée ngoai du
doan GDP nam 2008 cua Viét Nam chi
dat khoang tu 5,2% dén 5,3% (8). Tuy
nhién, thuc té& téc do ting trudng kinh
t& cuia Viét Nam niam 2008 dat 6,23%.
Day la mtc ting trudng thap nhat trong
sudt mot thap ky qua. R rang tac dong
chinh d6i véi Viét Nam ti cudc khung
hoang tai chinh van la xuat khau.

1. Tdc déng dén xudt khdu

Thit nhdt vé phuong dién cdu. Xuit
khiu ctia 11 thang ddu nam 2008 dat
khoang 58,5 ty USD, tiang 34% so véi
cing ky nam trudc (9). Nhung néu xem
xét phan tich kim ngach xuét khéu cta
tiing thang thi c6 thé thay, vé cudi nim,
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kim ngach ngay cang giam. Nguyén
nhan 1a do tac dong cua khung hoang,
cac thi trudng xuét khéu chu yéu cia
Viét Nam 1a My, EU va Nhat Ban déu
roi vao tinh trang suy thoai, trong khi
nhiing thi trusng nay chiém trén 50%
téng kim ngach xuédt khiu. Thi trudng
khu vuc chau A, chau Pai Duong - ciing
la nhing khu vuc chiu tac dong manh
cua khung hoang, chiém trén 40%. Gan
10% con lai 1a xudt khau vao thi trudng
khu vuc chau Phi va Trung DPong - khu
vuc chiu tdc dong it hon, nhung kim
ngach xuit khiu caa Viét Nam vao khu
vuc nay con it (10). Do vay, stic mua,
nhap khdu hang Viét Nam 6 cac thi
trudng trén thé giéi déu giam manh, s6
lugng don d#t hang giam sut, tham chi
mot s6 don dit hang da ky két bi huy
bo, lam giam dang ké s6 lugng don dit
hang. Trong quy III/2008 kim ngach
xudt khiu ctia Viét Nam giam lién tuc.
Sang quy IV/2008, xuit khiu da chiing
lai va sut gidm rat manh, hau hét cac
méit hang xudt khdu cha luc chia Viét
Nam nhu dét may, dau tho, diéu, hai
san, ca phé, co khi, dién ti,... déu co
mtc tang trudng rat thap va di xudng.
Ngay ca véi mét hang thuy san, theo
thong 1&, nhu cau trén thi trudng thé
gi6i sé ting manh vao thang 11-12 dé
chuén bi cho dip Noel va Tét Ducng
lich, thi nay ctng rdi vao tinh trang
chuyén dong ngugc lai. Tinh trang nay
da budc cidc doanh nghiép xudt khéu
phai cit giam cbéng suét, nhan luc va
muc tiéu kinh doanh dit ra. Céng ty
Vimex - mot cong ty 16n xudt khdu tém
cua Viét Nam — da giam 40% cong suAt,
nging t61 mic to1 da cong suat ché bién
va ngting mua nguyén liéu tom. Khong
chi Vimex, cd 30 doanh nghiép xuit
kh4u thuy san cta tinh Bac Liéu ciing
vay. C6 nhiing doanh nghiép con phai
cat giam t6i 50% cong suat ché bién (11).
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Thi hai, bién déng vé ty gid cling
anh hudng dang ké dén xudt khau Viét
Nam. Hién déng USD dang c6 xu huéng
tang gia so v6i Euro, ty gia Euro/USD
bién dong nhu vay sé bat 1gi cho xuit
khiu ctia Viét Nam, dic biét khi xuét
sang chau Au, stic ép giam gia Euro
ngay cang 16n. Trong khi d6, cac nudc
xuét khdu néng san 16n trén thi trudng
thé gi6i canh tranh truc tiép véi Viét
Nam 6 cac méit hang nong san miii nhon
nhu gao, ca phé, cao su, }16 tiéu, diéu
nhu Thailand, Malaysia, An Do, Brazil,
Colombia... déu da giam gia manh déng
tién ndi té so véi USD tir 13-33%, con sd
nay 6 VND chi 6 mtic 5% (12). DAy ciing
12 nguyén nhan anh hudng tiéu cuc t6i
canh tranh vé gia trén thi truong thé
gi6i, lam giam kim ngach xuét khiu.

2. Tdc dong dén dau tw

Dau tu truc tiéep (FDI). Theo Cuc
DAu tu nuée ngoai, Bo K& hoach va Dau
tu, tong s6 von FDI ding ky nam 2008
(tinh dén ngay 19/12/2008) dat 64,011
ty USD, tang 199,9% so véi nam 2007.
Song do khiing hoang nén ty 1é vén FDI
thyc hién so v6i cam két cling gidm
manh. Trong tinh hinh kinh t& My suy
thoai va kinh té& thé gidi gidm ting
trudng, khong it cac nha dau tu bi thua
16, hoac 14i rat it, nén ho sé phai danh gia
lai chién luge kinh doanh va dau tu cta
minh. Khoang 80% vén dau tu vao Viét
Nam 1a di vay, nén rat c6 thé mot s§ nha
dau tu phai thu hep pham vi va dinh
hodn mot s& du 4n d4u tu do khéng thé
huy dong (di vay) dt von dé thuc hién cac
du 4n da cam két. Nhu vy, gitia ding ky
va gial ngan sé con 12 mot khoang cach
rit xa va ngay cang gian rong (13).

Vé ddu tu gidn tiép, mot s6 quy hoac
nha dau tu gian tiép nudc ngoai sé rut
tién vé dé cung cd cac hoat dong cua
minh & nudc s6 tai, cong véi tac dong
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tam ly bat 1di cua cudc khuing hoang tai
chinh toan cau sé c6 anh hudng tiéu cuc
dén bién dong thi truong von Viét Nam,
nhat 1a khi thi truong vén Viét Nam con
non tré, tdm ly ctia cac nha diu tu con
chua viing vang.

11l. Mt s& du bao va trién vong

Mic du, hang xudt khdu cta Viét
Nam da phan van 1a cac loai hang hoéa
cd ban c6 d6 co gian cau khong 16n nhu
nguyén liéu tho (dau tho, than da), nong
san (gao, ca phé, hat tiéu), may méic va
giay dép, va thluy san, song nhu da phan
tich 6 trén, do anh hudng cta cudc
khtuing hoang, nén Viét Nam dé ra muc
tiéu xudt khdu cho ndm 2009 chi tang
c6 13%, bang 1/2 so véi toc d6 tang xudt
kh&u nam 2008. Bén canh nhiing nd luc
d4y manh xudt khau trong thdi gian téi,
Viét Nam nén nd luc kich thich stic mua
cua thi truong trong nuéc véi hon 80
triéu dan, giam su phu thudc vao cac thi
truong bén ngoai. Mat khac, phai linh
dong trong viéc da dang hoa mét hang
va thi trudng xudt khiu dé tao thém
céng an viéc lam cho ngudi lao dong.

C6 thé thay xu huéng dau tu nudec
ngoai vao Viét Nam trong nam téi sé
suy giam 1a diéu chic chin. Dong vén
dau tu gian tiép vao Viét Nam sé ngling
trong nam 2009 do thi trudng ching
khoan khé phuc héi nhanh, song thi
trudng trai phiéu sé c6 nhiéu lgi thé. Vé
FDI, B K& hoach va Dau tu da chinh
thiic dit muc tiéu khiém tén thu hat 30
ty USD vén FDI cho ndm 2009, chi bang
mot niia so v6i nam 2008. Song do dong
von ding ky ctia nam 2007 va 2008 déu
& muc cao va d6 tré dé cac du an nay
tién hanh trién khai sé roi vao nim
2009 va cac ndm sau d6, nén vén diang
ky ndm 2009 c6 sut giam nhung chi tiéu
vé von thuc hién lai dugc du kién ting
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th 9 — 16% so v6i nam 2008, sé& dat &
mtc 12 — 13 ty USD (14).

Trudc su xudt hién cta suy giam
kinh t€, mét lan niia trong nidm 2008
Chinh phu Viét Nam phai chuyén d6i
muc tiéu uu tién, tU uvu tién kiém ché
lam phat, véi giai phap hang dau la that
chit tién té, sang uu tién ngin chin sy
suy giam kinh té&, v6i géi 5 giai phap cap
bach, trong d6 kich cAu ngay cang trd
thanh giai phap n6i bat nhit. Pén nay
g6l giai phap tai chinh kich cdu khéng
chi gi6éi han 1 ty USD nhu da céng bd
trude day. Néu téng hop tit cac ngudn -
dudc goi 1a goi kich cau tai chinh téng
thé - c6 thé 1én dén 6 ty USD. Vé miic
tuyét doi, tuy con thap xa so véi cac nén
kinh t& 16n, nhung lai thudc loai cao néu
so véi nguon luc ctia @t nude. Néu so véi
GDP tinh bang USD theo ty gia héi doai
binh quian nd&m nay cua Viét Nam
(khoang 88,5 ty USD), thi géi tai chinh
trén da chiém khodng 6,8%; néu so véi
mutc du trit ngoai héi (khoang trén 22 ty
USD), thi da chiém khoang 26% (19). Pay
12 mét c6 ging 16n ctia Chinh phu trong
diéu kién ngan sach con boi chi 16n, mtic
du trii ngoai héi chia quéc gia con mong.
N6 khong chi 14 su nhay bén trong viéc du
doan tinh hinh, chuyén huéng muc tiéu
uu tién véi gidi phap va cé liéu lugng cao
chua tiing c¢6, ma né con thé hién quyét
tAm cao trong viéc ngin chéin nguy cd suy
giam kinh t& ciia Viét Nam.

Cac giai phap trong géi kich cau dau
tu, tiéu dung dude cac bd, nganh va cac
dia phuong trién khai quyét liét, bat
dau di vao doi séng va co tac dong tich
cuc dén nén kinh t&. N6 dugc thé hién ro
nhit 6 gia tri san xudt céong nghiép
thang 2/2009 tédng hon 21,6%, kim
ngach xudt khiu tiang 15,6% so véi
thang 1/2009 (20). D& gidi phap kich cau
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c6 hiéu qua hon, ching téi xin dua ra
mot s6 khuyén nghi sau:

Vi day la gidi phdp ngdn han nén
yéu t& thoi gian hét stic quan trong.
Bién phap nao khong thod man yéu to
thoi gian (ttc 1a trién khai kéo qua dai)
thi khong nén uu tién nhiéu. Do d6 dé
gidl phap nay cé hiéu qua Chinh phu
can ddy nhanh tién d6 thuc hién kich
cau vao cac linh vuc c6 san phadm dang
bi @ dong 16n (than, sit thép, xi méing,
phan bén, mot s6 néng san quan
trong...), nhiing mit hang xuét khau 16n
dang c6 thi truong. Kich cdu vao cac
linh vuc st dung nhiéu lao dong dé giai
quyét cong &n viéc lam, tao stic mua cé
kha ning thanh to4an ctia hon 80 triéu
dan trong nudc, giam su phu thudc vao
cac thi truong bén ngoai, dac biét 1a véi
nhiing ngudi c6 thu nhap thip, nhiing
ngudi bi mat viéc, nhiing ngusi lam
cong an luong.

Déng thoi Chinh pht can tiép tuc cb
cac chinh sach hé trg 1ai suat cho vay
von, gian ng, khoanh ng, co ciu lai thoi
han ng, mién giam lai suat vay; giam
thué, gian thoi han thuc hién thué. Cai
cach hanh chinh dé thua tuc c&p von
dude nhanh gon (diéu nay khoéng chi
mang lai hiéu qua tiéc thi ma con hgp
v6i qua trinh cai té trung va dai han).
C6 mot giai phap quan trong cua kich
cau la giam gia, trong d6 c6 giam hon
nta gia xang dau, giam gia van chuyén.

Mic du kich cAu mang tinh ngin
han song phai thuc hién theo huéng phu
hop v6i cai cach dai han hoidc khéng gay
can tré cho cac nd luc cai cach dai han
nham dua nén kinh té vao giai doan
phat trién méi. Chinh sach thdc ddy
diu tu ha tang 1a chinh sach dai han,
khong phai chinh sach ngén han va
khén c&p nén phai caAn nhéc rit than
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trong khi lua chon trong géi kich thich.
Tuy nhién, cac dy 4n ha ting c6 hiéu
qua, sép xong nén duge khén cap dau tu
thém dé hoan tdt nhdm phat huy tac
dung ngay. Vi x4y dung co ban 1a mot
trong nhiing dong luc cua ting trudng
kinh té& va tang ciu cho xay dung co ban
ciing 14 bién phap kich cau cho cac linh
vic san xuit lién quan. Cac dong von
FDI vao linh vuc ha tdng nén dudc
khuyén khich va tao diéu kién thuan lgi
hon dé tang cudng stic cAu cho san xuAt.

Vé trién vong lau dai, cac nha dau
tu nuéc ngoai van danh gia lac quan
kinh t& Viét Nam. Theo danh gia cua
Téng chiic Giam sat doanh nghiép quéc
t& (BMI), toc do ting trudng trung binh
cta Viét Nam trong 10 nim téi sé duy
tri dudc 6 miic 8%/nim (15). Ngoai ra
Viét Nam van hap dan cac nha dau tu
trong va ngoai nudc nhd 1gi thé vé chinh
tri 6n dinh, vi tri dia chién luge thuan
1gi, moi truong kinh doanh khong ngiing
dudc cai thién, kha niang sinh 16i c6 thé
cao hon so v6i 6 nudc sé tai cua ho.
Trong trung va dai han diu tu nuéc
ngoai vao Viét Nam c6 thé sé c6 dgt
tang méi. Viet Nam phai tan dung chép
14y thoi co thu hut cac nha dau tu méi,
nhat 1a tit cAc nha xudt khau dau mé
dude hudng 10i do gia dau tho ting cao
héi gitia ndm 2008. Van dé dat ra la dé
giai ngdn nhiing ngudn von d6 ddi hoi
Viét Nam phai nd luc rat 16n trong viéc
giai quyét nhiing ach tic trong cé sé ha
tang (nhu giao théng, dién) va gido duc
(ch&t luong ngudn nhan lyc)...

Dién bién cua cudc khung hoang
toan cau hét stic phtc tap, du bdo nim
2009 Viét Nam sé con gép nhiéu thi
thach hon ntia. Do d6, cic chi tiéu ting
trudng kinh té& trong niam 2009 phai
duge tinh toan mot cach hét sic k¥
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ludng va hién thuc. Viét Nam can tiang
cudng coéng tac du bao dé c6 thé dua ra
cac chinh sach, giai phap kip thoi nham
tng phé va ngin ngia nhiing tac dong
tiéu cuc cling nhu tan dung dugc moi co
hdi ciia khing hoang tai chinh toan cau
doi véi Vit Nam.
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