NGUY CO TU CUOC KHUNG HOANG TAI CHINH TOAN CAU
VA CO HOI CHO NEN KINH TE VIET NAM

1. Hé luy ciia cudc khiing hoang tai chinh tién té d
My

Trude hét, cin phai khing dinh
ring, su sup d6 cua thi trudng tai chinh
phé Wall 1 su sup d tit bén trong cla
nén kinh t& tu ban, mot su sup d6 can
thiét dé phat trién, dé cai méi hon, hiéu
qua hon ngu tri, su sup d6 nay sé gay
tén thuong dang ké cho mot bo phan
nhat dinh cac doanh nghiép MyJ ciing
nhu ctia cac nude khac c6 lién quan truc
tiép hodc tuong déi gn véi cac dinh ché
tai chinh ph4 san nay. Tuy nhién, cling
chinh nhd su sup d6 nay ma nén kinh t&
cua My trong thoi gian t6i sé nhanh
chéng dudc hoéi phuc. Ngusi ta hoan
toan c6 quyén hy vong vao diéu nay bdi
vi nén kinh té sé& dugc giao lai cho
nhiing doanh nhin c¢6 nang luc hon;
ngudn tiét kiém thuc ctia dan ching My
sé dudc danh cho nhiing hoat dong kinh
doanh hiéu qua trong tuong lai thay vi
bi Chinh phi My dung cho viéc tiép tuc
duy tri hé théng kém hiéu qua dé.
Nhiing dinh ché sai 1am vé tai chinh,
tién té, va quan ly cong ty sé dugc hiéu
chinh ho#c thay thé& nhudng chd cho
nhiing dinh ché& hiéu qua hon. D61 véi
nhiing khu vuc kinh t€& bi tac déng gian
tiép cua su sup d6 nay thi day 1a mot su
canh bao can thiét. Ho sé& phai xét lai
toan bd chién lugec kinh doanh cua
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minh, cac doanh muc dau tu trong
tuong lai, va cac m6 hinh quan ly ciing
nhu méi quan hé hién c6 dé phong ngira
tai hoa c¢6 thé sé xay ra véi minh. Su
tinh toan va diéu chinh ctia hang ty con
ngudi trén thé& giéi sé khién cho nén
kinh t& toan cAu nhanh chéng tao ra
nhiing san phdm méi, dich vu mdéi, hé
thong quan ly tot hon va hiéu qua hon
dé thay thé nhiing cai ca k§ hién tai.
Nho d6, thé giéi sé nhanh chéng chuyén
sang mot giai doan phat trién mdi.

Thi hai, khing hoang tai chinh tién
té cia My hién nay (dugc Alan
Greenspan, nguyén Chu tich Hoi déng
thong doc Cuc Du trii lién bang My —
FED — coi 12 100 nam méi xay ra mot
lan) khong b6 hep 6 bién giéi nudec My
va tac dong chi dén cac t6 chiic tai chinh
va cong ty My, ma dang lan rdng ra
khép thé gi6i, khong chita khu vuc nao,
khong mot qudc gia nao tranh dudge lay
nhiém, de doa lam sup d6 khong chi cac
t6 chiic tai chinh tién té khéng 16 ma
con bat ky nén kinh té nao... Day khéng
phai 12 khing hoang khu vuc hay mang
tinh khu vuc nhu cudc khung hoang tai
chinh chau A nam 1997-1998 hay cudc
khtung hoang n¢ 6 My Latinh héi thap

® PGS., TS., Vién Kinh t& va Chinh tri thé giéi.
™ PGS., TS., Hoc vién Tai chinh.
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nién 80. N6 ciing khéng xay ra trong boi
canh d6i lap gitia hai phe vé hé tu
tudng, nhu thoi Chién tranh Lanh, ma
trong d6 cac nuéc nho c6 thé dude cac
nudc 16n hon trong phe che chd. Hau
qua 13, tat ca cic quoc gia phai tinh dén
thay d6i chién luge va bude di kinh té&
ctia minh.

Thiz ba, vé dai han, cudc khing
hoang nay danh dau thém mot bao hiéu
xa vé su ra di khong thé cudng néi caa
siéu cudng My, thé gisi chuyén sang cuc
dién da cuc véi toc d6 nhanh hon sy ting
pho caa cac qudc gia, méc du M§ van sé
gifi vi tri di dau trong mot thoi gian dai
nita, song khong thé duy tri vi thé doc
ton. Cung véi tién trinh nay 1a vai tro
ctia cac nuéc (nhu EU, Nhat Ban va cac
nén kinh t& méi néi nhu Brazil, Nga, An
Do va Trung Qudc, va nhém cac nude
dang phat trién) sé ngay cang 16n hon
trong viéc diéu hanh nén kinh té& va ca
chinh tri thé giéi.

Thi tw, vé ngin han, cudc khung
hoang tai chinh M§ c6 nguy co bién
thanh khing hoang kinh t&, sé ddy kinh
t& thé gidi va quan hé quéc t& vao nhiéu
bién dong méi khé luong. Ngoai viéc nén
kinh t& M§ da chinh thiic roi vao suy
thoai tu thang 12/2008, véi toc do tang
truéng Am trong hai quy lién va ti 1é
that nghiép 1én t6i mic cao ky luc trong
15 nam 12 6,7% vao thang 11, cac nén
kinh té chau Au nhu Ditc, Anh,
Ukraina, Iceland, Hungary, va chau A
nhu Nhat Ban, Han Quéc, Singapore,
Pakistan,... ciing di tang trudng am tu
hon hai quy gin day, con cac né\n/ kinh
t& khac (trong d6 c¢6 Trung Quéc, An Do,
Nga va Brazil) thi dang hét stic khé
khan trong viéc tim cach ngan chin
nguy cd giam sut cua nén kinh té&. Cé
thé néi, hon bao gié hét, cudc khung
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hodng nay doi héi moi quéc gia, trudec
hét 14 cac nuée nhd, yéu, phai tim kiém
kha ning thich nghi dé tén tai va phat
trién.

Thit ndm, khong it ¥ kién cho ring,
cudc khung hoang tai chinh phd Wall 1a
két qua ctia viéc nuéc My, va hau hét
cac nuéc tu ban 16n khac, da qua dé cao
chti nghia tu do méi, dé mic tu nhan tu
do kinh doanh (laisez-faire) va coi nhe
ban tay hitu hinh ctia Nha nuéc, dan
dén tinh trang nén kinh té&, trudc hét 1a
hé thong tai chinh tién té da phat trién
qua nhanh, qua manh, vudt qua xa tam
kiém soat cia Chinh phu, giy ra nhiing
mét cAn d6i va d6 v3 hé thong va tac
dong tiéu cuc dén nén kinh té&. Chinh vi
thé ma khéng it chinh khach ciing nhu
ciac nha kinh té& 1én tiéng doi hdi, ngoai
“pban tay vd hinh” cta thi trudng, “ban
tay hiiu hinh” cia Nha nuéc can phai
tham gia tich cuc hon vao qua trinh
diéu hanh nén kinh té, it nhat 1a 6
nhiing khau va nhiing thoi diém cin
thiét. Vé van dé nay, ngay nhu Joseph
Stiglitz, tac gia ctua giai Nobel kinh té&
nam 2001, cling d& thita nhan: “Thuc té,
trong khodang 30 nam qua, cac nén kinh
té& thi truong phai d61 mat véi hon 100
cudc khung hoang. D6 1a 1y do tai sao toi
cting nhiéu nha kinh t& khéc tin rang su
diéu chinh va giam sat ctia chinh pht 1a
mdt phan c6t yéu clia mot nén kinh té
thi truong dang hoat dong. Néu khéng
cdc cudc khung hoang kinh té nghiém
trong sé tiép tuc xay ra thuong xuyén &
cac khu vuc khac nhau trén thé giéi. Va
ban than thi truong thoi chua di. Chinh
phu phai déng mot vai tro” (13).

Thi sdu, khing hoang tai chinh
tién té hién nay cting khién nguoi ta
cang t6 ra bic xtc hon trong viéc doi hoi
phai cai té lai viéc quan tri nén kinh té&
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toan cAu va vai tro cia cac thé ché kinh
t& va chinh tri quéc t&€ nhu Lién Hop
Quoce, Ngan hang thé gidi, Quy tién té
quéc té... Ngusi ta cho rang, nén kinh t&
thé gi6i trong nhiéu ndm qua, mic du
da duge toan cAu hoa va nhat thé hoa &
mtc dang ké, song vin dudc quan tri
theo phong cach va béi cic thé ché ra
doi ngay sau Chién tranh thé& giéi thi
Hai. Cung cach quan tri toan cau, vai
trd va cach van hanh cta cac thé ché
nay van dua chu yéu (néu khéng muon
n6i 1a dé mic cho) vao My, véi nén kinh
t& chi con chiém do 26% téng GDP toan
thé giéi thap xa so véi 52% sau Chién
tranh thé giéi thid Hai, va rat thiéu
minh bach va khong bi kiém soat. Ngusi
ta cho riang, dé nén kinh t& toan ciu va
tiing nude c6 thé phat trién nhanh va
bén viing, cAn phai cai td lai cung cach
quan tri kinh t& thé gidi, cac té chic
kinh t& va chinh tri toan cAu, hinh
thanh mot trat tu kinh té& thé giéi méi
theo huéng can bing, minh bach, c6
trach nhiém va c6 kiém soat hon. Dé
lam dugc diéu dé, ching ta can coi day
14 cong viéc chung, khong cta riéng ai,
phai c6 su hop tac va chia sé 6 cap qudc
t&. Dung nhu 6ng Barroso, cuu Thu
tuéng B6 Dao Nha da nhan dinh: “Trat
tu kinh t& thé giéi hién nay da ton tai
hon 60 nam qua va khéng dugc diéu
chinh cho phu hdp véi ky nguyén cua
toan cAu hoa va diéu nay da rd tu lau.
Gio day, thé gidi cAn xay dung mot trat
t kinh t& méi cho thé ky XXI, véi mot
cd quan diéu chinh toan cadu méi. Ching
ta dang séng trong mot thoi dai chua
tiing c6 va ching ta cling can su phdi
hdp toan cdu 6 mic tuong duong. Diéu
dé6 rat don gian. Ching ta cing boi hoic
cung chim. D& tén tai, ching ta can c6
mot giai phap dua trén cac nguyén téc
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minh bach, ¢6 trach nhiém, giam sat
xuyén bién gidi va quan ly toan cau.
Cudc khung hodng tai chinh toan cau
toi té nhat trong bay thap nién qua da
cho thay rd 12 mé hinh quan ly va giam
sat tai chinh hién nay can dugc cai t6 &
cap quoc t&”.
2. Tac dong doi vai Viet Nam

Cudc khiing hoang tai chinh My (va
chau Au) da c6 nhiing anh hudng rat
x4u dén thi truong tai chinh chau A véi
nhiing mtc dd khac nhau. Déi véi Viét
Nam, tuy chua hoi nhap sidu vao thi
truong tai chinh thé giéi, nhung do hoat
dong san xuit chu yéu huéng vao xuat
khau va chua khai thac tot thi truong
trong nudc rong 1én véi hon 80 triéu
dan, nén mic d6 anh hudng cta cudc
khting hoang nay 1a kh4 16n déi véi Viet
Nam. Truéc mét, c6 thé hinh dung mot
s6 tac dong chu yéu sau:

Trude hét la kha nang cé6 nhiing
thay d6i trong hanh vi cia cac nha dau
tu nudc ngoai trén thi trudng von Viét
Nam, noi ho gitt mot ty 1&é khong nho gia
tri ¢6 phidu va trai phiéu (hién chiém
20% téng von cua thi trudng ching
khoan Viét Nam). Ho c¢6 thé dinh huéng
lai chién luge dau tu va co cau lai danh
muc dau tu cta minh. Diéu d6 c6 nghia
12 ¢6 thé c6 mot s6 quy hodic nha dau tu
gidn tiép nudc ngoai sé rut tién vé dé
cung cd cac hoat dong cia minh 6 nuée
s6 tai. Hanh vi ctia ho cdng véi tac dong
tam 1y bat 1gi ciia cudc khuing hodng tai
chinh toan cau c6 thé c¢6 tac dong tidu
cuc dang ké dén bién dong thi trudng
von Viét Nam, dac biét khi thi truong
von Viét Nam con non tré, tdm Iy cua
cac nha dau tu con chua viing vang.

Tuy vay, hy vong rang, cung véi viéc
N 2 . N . , . ~ o~
tiép tuc 6n dinh va cai cach kinh té& vi
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mod, khién cho moi trudng dau tu cua
Viét Nam trd nén tét hon va kha ning
sinh 161 trong tuong lai ddm bao cao hon
50 v6i 6 nudc s tai cua ho, va Viét Nam
hién chua phai 1a diém nhan qua quan
trong trong tong thé chién luge dau tu
cta cac nha diu tu nuée ngoai, thi tac
dong d6 sé khong qua 16n, va cac nha
d4u tu gian ti€p nudc ngoai sé khong voi
rat di.

Thi hai, mot s6 nha dau tu truc tiép
nude ngoai c6 thé khong thu xép du von
dé theo duéi cac du an da cam két cua
Viét Nam trong thoi gian téi. Theo Bo
Ké hoach va Dau tu, mic du FDI dang
ky nam 2008 c¢6 thé dat 65 ty USD, cao
hon nhiéu ndm 2007, nhung ndm 2009,
du doan chi dat khoang 30 ty USD, tiic
chua day 1/2. Nhung van dé thay rd 1a,
do khoang 80% vén dau tu vao Viét
Nam la di vay, nén cac nha dau tu rat
c6 thé sé khong huy dong (di vay) dua
von dé thuc hién cac du an da cam két,
do khting hoang. Do d6, von cam két thi
16n, nhung von thuc hién c6 thé thap,
tinh hinh gidi ngan sé ngay cang khé
hon trong nam téi (xem biéu dudi).

Tilé vén FDI thye hién so voi cam két
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(S6'lidu tit Cuc Pau tu nude ngoai)

Tuy nhién, méi lo nay c6 thé khic
phuc dude khi nhiing nha dau tu nay
van thay dudc cd hoi sinh lgi dang ké
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trong tuong lai & Viét Nam. Diéu dé c6
nghia 13, néu Chinh phu Viét Nam dua
ra dude cac chinh sach kinh té rd rang,
nhat quan, dua nén kinh t& tién t6i mot
nén kinh t€& thi truong thuc su, dam bao
su phat trién bén viing thi su gidm sut
lubng vén dau tu truc ti€p vao sé khong
nhiéu, hodc it ra 1a ching ta ¢6 thé ning
cao dudc ty 1é giai ngan cho cac du an da
cam két.

Thiz ba, xudt khau, chiém dén 60%
GDP, trudc hét 1a mot s6 mat hang xuat
khéu chu luc, cta Viet Nam c6 thé bi
anh hudng kép trén hai phuong dién, do
kho khén vé kinh té-tai chinh, nén nhu
cAu san xuit va tiéu dung thé gidi, sau
d6 1a nhu ciu nhap khéau, va gia ca cta
cidc méit hang nay ciing giam manh.

Khting hoang nay xay ra, khién cho
hang loat doanh nghiép pha san va phai
sa thai nhan viéen®. Diéu dé ciing cb
nghia 14 s& khong c¢6 thu nhap dé chi tra
dich vu, cong véi nhiing lo ngai vé su
x4u di cia nén kinh t€ va kha ning mat
viéc lam trong tuong lai gin da budc
ngudi dan cic nudc nay phai cit giam
manh chi tiéu ma trudc hét 1a cdc mit
hang cao cdp. Day 1a nguyén nhéan
khién thi truong ban 16 am dam va cac
hé thong ban 1é bi déng ctia hang loat.
Tai Phéap, stic mua cudi ndm du kién sé
giam 0,4% va ca ndm du kién chi ting
0,7% so v6i 3,3% cua ndm 2007.

® Chi riéng 6 My, Bo Lao dong My cho biét, cac
cong ty cta nude nay da cit giam 533.000 viée
lam trong thang 11/2008. Pay la dgi cit giam
manh nhat trong vong 34 nam trd lai day, dua ti
1& that nghiép 6 My 1én miic 6,7% so véi 6,5%
trong thang 10 vita qua, mic cao nhat trong 15
niam ké tit nam 1993. Py cting 1a thang tha 11
lién ti€p ma My tiép tuc mat thém viéc lam. Tai
chau A va chau Au, con s8 nay ciing dang gia
tang manh.
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Do tac dong cua khung hoang, nhu
ciu tiéu dung va kéo theo d6 nhu cau
nhap khéu tai cac thi trudng 16n giam
manh. Xuédt khdu Viét Nam chéc chin
bi anh hudng va cin c6 su chuin bi dé
gidm thiéu tac dong x4u va tham hut
can can thuong mai. Theo cac chuyén
gia, anh hudng xuét khau Viét Nam chu
yéu trén 2 phuong dién 1a nhu ciu thi
truong giam va bién dong ty gia dong
EURO/USD.

Vé phuong dién cdu, tinh hinh khé
khan tai thi truong My, noi dang chiém
hon 20% kim ngach xudt khdu chung va
57% xudt khiu dét may, da khién cho
viéc xudt khiu cua Viét Nam vao thi
trudng nay c6 nhiéu tin hiéu cham lai.
Bén canh d6, thi trusng EU va Nhat Ban
ciing bi anh hudng va day lai chinh la
nhiing thi truong 16n ctia Viét Nam (cong
v6i My chiém t6i 61% xuat khiu ctia Viét
Nam). Hién nay, do khiing hoang, nhiéu
don hang cudi nam van chua dudc ky két.
Bén canh d6, ty gia déng EURO bién
dong nhu hién nay sé 1a bat Igi cho xuit
khéau Viét Nam. C4c méit hang xust khau
cua Viét Nam phan 1én 1a gia cong. Néu
xudt khdu sang EU, cac doanh nghiép
thuong nhap khau bang USD, tra cac chi
phi khac bang VND va ban vao thi truéng
st dung EURO. HIén dong USD dang
ting gia so v6i EUROQ, stic ép giam gia
EURO cang 16n. Nhu vay, chi phi san
xuit cua doanh nghiép sé ting trong khi
doanh thu thi khé tdng. Ngoai ra, cling
can tinh téi kha nang cac nuéc st dung
hang rao ky thuat, thuong mai dé han
ché nhap khdu, bdo vé sin xudt trong
nuéc, chéng tham hut thuong mai gay
kho6 khan cho hang xuét khdu Viét Nam.

Hau qua cu thé 13, xust khau hang
hoa Viét Nam ti thang 10/2008 da
chiing lai hodc sut giam rit manh va do
d6, Chinh phu chi dé ra muc tiéu phan
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ddu dua kim ngach xudt kh&du nam
2009 tang 13%, chi bing 50% so véi tdc
dd tang ctia ndm 2008. HAu hét cac mat
hang xust khau cha luc cia Viét Nam
nhu dét may, dau tho, diéu, hai san, ca
phé, co khi, dién ti... déu c6 miic tang
trudng rat thap va dang di xudng.

Ong Vi Dic Giang, Téng giam doc
Tap doan Dét may Viét Nam cho biét, dén
hét thang 10/2008, xuit khau khé qua
khoi mée 9,2 ty USD. Dang lo hon, véi
dién bién xau di caa thi trudng toan cau,
tang trudng cua nganh dét may trong
nam 2009-2010 sé rat khé khin. Hau qua
khing hoang sé& khong chi c6 trong nim
2008 ma con kéo dai néu khong c6 chinh
sach tot cho dau tu, san xuAt.

M6t nganh xudt khau chu luc khéc
l1a thuy san cling dang chiu nhiéu khé
khin. Theo éng Nguyén Hiiu Diing, Phé
chu tich Hiép hoi Ché bién va Xuit
khau thuy san, tinh tit ddu nam té6i cudi
thang 10/2008, kim ngach xuédt khéu
ctia nganh nay méi dat hon 3,6 ty USD,
du bao ca nam sé khong dat duge 4,5 ty
USD nhu du kién, cung 14m chi dat 4,4
ty USD, ting trudng 17% so véi 2007.
Nam 2009 sé tiép tuc khé khan va ciing
chi c6 thé duy kién 1a sé ting 10%. Thuc
t€ cua nganh thuy san gan day cho
thay, miac du khong bi cac déi tac rit
don hang nhu nganh dét may nhung ho
yéu cau chi thanh toan trudc 60-70% gia
tri don hang, con ng lai 30-40% thanh
toan sau. Diéu nay cho thay dé6i tac
dang khé khan va diéu nay cling gay
kh6 khén hon cho doanh nghiép Viét
Nam, nh4t 14 trong tinh hinh tin dung
trong nudc khé khan nhu hién nay.

Hiép hoi Diéu Viéet Nam cho biét,
nhu ciu tiéu dung da va dang chiing lai,
hang da giao thanh toan riat chAm, mot
s6 thi truong da chinh thtc dé nghi lui
thoi gian giao hang. Trong nudc thi 80-
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90% doanh nghiép da nging san xut.
Bén canh d6, gia xudt khau diéu dang
xuéng rat nhanh, to 5500 USD/tan
trung binh 9 thang hién xudéng con
4.100-4.200 USD/tan. Lugng diéu ton
kho cta doanh nghiép con t6i 30.000
tdn. Hang loat nganh hang khac nhu
diu khi, dién ti, d6 gd déu phan anh
nhiing khé khin ctia minh nhung diém
chung nhat van la nhu ciu tiéu dung
giam, don hang xudt khdu gidm tham
chi bi huy bo, gia ca xudng thap, tinh
hinh bién dong ngoai té gay khé khan...

Cung v6i nhu ciu tiéu dung, nhap
khdu giam sidt, gid ca cta nhiéu mat
hang xuit khiu chu luc caa Viét Nam
cing giam dang ké, tac dong tiéu cuc
dén xudt khdu va san xuét. Ké tit thang
9 gia noéng san trén thi truong thé gidi
giam dot bién. Pién hinh nh4t 1 gia cao
su RSS2 cuéi thang 9 con 6 mtic 4.100
USD/tan da giam xudng con 3.000
USD/tan. O Viét Nam, sau khi dat mic
dinh vao thoi diém thang 7/2008,
khoang 58 triéu déng/tdn, gia cao su
xuét khiu cta Viét Nam bat ddu giam
ti thang 8, giam lién tuc trong thang 9
va gia giam manh tir dau thang 10, dén
trung tuan thang 10/2008 chi con
khoang 30 triéu dong/tan.

999 1 Giacan su RSS2 nam 2008 (USDA4n) FOB Singapore
(ngudn agro gov.vn)
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Dén gitia thang 10/2008, gia ca phé
thé gidi sut giam xudng thap nhat, thap
hon cad mtc gia ctia thang 1. Gia ca pheé
Robusta Viét Nam xuét khau chi con
1.625 USD/tdn, gia xudt khau tai thi
truong London khoang 1.700 USD/tan,
1a mtc thdp nhat ké ti dAu nam (ngay
1/1/2008, gia thé gi6i 1a 1.903 USD/t4n,
gia Viét Nam la 1.768 USD/t4n).

Vé nhap khéu, mot mat, ching ta cé
kha néng gidm bét dude nhap siéu, do
gia ca nhiéu mat hang nhap khiu giam,
nhu cau trong nuéc ciing it dI, tu d6 lam
phat sé diu b6t. Nhung mat khac, lai
ndy sinh kha niéng nhap khiu sé gia
tang do gia ca trén thi truong thé gi6i
thuyén giam, thué suit ha thap theo cac
cam két qudc té, va diéu nay sé giy stc
ép lén san xuat trong nudc. Déng thai,
rit c6 thé cac hang hoa caa Viét Nam sé
budc phai canh tranh gay git ngay trén
san nha véi cac hang nhap khiu gia ré
td Trung Quéc, cac nudc Dong A va
Pong Nam A do khong thé thAm nhap
duge vao cac thi trudng phuong Tay da
quay sang d6 bd 6 at vao nudc lang
giéng Viét Nam nhu 12 mot 161 thoat.

Thw tw, hoat dong tin dung tai Viét
Nam bi thit chit, anh hudng t6i hoat
ddéng cua cac doanh nghiép viia va nho,
khién nhiéu doanh nghiép bi pha san.
Theo thong tin cia Chu tich Hiép hoi
cac doanh nghiép viia va nhé Viét Nam,
tinh téi cudi thang 10/2008 da c6 t6i
200.000 doanh nghiép vita va nhd tai
Viét Nam bi phé san.

Ngoai ra, thoi diém khung hoang tai
chinh thé& gi6i dién ra ding vao thoi
diém nén kinh t& Viét Nam dang gip
khé khén. Day cting chinh la thach thic
rat 16n d6i véi kinh t& Viét Nam.
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Ngay tu thang 3/2008, Chinh phu
Viét Nam da ludng duge tinh canh tdi té
cta nén kinh t& My, da tinh dén nhiing
phuong an chinh sach va ké& hoach trong
diéu kién nén kinh té& nay roi vao suy
thoal dai han, trong diéu kién gia dau
vaAn & muc cao. Piém néi bat trong chinh
sach kinh té& ciia Chinh phu Viét Nam
trong thoi gian viia qua la uu tién chong
lam phat nhung khoéng chi don gian
bing céng cu tién té. Chinh phu da
nhan ra dugc 1a chi tiéu cua Chinh pha,
dic biét 14 dau tu cong, su méo mé cua
hé théng san xuit do khéi doanh nghiép
nha nuéc gy ra, va su bao ho gia ca qua
lau trong moét s6 nganh méi 14 nhiing
nguyén nhan siu xa cta su yéu kém cua
nén kinh t& Viét Nam. Nhiing khoan cét
gidm va gidn tién do thuc sy vé dau tu
cong, viée tiép tuc k& hoach c¢b phan hoa,
niém yét cac cong ty nay trén thi
trudng, su thoai von caa SCIC 6 hau hét
nhiing doanh nghiép sau c¢d phan, va
gan day la su quyét tAm cua Chinh phu
trong viée dé gia xang dAu van hanh
theo kinh té& thi truong 13 nhiing hanh
dong cu thé thé hién cam két caa Chinh
phu trong viéc d6i méi nén kinh t& theo
huéng thi truong. Nhung v6i sy kién
khtng hoang tai chinh phé Wall 1an nay
c6 1& doi héi Chinh phu phai nhanh
chéng dua ra cac chinh sach va cam két
cai cach kinh t&€ manh mé va dit khoat
hon niia. Duéi day chung t6i xin téng
hgp mot s6 dé xudt chinh sach ma
Chinh pht nén can nhéc. Trong nhiing
kién nghi nay, c6 nhiéu kién nghi da
duge Chinh phu da va dang tién hanh
ciing nhu duge nhiéu nha khoa hoc khac
dua ra. Viéc trinh bay ching & day dé
dam bao su day da va nhat quan cua
cac chinh sach hudéng t6i viéc déon nhéan
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co hoi c6 duge tir su khung hoang kinh
té& toan cau.

M6t la, trong diéu kién kinh t& thi
truong, lai hoi nhap sau véi kinh t& thé
gi6i, ma ¢ d6, 6n dinh chi 1a trang thal
tuong doi, xao tron, bat trac 1a thuong
xuyén, viéc dé ra cac chi tiéu ké& hoach
khong nén qua cing nhic ma chi nén
coi 1a dinh huéng véi nhiéu phuong an
khic nhau, duge diéu chinh co dong,
linh hoat tuy theo dién bién ctia tinh
hinh trong va ngoai nudc.

Hai la, hon ldc nao hét, tinh hinh
doi héi tap trung vao viéc hoan thién co
ché&, chinh sach, diéu hanh linh hoat
chinh sach thué, 1ai sudt, ty gia dé kich
thich san xudt va md rong tiéu dung
trong nudc, va duy tri ting trudng xuit
khau.

Ba la, ddy manh hon niia tién trinh
c6 phan hoa va cai cach doanh nghiép
nha nuée. Viée ddy manh c¢6 phan hoa
va cai cach cac doanh nghiép nha nudc
sé giup cho cac doanh nghiép nay dudc
tu chu, trd nén ning dong va chu dong
hon trong viéc tim ki€m co hoi thi
truong, va nhd d6 c6 thé sé phat trién
nhanh hon.

Nha nuéc khéng nén e ngai viéc
khong ban dudc c6 phiéu ra bén ngoai 6
thoi diém 6 phan hoa. Nha nudc c6 thé
van tiép tuc ndm da phan von sé hitu tai
cac doanh nghiép sau khi d& c¢§ phan
ho4. Doanh nghiép sau ¢6 phan hoa van
c6 thé c6 dong luc d6i méi phat trién
néu Nha nuéc c¢6 cam két sé thudng cho
doanh nghiép mot phan c¢6 phiéu thoai
von cia minh néu doanh nghiép lam &n
phat dat.

Boén la, tiép tuc cac chinh sach vé
thét chat chi tiéu Chinh phua va dau tu
cong. Viéc that chit chi tiéu Chinh phu
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va chuyén cac khoan d4u tu cong sang
cho khu vuc tu nhan sé gép phan vao
viéc gidam thué cho khu wvuc doanh
nghiép va thué thu nhap ca nhan. Cac
doanh nghiép sé& c6 thém dugc ngudn
von dé md rong san xuét va thi trudng.
Day can phai xem nhu la mot chinh
sach dai han d& khuyén khich doanh
nghiép phat trién. Khi d6 Nha nudc
dung tién thué chu yé&u vao viéc giii gin
an ninh trat tg, quy hoach va giam sat
quy hoach, diéu hoa xung dot gifia cac
nhoém 1gi ich trong x& hoi, va ngan ngia
thién tai, khing hoang.

Khuyén khich cac doanh nghiép
Viét Nam dau tu may méc thiét bi hién
dai dé phuc vu phat trién trung va dai
han. Su dinh d6n san xuat ¢ cac nudc
phat trién s& 12 mot co hoi t6t cho cac
doanh nhan Viét Nam tiép can dudc véi
may méc cong nghé hién dai véi cac diéu
kién uu dai. Nang cao nang lyc san xuat
trong giai doan nay sé giup cho doanh
nghiép c6 thé md rong quy mé san xudt
trong trung va dai han, dap tng nhanh
chéng nhu cAu gia tdng cua cdc nén
kinh t& phat trién trong giai doan phuc
héi. Cac ban nganh cua Bo Cong
thuong, Phong Thuong mai va Céng
nghiép Viét Nam va cdc ngidn hang
thuong mai c6 thé cung phéi hop véi cac
doanh nghiép san xu4t dé thic ddy hoat
dong nay.

Nam la, ra soat lai va lanh manh
ho4 hé théng tai chinh, ngdn hang. Mot
hé thong tai chinh, ngan hang lanh
manh 13 t6i cAn thiét dé dam bao su
phat trién bén viing cho nén kinh té&.
Chinh phti cAn phai xem xét lai cac dinh
ché& quan ly tai chinh & cac ngan hang
va dua ra tin hiéu ro rang rang Chinh
pht sé& khong bao vé nhiing ngan hang
khong chu dong c6 nhiing bién phap tu
phong ngtia rui ro. Trén co sd ra soat lai
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cac ngan hang cho vay nhiéu vao khu
vic bat ddng san va cac loai du an cé
tinh rii ro cao, néu phat hién thay
nhiing trudng hgp c6 nguy cd cao, Chinh
pht can yéu cAu cling nhu tham van cac
bén dé thuc hién cac bién phap mua ban
n¢ nhim chia sé rai ro cho nhiéu dinh
ché& tai chinh khéac c6 kha ning kiém
soat rui ro va c¢6 mic do thanh khoan
tot hon. Trong trudng hdp can thiét,
Chinh pha nén yéu cau cac ngan hang
yéu kém sap nhap vao cac ngin hang
khac khi tinh hinh tai chinh cua cac
ngan hang thuong mai nay van con
chua dén miic ti té.

Sdu la, cac chinh sach vé lao dong,
tién luong va an sinh xa hoi. Truéc mat
Chinh phu chua ting luong t6i thiéu.
Vé6i cac doanh nghiép lam an phat dat,
cht doanh nghiép 4t sé dam bao mtic
luong t6t cho nhan vién dé c6 thé phat
trién lau dai. Véi cac doanh nghiép yéu
kém, viéc ting luong t6i thiéu chi dan
dén viéc doanh nghiép sa thai nhan
céng dé tranh thua 15. Nhu vay, khi nén
kinh t& bi dinh tré, nang luong t6i thidu
khong giai quyét duge van dé cai thién
doi sdng ctia cong nhan cling nhu van dé
that nghiép, ma con c6 thé giy ra lam
phat. Viéc giti nguyén mic luong téi
thiéu s& gidp cho doanh nghiép dé& dang
hon trong viéc tinh toan va diéu chinh
lai co cau san xudt. Mot khi cac doanh
nghiép da khéi phuc lai duge kha niang
san xuat, ho sé hdp thu tré lai lugng
nhan cong ma ho sa thai. Khi lugng
nhian cong that nghiép ting cao do
nhiéu cd sé kinh doanh yéu kém bit
budc phai sa thai nhan cong thi mot
phan 16n luc luong that nghiép nay sé
duge hdp thu béi khu vyc nong thén vi
da phan céng nhan Viét Nam hién nay
xudt than ti nong dan. Phan néng thon
khong hap thu dudge, chu yéu 1a cong
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nhan c6 xuat xd ti thanh thi, can cé
nhiing chinh sach hd tr¢ nhit dinh dé
tranh nhiing bat 6n trong xa héi. Nha
nude c6 thé t6 chiic, hd trg viée tai dao
tao tay nghé cho luc lugng nay dé gidap
ho ¢6 thé tim dugc viéc lam. Céc chinh
sach hoé trg cdc doanh nghiép viia va
nhd cling gép phan hap thu dugec mot
phan luc luong that nghiép nay. Trong
trung han va dai han, vin dé tién luong
va diéu kién lao déng can duge thé hién
mot cach minh bach qua cac hop dong
lao dong. Nha nuée chi tdm vao viée tu
van cho cac bén, dic biét nguoi lao dong,
xdy dung cac hop dong lao dong c6 kha
nang thuc thi cao. Nha nuéc dong vai
trd trung gian dé duy tri hop dong gita
hai bén cling nhu ngin can cic bén lam
dung “quyén sé hitu von cua giéi chu va
quyén st dung lao dong cua giéi cong
doan” dé gay stic ép 1én nhau.

Bay la, xay dung co ché thi truong
cho cac linh viuc co ban (dién, nudc,
than, xi mang, sit thép, xing dau,
duong sét), linh vuc xa héi (bao hiém y
t&, bao hiém xa hdoi, gido duc), linh vuc
cong ngheé, linh vuc bat dong san va cac
thi trudng phat sinh. C6 phan hoa
doanh nghiép nha nuéc chi gidi quyét
dude mot phan van dé khuyén khich
kinh doanh hiéu qua. N6 khéng gidi
quyét dudec vAn dé Nha nuéc van phai
tiép tuc can thiép vao cac linh vuc “dac
biét” ma cac doanh nghiép nay hoat
dong @€ ngan can cac hanh vi lam dung
vi thé ciing nhu tinh chat dic thu cua
cac loai hang hoa nay. Dé néi 1ong hoic
“budng tay” khoi cac linh vuc nay, Nha
nuéc nhat thiét phai thiét ké& co ché thi
truong cho ching. Mot khi co ché& thi
truong cho cac linh vyc nay duge thiét
lap, cac doanh nghiép tu nhéan, doanh
nghiép nudéc ngoai hoan toan cé thé
tham gia ma khong khién cho ngudi tiéu
dung s¢ phai tra gia cao cling nhu chat
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lugng dich vu thap. Day la nhiing linh
vic hoan toan c6 thé van hanh dugc
theo cd ché thi trudng. Chinh pht can to
rd quyét tAm x4y dung va chuyén giao
nhiing linh vuc nay cho thi truodng.
Chinh pht nén c6 lich trinh r6 rang va
c6 giai phap phu hgp dé thist k& cac co
ché& thi truong cho nhiing linh vuc nay.
Mot khi nhiing linh vuc co ban nay dudc
van hanh theo co ché thi truong, nén
kinh té& Viét Nam sé c6 dude mdot cai goc
viing vang thu hut dau tu nuéc ngoai
vao Viét Nam cling nhu trg gitp va nuéi
dudng cac doanh nghiép trong nudc
vuon xa ra thi truong quoc té.

Tam la, dé vugt qua nhiing khé
kh#n hién nay, Viét Nam can chi trong
cic hoat dong san xuat huéng vao nguoi
tiéu dung trong nudc thay vi huéng ra
xuéit khdu. Tao cac madu mé hop nhu
cau va thdi trang véi ngudi tiéu dung
trong nudc dé thay thé dan cac hang
ngoai nhap nhiam giam nhap siéu, thay
thé& dan cac thi truong xuit khiu dang
bi thu hep do khiing hoang tai chinh
thé giéi. Diéu nay cling cho phép
khuyén khich phat trién cic doanh
nghiép viia va nhd vi cac doanh nghiép
viia va nhd gan v6i nguoi tiéu dung
trong nuéc hon, cac téng cong ty nha
nudc chi huéng t6i xudt khiu.

Ngin hang Nha nuéc nén cé6 chinh
sach tin dung linh hoat hon nhu giam
lai sudt ngdn hang nhiam gidp cac
doanh nghiép vita va nhd c6 thé vay dé
diu tu cho hoat dong san xuit phuc vu
thi truong trong nuéc thay thé hang
ngoai nhap. Khéng nén vi khiing hoang
tai chinh thé gi6i ma thit chit qua tin
dung gay ra hang loat vu pha san cua
cac doanh nghiép via va nho.

Ngoai ra, Viét Nam ctng nén rat
kinh nghiém ctua cac nuéc My va chau
Au, cAn gilt nguyén trang hé théng san
xuét dé bat tay ngay vao san xuit phuc
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vu ngudi tiéu ding. Co ging tranh hang
loat cac vu pha san cua ciac doanh
nghiép viia va nhd chi vi cac rao can tin
dung.

Cudc khung hoang tai chinh nay
ciing 14 mét bai hoc cho cac téng cong ty,
doanh nghiép nha nuéc da bo cac nganh
nghé truyén théng dé quay sang dau tu
hay diu co vao cac linh vuc chiing
khoan va bat dong san dé ki€m 1oi
nhanh hon, nhung véi cudc khing
hoang tai chinh va chting khoan nay ho
budc phai quay lai v6i nganh nghé
truyén théng ciia minh.

Dé thoat khéi tinh trang kinh t&
hién nay — dam chan tai chd va bi lam
phat de doa - dung vii khi chéng lam
phat 1a chua du, caAn phai c¢6 chinh sach
lam sao dé lam phat vita da va kinh t&
vaAn phét trién. Péng thoi, ciing khong
diat ra muc tiéu 1a kinh té& phai phat
trién cao hon lam phét.

Chinh phu cling can phai c¢6 chinh
sach toan dién déng déu quanh hai truc
doanh nghiép chinh ctia nén kinh té 1a
doanh nghiép vita va nho va cac doanh
nghiép, téng céng ty nha nudc.

N61 tom lai, trong ch@t Nom, tu
“khung hoang” dugc ghép lai tu 2 tu
“hiém nghéo” va “co hé1”, do vay, trong
bat ci cudc khuing hoang nao, c6 nguy
hiém nhung cting c6 nhiéu cd hoi cho
nhiing ngudi biét ndm dang co hoi dé
tiép tuc phat trién, viéc chu y dén cac
giai phap trén chinh 1a viéc tao vao nim
bét co hoi.
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