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Nguoàn cung nhieàu nhöng chöa chaát löôïng
Trong thôøi gian qua, chuyeån nhöôïng quyeàn thaêm

doø, khai thaùc khoaùng saûn taïi Vieät Nam ñaõ dieãn ra,
tuy nhieân, caùc thoâng tin veà thöông vuï naøy cuõng ít khi
ñöôïc coâng boá. Treân thöïc teá, nhieàu thöông vuï mang
tính chaát mua ñi baùn laïi giaáy pheùp; coù toå chöùc, caù
nhaân hoaït ñoäng khoaùng saûn do ñieàu kieän khaùch quan
khoâng theå tieáp tuïc thöïc hieän döï aùn ñaàu tö, coù nhu caàu
chuyeån nhöôïng döï aùn ñaõ ñaàu tö ñeå thu hoài voán.

Nguoàn cung töø caùc coâng ty sôû höõu giaáy pheùp
Khoâng khoù ñeå tìm thaáy nhöõng nhu caàu tìm

kieám ñoái taùc chuyeån nhöôïng moû taïi Vieät Nam nhö
noäi dung moät quaûng caùo sau: “Caàn hôïp taùc ñaàu tö,

hoaëc chuyeån nhöôïng moû vaøng tænh Hoøa Bình (dieän
tích 4 ha), ñöôïc pheùp khai thaùc saâu 35 m, raát nhieàu
vaøng, vì ñieàu kieän khoâng coù chuyeân moân kyõ thuaät
vaø kinh nghieäm khai thaùc, neân chuùng toâi keâu goïi
hôïp taùc ñaàu tö hoaëc coù theå chuyeån nhöôïng toaøn
boä moû, hoaëc coù theå chia caét ñeå baùn töøng phaàn dieän
tích moû. Giaù thoûa thuaän, lieân heä…”.

Döôùi goùc ñoä chuyeân moân cuõng nhö qua trao ñoåi
vôùi nhaø ñaàu tö trong lónh vöïc khoaùng saûn, nhöõng
thoâng tin rao baùn treân khoâng mang laïi giaù trò höõu
ích. Taïi Vieät Nam, ngöôøi ta thöôøng ño löôøng giaù trò
cuûa moû baèng ha vaø ñoä saâu, ñaây laø nhöõng thoâng tin
heát söùc mô hoà. Trong khi ñoù, yeáu toá quan troïng nhaát
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ñeå ñaùnh giaù moû laø tröõ löôïng vaø taøi nguyeân, haøm
löôïng vaø khaû naêng khai thaùc.

Caùc tröôøng hôïp chuyeån nhöôïng moû nhö ví duï treân
chuû yeáu mang tính chaát chuyeån nhöôïng giaáy pheùp
thaêm doø hoaëc khai thaùc. Bôûi leõ, chi phí ñaàu tö vaøo döï
aùn môùi chæ döøng ôû chi phí xin caáp pheùp, chöa ñaàu tö
thaêm doø baøi baûn hoaëc ñaàu tö ñeå trieån khai döï aùn.

Veà soá giaáy pheùp thaêm doø vaø khai thaùc, theo soá
lieäu cuûa Boä Taøi nguyeân vaø Moâi tröôøng, trong 5 naêm
qua, soá giaáy pheùp caáp laø 372. Tuy nhieân, theo moät
nghieân cöùu cuûa PanNature (dieãn ñaøn Tình nguyeän
Moâi tröôøng), do baát caäp töø chuû tröông phaân quyeàn
cho caáp pheùp khai thaùc caùc moû quy moâ nhoû khoâng
naèm trong quy hoaïch cuûa Chính phuû cho UBND caùc
tænh/thaønh phoá ñaõ khieán soá löôïng giaáy pheùp ñöôïc
caáp taêng ñoät bieán. Thoáng keâ sô boä cho thaáy, trong
chöa ñaày 3 naêm (töø thaùng 10/2005 ñeán thaùng
8/2008) UBND caùc ñòa phöông ñaõ caáp gaàn 3.500
giaáy pheùp khai thaùc.

Nguoàn cung töø coâng ty nieâm yeát
Taïi Vieät Nam, vaøo giai ñoaïn buøng noå cuûa thò

tröôøng chöùng khoaùn (2006 - 2007), nhöõng hieän töôïng
coå phieáu khoaùng saûn nhö Khoaùng saûn Bình Ñònh laøm
cho nhieàu nhaø ñaàu tö kyø voïng quaù cao vaøo ngaønh
khai khoaùng cuûa Vieät Nam. Sau ñoù, nhieàu coâng ty
khoaùng saûn hoaëc gaén maùc khoaùng saûn nieâm yeát vôùi
muïc tieâu huy ñoäng voán hoaëc baùn coå phieáu. Tuy
nhieân, thöïc teá, nguoàn tieàn thoâng minh ñaõ töï ñieàu
chænh. Trong danh saùch caùc coâng ty khoaùng saûn nieâm
yeát hieän nay, khoâng coù nhieàu coâng ty khoaùng saûn
chaát löôïng, sôû höõu moû toát hoaëc coù naêng löïc khai thaùc
vaø cheá bieán saâu.

Theo thoáng keâ, toång giaù trò taøi saûn cuûa caùc coâng
ty ngaønh khoaùng saûn nieâm yeát trung bình khoaûng
320 tyû ñoàng (töông ñöông 15 trieäu USD). Tuy nhieân,
voán ñieàu leä vaø möùc voán hoùa thò tröôøng ôû thôøi ñieåm
hieän taïi thaáp hôn nhieàu. Ñôn cöû, coâng ty coù toång taøi
saûn lôùn nhaát laø Nari Hamico, thì voán chuû sôû höõu chæ
373 tyû ñoàng, voán hoùa thò tröôøng 149 tyû ñoàng. Hay
nhö Coâng ty Khoaùng saûn Vinas A Löôùi, voán hoùa thò
tröôøng chæ voûn veïn 5,69 tyû ñoàng. Do vaäy, chuùng toâi
cho raèng, caùc coâng ty nieâm yeát hieän nay coù theå
khoâng taïo ra caùc thöông vuï mua baùn, saùp nhaäp
(M&A) coù chaát löôïng.

Söï tham gia ña daïng cuûa caùc nhaø ñaàu tö
Tröôùc khi Luaät Khoaùng saûn ñöôïc ban haønh, hoaït

ñoäng khai thaùc khoaùng saûn chuû yeáu do caùc toång coâng
ty, coâng ty cuûa Nhaø nöôùc thöïc hieän. Luaät Khoaùng
saûn ñöôïc ban haønh ñaõ taïo ñieàu kieän phaùt trieån nhanh
caû veà soá löôïng doanh nghieäp vaø thaønh phaàn kinh teá
tham gia hoaït ñoäng khoaùng saûn. Theo thoáng keâ, soá
doanh nghieäp tham gia hoaït ñoäng trong coâng nghieäp

khai thaùc moû taêng nhanh töø 427 doanh nghieäp (naêm
2000) leân ñeán gaàn 1.400 doanh nghieäp vaøo thôøi
ñieåm hieän taïi. Trong ñoù, caùc doanh nghieäp khai thaùc
khoaùng saûn laøm vaät lieäu xaây döïng chieám tôùi gaàn
1.200 doanh nghieäp vôùi quy moâ nhoû vaø vöøa. 

Trong nöôùc coù moät soá doanh nghieäp nhaø nöôùc coù
vai troø chuû ñaïo, chieám tyû troïng lôùn trong ngaønh khai
thaùc khoaùng saûn, nhö Taäp ñoaøn Coâng nghieäp Than -
Khoaùng saûn Vieät Nam, Toång coâng ty Theùp Vieät Nam,
Toång coâng ty Coâng nghieäp Xi maêng Vieät Nam. Moät soá
doanh nghieäp trong nöôùc ñaõ oån ñònh vaø phaùt trieån
trong lónh vöïc khai khoaùng nhö: Toång coâng ty Khoaùng
saûn Haø Tónh, Coâng ty Khoaùng saûn Bình Ñònh,…

Theo thoáng keâ, caùc doanh nghieäp coù voán ñaàu tö
nöôùc ngoaøi chieám tyû leä raát khieâm toán, chæ 1,47%
trong toång soá doanh nghieäp ñang hoaït ñoäng. Caùc
doanh nghieäp naøy tham gia chuû yeáu trong lónh vöïc
khai thaùc khoaùng saûn phuïc vuï coâng nghieäp saûn xuaát
xi maêng, ñaù oáp laùt, nöôùc khoaùng, vaøng, niken, titan
sa khoaùng, ñaù phieán lôïp, quaëng saét. Tuy tyû leä tham
gia khoâng cao, nhöng do coù kinh nghieäm trong khaâu
tìm kieám, ñaùnh giaù vaø trieån khai döï aùn, caùc nhaø ñaàu
tö naøy löïa choïn nhöõng cô hoäi ñaàu tö töông ñoái toát
vaø höùa heïn tieàm naêng.

Höôùng ñi naøo cho thò tröôøng M&A caùc moû
khoaùng saûn taïi Vieät Nam

Nhaø nöôùc ñoùng vai troø quan troïng caùc hoaït
ñoäng M&A trong ngaønh

Nhö ñaõ noùi treân, Luaät Khoaùng saûn vôùi hieäu löïc
thi haønh töø ngaøy 01/7/2011 ñaõ coù ñieàu khoaûn cho
pheùp chuyeån nhöôïng quyeàn thaêm doø vaø khai thaùc
khoaùng saûn. Tuy nhieân, treân thöïc teá, caùc quy ñònh
cuûa Vieät Nam chöa côûi môû vôùi caùc hoaït ñoäng
chuyeån nhöôïng moû. Nhaø nöôùc neân nhìn nhaän xu
höôùng M&A trong ngaønh khoaùng saûn theo höôùng
tích cöïc, söï ñieàu tieát cuûa thò tröôøng seõ choïn löïa ñöôïc
nhaø ñaàu tö phuø hôïp nhaát cho döï aùn.

Söï hình thaønh caùc coâng ty khai khoaùng hoaëc ñaàu
tö khoaùng saûn chuyeân nghieäp

Taïi Vieät Nam, moät soá coâng ty ñang noã löïc ñeå
hoaøn thieän moâ hình cuûa moät coâng ty ñaàu tö chuyeân
nghieäp trong lónh vöïc khoaùng saûn nhö kinh nghieäm
cuûa Masan Resources, Besra. Tuy höôùng ñi naøy
khoâng ñôn giaûn nhöng hy voïng coù theå coù 2 - 3 coâng
ty nöõa thaønh coâng trong thôøi gian tôùi.

Taùi caáu truùc sôû höõu cuûa caùc moû nhoû vaø phaân taùn
Ngoaøi chính saùch cuûa Nhaø nöôùc, thu hoài caùc

giaáy pheùp cuûa caùc nhaø ñaàu tö nhoû leû, manh muùn,
caùc nhaø ñaàu tö cuõng caàn taùi caáu truùc sôû höõu hoaëc
quyeàn khai thaùc caùc moû. Caùc nhaø ñaàu tö naøy neân
coù höôùng chuyeån nhöôïng cho caùc nhaø ñaàu tö coù
tieàm löïc trieån khai n
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