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Tom tat: M6i quan hé gida vén dau tu truc tiép nudc ngodi, xudt nhdp khau va
tdng trudng kinh té la mét chu dé luén dugc quan tam bdi cdc nha kinh té hoc
va hoach dinh chinh sdch. Tuy nhién, c6 kha it nghién cuu tdp trung vao pham
vi mét tinh, thanh phé cu thé, diéu nay khién cho viéc danh gia tac dong & cdp
dé dia phuong tré nén khé khan. Nghién cuu su dung phuong phdp nghién
cuu dinh lugng, héi quy theo mé hinh tu phdn phéi tré héi quy (ARDL) dé kiém
dinh tdc déng cta dau tu truc tiép nudc ngodai (FDI) va xudt nhdp khau (EX-IM)
tdi tdng trudng kinh té (GRDP) cta thanh phé H6 Chi Minh véi b di liéu chubi
thoi gian trong giai doan 2010- 2025, dudc thu thdp tir cdc bdo cdo cua Uy
ban Nhdn ddn; Cuc Théng ké thanh phé H6 Chi Minh; Téng cuc Hai quan va

The impact of foreign direct investment and export-import activities on the economic growth
of Ho Chi Minh city

Abstract: The relationship between foreign direct investment, export-import, and economic growth has
consistently captured the interest of economists and policymakers. Notably, there is a scarcity of research
focused on a specific provincial or city level, making it challenging to assess their impact at the local scale.
This study employs a quantitative research methodology, utilizing a Autoregressive Distributed Lag model
(ARDL), to examine the impact of foreign direct investment (FDI) and export-import activities (EX-IM)

on the economic growth (GRDP) of Ho Chi Minh city. The research data consists of quarterly time-series
data from the period 2010- 2025, collected from periodic reports provided by the People's Committee;
the Department of Statistics of Ho Chi Minh City; General Department of Vietnam Customs and the
Electronic Information Portal of the Ministry of Planning and Investment. The results present that both

FDI and export-import have a positive effect on the city's economic growth. Based on these results, the
study proposes several recommendations, including diversifying and enhancing export value, selectively
importing advanced technologies, improving the quality of FDI attraction, and maintaining macroeconomic
stability to foster the city's economic growth in the coming period.
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Céng théng tin dién ti B6 K& hoach va Pau tu. Két qua cho thdy FDI va hoat
ddng xudt khdu déu cé tdc dong tich cuc dén tdng trudng kinh té. Trén co s&
dé, nghién cuu dua ra khuyén nghi cdn da dang héa va nang cao gid tri xudt
khau, nhdp khdu chon loc céng nghé tién tién, ndng cao chdt lugng thu hat
FDI, @éng thdi duy tri 6n dinh vi mé dé thic day tdang trudng kinh té cia thanh

phé trong thoi gian tdi.

Tu khéa: FDI, Xudt nhdp khau, Tang trudng kinh té, Thanh phé H6 Chi Minh, ARDL

1. Giéi thi¢u

Thanh phé H6 Chi Minh, mdt trong nhing
trung tAm kinh té 16n nhét ca nudc dong
thoi dong vai tro trong yeu trong viée thu
hat va phan b6 dong von dau tu truc tiép
nude ngoai (FDI). Nho chinh sach mo ctra,
hoi nhap kinh t& quéc té, tinh dén hét thang
7/2025, thanh phd da thu hat duge gan
6,2 ty USD vbn FDI, ting 45,67% so v6i
cung ky nam 2024, trong do co 1. 073 du
an FDI duogc cap mai voi tong von gan 1,3
ty USD, con lai 1a céc dy an tdng vOn, mua
c¢d phan, mua lai phan v6n gop cua doanh
nghi¢p trong nudc (Lé Quan, 2025). Bén
canh do, thanh phd H5 Chi Minh con khang
dinh vai tro ctra ngd xuét nhap khau khi ghi
nhén gia tri kim ngach Xuét nhap khéu so
bd vao quy I nam 2025 dat 11,77 ty USD
d6i v6i xuat khau va 12,54 ty USD ddi voi
nhap khau, chiém ty trong 16n nhat ca nudc
(Téng cuc Hai quan, 2025).

Nghién ciru thyc nghiém vé mbi lién hé
nhan qua gitra hoat dong kinh té d6i ngoai
va tang truong kinh té 1a mot chii & quan
trong trong cac tai liéu vé thwong mai va
phat trién. FDI va hoat dong xuat nhap khau
thugc linh vuc quan hé kinh té ddi ngoai.
Nhﬁ:ng hoat dong nay co thé tac dong dén
nén kinh té theo nhiéu chiéu hudéng khac
nhau, bao gom ca tich cuc va tiéu cuc. O
bbi canh qudc té, khong it nghién ctu da
chi ra mdi lién két dai han giita tong san
pham qudc ndi (GDP) va hoat dong xuat
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khau. Cy thé, Islam (2021) nhin manh ring
viée gia tang xuat khau s& thac diy ting
truong kmh té thong qua viéc kha1 thac 101
thé kinh té. Magar (2021) cho rang ca xuét
vanhap khau déu thuc ddy ting truong | kinh
té nhung xuét khau lai gy tac dong bat loi
hon so véi nhap khau. Mogoe va Mongale
(2014) két luan rang ty 1& lam phat, xuét
khau va ty gia h6i doai tac dong tich cuc
dén GDP, trong khi nhap khiu tic dong
tiéu cuc. Nguoc lai, Nguyén Phiic Hién va
Lé Thuy Linh (2021) cho thay FDI khong
c6 ¥ nghia dén tang truong kinh té. Ngoai
ra, vGi bdi canh tai Viét Nam, c6 rat it cac
nghién ciru dong thoi xem xét tic dong ciia
ca ba yéu td FDI, xuat khau va nhap khéu
to1 tang truong kinh té ciia mot tinh, thanh
phé cu thé, dic biét véi pham vi nghién ctru
tai thanh phé Ho Chi Minh.

Xuat phat tir khoang tréng d6, nghién ctru
nay dat muc tiéu lam rd mbi quan h¢ nhan
qua gitra cac yéu t6 nay thong qua viéc tra
10i hai cau hoi nghién ciru: (1) FDI c6 mdi
quan hé vdi tang truong kinh té thanh phd HO
Chi Minh hay khéng?; (2) Hoat dong xuét
nhap khiu c6 mdi quan hé vdi ting truong
kinh té thanh phé H6 Chi Minh hay khong?
Nghién ctru st dung phuong phép nghién
cttu dinh lugng phan tich h01 quy theo
md hinh ARDL trén phan mém Eviews
10 voi dir liéu nghién ctru theo quy trong
giai doan 2010- 2025. Két qua nghién ctru
cho thay FDI va xuét khau tic dong tich
cuc dén ting truong kinh té thanh phd Ho
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Chi Minh. Trén co s¢ dé, nghién ctru dé
XUt cac khuyén nghi chinh sach nham da
dang hoa xuat khau lya chon nhap khau
cong nghé tién tién, nang cao chat luong
thu hat FDI va duy tri 6n dinh kinh té vi
md cho ting trudng bén viing ciia TP. HO
Chi Minh.

Ngoai phan gi6i thiéu, bai nghién ctru gdom:
(i1)) Co s& ly thuyét, tong quan nghién ctru
va gia thuyét ky vong; (iii) Dit liéu, mé hinh
va phuong phap nghién ciru; (iv) Két qua
nghién ctru va thao ludn; va (v) Két luan.

2. Co so' 1y thuyét, tong quan nghién ciru
va gia thuyeét nghién ctiru

2.1. Co sé Iy thuyét

Pau tie triee tiép nwée ngoai (FDI) va tang
trucng kinh té

Vé mit 1y thuyét, tic dong cua FDI 1én
tang truong co sy khac biét gitta mo hinh
tang trudng tan ¢ dién va hién dai, diém
khac nhau chinh ndm & muc d6 tién bd
cong nghé. Cu thé, theo truong phai tan cd
dién, FDI duoc coi 1a yéu t6 thuc day ting
trudng thong qua cac hiéu irng ngoai tac va
lan toa, va 1a nhan t6 ngoai sinh quan trong
cho tang truong bén viing dai han (Solow,
1956; Lucas Jr, 1988; Romer, 1986;
Grossman & Helpman, 1991; Easterly va
cong su, 1994; Herzer va cong su, 2008).
Ngoai viéc bd sung vbn, FDI con chuyén
giao cong nghé, tao viéc lam va phat trién
von nhan luc ndi dia va dic biét quan trong
ddi v&i cac nén kinh té nho, co nguén luc
san xudt han ché (Todaro & Smith, 2006).

Trong khi d0, 1y thuyét ting trudng ndi sinh
do Lucas Jr (1988) va Romer (1994) nhin
manh tac dong cia FDI dén ting truong
xudt phat tir bon co ché chinh: (i) ngudn
v6n bd sung va hd trg ddu tu trong nudc;
(ii) cn can ngoai hdi va ning lyc xut khau;
(iii) tang thu ngan sach thong qua thué cua

doanh nghiép FDI va (iv) von con ngudi
dén tir niang suét, tri thirc va k¥ ning lao
dong. Cac nghién ctu cua (Findlay, 1978;
Grossman & Helpman, 1991; Mazumdar,
2001; Pistoresi & Rinaldi, 2012; Shahbaz
& Rahman, 2012; Fan & Nie, 2013) déu
cho thdy FDI dong vai tro 14 kénh lan toa
cong nghé va cai thién ning suat ¢ nén kinh
té tiép nhan.

Hoat dong xudt nhdp khdu va tang trudng
kinh té
Mdi quan hé gitra mo cira thurong mai va
tang truong kinh té bat nguén tor cac nha
sang lap cua ly thuyet c¢b dién. Hoc thuyet
thuong mai c6 dién vé 101 thé tuyét dbi ciia
Smith (1776) lap luan rang khong thé c6
chuyén tit ca cac qudc gia dong thoi trd
nén giau c6 bang cach theo dudi chu nghla
trong thuong, boi 18 xuét khau ctia mot quoc
gia la nhap khau cua qudc g1a khéc; thay
vao do, tat ca cac qudc gia s& dong thoi thu
duoc loi ich néu ho thyc hanh thuong mai
tu do va chuyén mon hoa theo lgi thé tuyét
d6i”. Nguoc lai, trong 1y thuyét loi thé SO
sanh Ricardo (1817), chi ra rang néu mot
qudc gla mo cira thi ¢6 thé tai dinh hudng
cac ngudn lyc khan hiém vao nhirng nganh
hi€u qua hon, tir d6 cai thién phuc lgi. Noi
céch khac, thvong mai 1a mét tinh huéng
“cung thang vi nguoi lao dong & tat ca
cac qudc gia tham gia thuong mai déu c6
thé tiéu ding nhiéu hang hoa hon. Bén canh
do, dinh 1y Heckscher-Ohlin lai nhin manh
vai tro ctia su khac biét vé yéu t ngudn lyc
giita cac qudc gia, cho rang loi thé so sanh
ciia mot qudc gia duoc dinh hinh béi cac
ngudn luc sin co (Leamer 1995).
Ngoa1 ra, gia thuyet tang trudng dua vao
xuat khau cho rang tang tru’()’ng GDP chu
yéu dugc thuc day boi xuit khiu. Viéc
mé rong xuit khau cho phep cac doanh
nghlep hodc nganh san xuat dlnh huong
xuat khau tiép can thi trudng qudc té, tan
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dung loi thé kinh té theo quy mo, va thu
duoc ngoai héi. Tlep can thi truong qudc té
lam gia tang nhu cau dbi voi hang hoa san
xut trong nudc, tir d6 thic ddy san xuat
noi dia va tang truong kinh té. Trong thap
nién 1960, gia thuyét nay di nhan duoc
su quan tam dang ké, dic biét la sau su
tang truong nhanh chong ¢ cac nén kinh
té ciia cac qudc gia Pong A (Albiman &
Suleiman, 2016). Theo d6 sy thinh vuong
kinh té & cac qudc gia nay bi anh huong boi
chinh sach huéng ngoai. Bén canh do, theo
Helpman va Krugman (1987), hoat dong
xuét khau mang lai nhiéu loi ich cho doanh
nghiép, bao gom: viéc st dung ngudn lyc
hi¢u qua, tang cuong cong suat san xuat,
khai thac loi thé quy mo, va thuc day doi
mdi cong nghe de canh tranh tot hon trén
thi truong quoc té. Ngoal ra, xuat khau s&
gop phan giam 4ap lyc vé can can thanh toan
ngoai hdi (Ghirmay va cong su, 2001).
Mit khac, mot s6 nha phan tich cho réng co
su ton tai quan hé nhan qua tir nhap khéu
dén tang truong kinh té va dinh nghia day
1a gia thuyét tang truong dan dat bai nhap
khéu. Theo do, nhap khéu c6 thé 1a mot
kénh dan dén tang trudng dai han, vi n6d
cung cap cho cac doanh nghiép trong nudc
kha nang tlep can cong ngh¢ nuoc ngoal va
cac yéu td ddu vao trung gian can thiét (Coe
va cong sy, 2009). Hon nira, nhap khau con
c6 thé 1a phuong tién dé chuyén giao tri
thirc va cong nghé tir cac nudc phat trién
sang cac nudc dang phat trién, thong qua
viéc tiép nhan cac két qua nghién ciru va
phat trién (R&D) tir nudc ngoai (Lawrence
va cong su, 1999).

2.2. Tong quan nghién ciru

D6i voi bdi canh quoc té, nghién ciru ciia
Rashid va cong su (2023) a4p dung mo hinh
ARDL va ECM véi dit liéu chudi thoi gian
tir 1991 dén 2020 cua An Do, két luan rﬁng
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ton tai moi quan h¢ dai han gitra FDI, Xuét
khau, nhap khau, lam phat va ting truong
kinh té. Twong tw, Touray (2025) ciing
xem xét quan hé nhan qua gitra cac bién
ké trén voi pham vi nghién ctru tai Gambia
va ap dung mé hinh VECM két hop véi
kiém dinh nhan qua Granger dé phan tich.
Két qua cho thay FDI tac dong tich cuc
dén GDP, trong khi lam phat tac dong tiéu
cuc dén ba yéu t6 con lai. Sir dung phuong
phap hoi quy OLS dé phan tich mdi quan
hé gitra GDP cua Nepal voi FDI, lam phat,
xuat khdu va nhap khau trong giai doan
1970 dén 2020, Budha (2025) nhan dinh
rang nhap khau, FDI co ‘quan hé cung chleu
v6i GDP, nguoc lai, xuat khau thé hién méi
quan hé nguoc chiéu.

DPéi véi pham vi tai Viét Nam, hau hét cac
nghién cuu tdp trung phan tich tac dong
cua FDI va hoat dong xuét nhap khéu ddi
v6i nén kinh té tong thé. Theo nghién ciru
cta Nguyen (2017), trong dai han, FDI ¢o
tac dong tich cuc va co y nghia thong ké
d6i v6i tang truong kinh té cua Viét Nam,
trong khi tic dong cua xuat khau 1a tiéu
cuc duge kiém dinh thong qua mo hinh
ARDL trong giai doan 1986- 2015. Nguoc
lai, Nguyen (2016) xac nhén c6 moi quan
hé tlch cuc giira xuat khau va ting trudng
kinh t& Viét Nam dua trén bo dit lidu cua
trong giai doan 1990- 2015. Mat khac, véi
pham vi nghién ctiru hep hon tai mét tinh
thanh, cac nghién ctu cua Truong Thi Nhu
Ha va Nguyén Thi Thu Trang (2024) tai
Hai Phong vai bo dir liéu tha cap trong giai
doan tir 2010- 2022; Nguyén Xuan Hung
va cong su (2020) véi dit liéu chudi thoi
gian tir 2009- 2019 tai Bic Ninh déu chi
ra rang FDI c6 tac dong lén ting truong
kinh té trén dia ban. Theo nghién ctru cta
Nguyén Hong Ha (2016) tai tinh Tra Vinh
va Pham Thi Loan va cong su (2023) tai
tinh Hung Yén cho thiy c6 mdi quan hé
nhan qua hai chidu giita ting trudng kinh
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té va FDI.

Do viy, c6 thé thay phan 16n cic nghién
ctru trén chi tap trung danh gia mdi quan hé
giita FDI va GRDP thay vi xem xét dong
thoi ba yéu td FDI, hoat dong xuét nhap
khau va ting truong. Dic biét trong bdi
canh hoi nhap qudc té sau rong nhu hién
nay, xem xét dong thoi cac mdi quan hé
giita cac yéu t6 ké trén 12 vo ciing quan trong
boi FDI khong chi tryc tiép thuc day ting
truong ma con thong qua kénh xudt nhap
khéu, trong khi do, viéc mo rong hoat dong
thuong mai lai tao dong lyc thu hat thém
von FDI va cung cb tang truong. Ngoai ra,
viéc phan tich dong thoi gitip tranh bo sot
nhiing bién quan trong, phan anh chinh xéac
co ché truyén dan va cung cép thém co so
khoa hoc thyc nghiém cho cac nha hoach
dinh chinh séch ra quyét dinh quan 1y.

2.3. Gid thuyét nghién civu

Pau tw trye tiép niede ngodi vao thanh phé
Hoé Chi Minh (FDI)
Cac nghién ciru trude ddy cho thdy tac
dong cua FDI dén ting truong kinh té co
két qua khac nhau tiy theo bdi canh quic
gia va giai doan phat trién. Findlay (1978),
Herzer va Klasen (2008) chi ra rang FDI
gop phan thiic day t1en bd cong ngh¢ va
tang truong tai cac nén kinh té dang phat
trién. Nguogc lai, Carkovic va Levine
(2005) khong tim thiy bang chimg thong
nhét Vé mdi quan hé nay khi kiém soét cac
yeu t6 thé ché va chinh sach vi mé. Trong
bbi canh cac thanh phd 16, noi hoi ty von
nhan lyc va ha tang, FDI thuong dugc xem
1a dong luc chinh cta ting truong. Ké thira
nhitng phat hién trén, nhom tac gia dé xuat
gia thuyét nghién ciru nhu sau:

Gia thuyét H;: Dau tu truc tiép nudc

ngoai va tang truong kinh té thanh phd

H6 Chi Minh ¢6 mi quan hé voi nhau.

Kim ngach xudt khdu thanh phé Ho Chi
Minh (EX)
Gia thuyét tang truong dya vao xuat khau
da dugc kiém dinh rong rii nhung két qua
van chua dong nhat. Ngan hang Thé gioi
(1987), Alblman va Suleiman (2016) ung
h6 quan diém rang dinh huéng xuat khau
1a dong luc then chét cho ting trudng &
cac nén kinh té dang phat trién, dac biét 1a
Pong A. Tuy nhlen Jin (2002), Shan va
Sun (1998) lai cho rang mdi quan hé nhéan
qua c6 thé dao nguoc, tirc ting trudng thic
day xuat khau. Do 6, dé kiém chimg trong
bdi canh dc thu cia mot d6 thi 16n dinh
huéng thuong mai, nhom tic gia dé xuét
gia thuyét nghién ctru nhu sau:
Gia thuyét H,: Xuét khiu va tang truong
kinh té Thanh phé H5 Chi Minh c6 mdi
quan hé voi nhau.

Kim ngach nhdp khau thanh phé Ho Chi
Minh (IM)
Céac bang chung thuc nghiém cho thay
tac dong cua nhap khau dén ting truong
c6 su khac biét. Fan va Nie (2013) khing
dinh nhap khiu cong nghé va hang hoa
trung gian co thé nang cao ning sut, gian
tlep thiic day ting truong. Nguoc lai, mot
sO nghién ctru canh bao rang nhap khau
qua muc co thé giy ap luc 1én can can
thuong mai va lam gia tang phu thudc vao
nudc ngoai Pistoresi va Rinaldi (2012),
Mazumdar (2001). Dé kiém dinh vai tro
ctia nhap khau trong bdi canh mot nén canh
nén kinh t€ d6 thi c6 d6 mé cao, nhom tic
gia d& xuat gla thuyét ngh1en ctru nhu sau:
Gia thuyet Hj: Nhap khau va ting truong
kinh té thanh phé HO Chi Minh ¢6 mdi
quan hé voi nhau.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. Dit liéu
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Nghién ctru st dung bd dir liéu dinh lugng
dudi dang chudi thoi gian tir quy I ndm 2010
dén quy IT nam 2025, dugc nhém tac gia thu
thap tir cac bao céo tinh hinh kinh té xa hoi
dinh ky do Uy ban Nhan dan thanh ph6 HO
Chi Minh va Cuc Théng ké thanh ph Ho
Chi Minh cung cap, gia tri xuat nhap khau
dugc thu thap tir Téng cuc Hai quan va dau
tur tryc tiép nude ngoai duoc thu thap Cong
thong tin dién t Bo Ké hoach va Pau tu.
Sau khi hoan thanh vi¢c thu thap dir li€u,
nhém tac gia sir dung phan mém Eviews 10
dé xir Iy va phan tich dir liéu.

3.2. M6 hinh nghién cvru

Théng qua qua trinh thong ké, x4c dinh khung
ly thuyét va céc nghién ctru thyc nghiém, dua
trén nghién ctu trude cia Nguyen (2017),
Baffour va Yeboah (2023), m6 hinh nghién
ctru gbe duge d& xudt nhu sau:

Ln(GRDP) = f(FDLEX,IM,INF,Covid) (1)
Trong do: e, 1a Sai s6 ngiu nhién; t 1a bién
thoi gian, tir quy 12010 dén quy II 2025;
p,qi 1 do tré thich hop cho timg bién.

Cu thé cac bién trong mé hinh (1) duoc giai
thich nhu sau:

- Bién phy thugc GRDP: Pai dién cho tdc
d6 ting trudng cua thanh phd H6 Chi Minh

- Bién giai thich: FDI 14 tong von dau tu
nudc ngoai vao thanh phé H6 Chi Minh; EX
va IM lan luot 14 tong kim ngach xuat khau
va nhp khau ctia thanh pho HO Chi Minh.

- Bién kiém soat: INF phan anh lam phat
duogc do ludng bang tde do ting cua chi sb
gia tiéu dung (CPI) tai Viét Nam; Covid
dai dién cho tac dong cua dai dich Covid 19
dugc ma hoa véi hai gia tri la 1 va 0. Voi
1 14 cac bién trong md hinh bi anh hudng
va 0 1a cac bién khong bi anh huong. Viée
sir dung hai bién nay giup lam r6 tac dong
ngan han cua cac cu soc bén ngoai va cac
yéu tb chi phi, dong thoi dam bao do tin
cdy cho wéc lwong mdi quan hé dai han.

3.3. Phwong phap phén tich dir liéu

Nghién ctru 4p dung phuong phap nghién
ctru dinh luong bang cach sir dung md hinh
phan phdi tré ty hdi quy (ARDL) dya trén
kiéu dir liéu chudi thoi gian dé phan tich
va danh gia tac dong cua dau tu truc tiép
nudc ngoai (FDI), hoat dong Xuét nhap
khau 1én tang truong kinh té thanh phd HO
Chi Minh trong giai doan 2010- 2025. Cac
budc thuc hién kiém dinh va xay dung mo
hinh ARDL trong nghién ctru nay dugc
tién hanh nhu sau:

Bang 1. Md ta cac bién trong mé hinh

Y nghia Ky hieu  Tham chiéu Po ludng Nguén dir liéu
Uy ban Nhan dan thanh
Tang trudng kinh té thanh Logarit téng san phé H6 Chi Minh va Cuc
phé Ha Chi Minh Ln(GRDP)  Nguyen (2017) - 2 quéc noi Théng ké thanh phé Ho
Chi Minh
Dau tu nudc ngoai vao Logarit von dau tu Céng théng tin dién tu
thanh phé H6 Chi Minh Ln(FDI) Nguyen (2017) tryc ti€p nudc ngoai B6 K& hoach va Bau tu
Kim ngach xu4t khau Logarit téng kim . .
thanh phé Hb Chi Minh Ln(EX) Nguyen 2017) 2 ch xust khu Tong cuc Hai quan
Kim ngach nhap khau Logarit t6ng kim . .
thanh phé Hb Chi Minh Ln(M) - Nguyen (2017) 2 h nhap khau Tong cuc Hai quan
. Baffour va Ye- p " R
Lam phat INF boah (2023) (CPIt — CPIt-1) / CPIt-1 Téng cuc thdng ké
Tac dong cua dai dich Covid Baffour va Ye- Bién gia

Covid 19

boah (2023)

Co haigiatriOva 1
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Bang 2. Két qua mé ta thong ké

Bién GRDP FDI EX IM
Trung binh 279.993,3 22.302,13 211.725,9 249.772,5
Trung vi 281.071,5 17.009,84 201.436,2 246.956,2
Lén nhat 536.809,1 92.993,70 527.710,3 668.003,6
Nho nhat 79.670,46 1.037,523 93.827,22 84.064,54
D6 léch chuan 113.309,9 16.972,66 706.84,45 109.646,8
S6 quan sat 62 62 62

Pon vi: Ty dong

Nguén: Két qua xir Iy dit liéu tir phan mém Eviews 10

Dau tién, can kiém tra tinh dimg ctia chudi
dir liéu dé dam bao tinh chudi dimg & béc
gbc — 1(0) hodc sai phan bac mot — I(1).
Thir hai, tién hanh u6c luong mé hinh
ARDL dé x4c dinh d¢ tré toi vu dua trén
tieu chuan AIC. Thir ba, thyc hién kiém
dinh duodng bao (Bounds test) nham xac
dinh xem c6 ton tai mdi quan hé dai han
gilta cac bién trong mo hinh hay khéng.
Néu mé hinh c6 tinh dong lién két, str dung
m6 hinh mé hinh hiéu chinh sai s6 (ECM)
dé danh gia tac dong riéng blet trong ngan
han va dai han. Cudi cung, tién hanh kiém
dinh ty tuong quan, phwong sai sai sO thay
d6i va 6n dinh ciia wdc lwong, dam bao két
qua udc lugng la dang tin cay.

4. Két qua nghién ciru va thao luin
4.1. Thong ké mé ta

Béng 2 cho thdy GRDP cua thanh phd Ho
Chi Minh trong giai doan tur quy I nam
2010 dén quy II nim 2025 gdm 62 quan sat
c6 gia tri trung binh 1a 279.993,3 ty dong,
trung vi 1a 281.071,5 ty dong voi do 1éch
chuan 1a 113.309,9 cho thdy GRDP ¢6 su
phén tan cao qua cac giai doan. Trong do,
gia tri 16n nhat 1a 536.809,1 ty dong va gia
trj thap nhit 1a 79.670,46 ty dong.

4.2. Két qud kiém dinh va phan tich hoi quy

Pé dam bao chudi thoi gian cua cac bién
dau vao 1a mot chudi dimg, nhom tac gia
tién hanh kiém dinh tinh ding bang kiém
dinh nghiém don vi. Néu chudi dit liéu
chwa dimng, tiép tuc 14y sai phan va xem xét
tinh dung cho chudi sai phén, viéc lay sai
phan két thuc khi chudi dumng.

Bang 3 cho thay chi ¢6 bién FDI dimg ¢ bac
gbc, con cac bién con lai déu khong dung
v&i mirc ¥ nghia 5%. Vi vay, tiép tuc lay sai
phan bac mét cho cac bién cua chudi géc,
két qua cho thay chudi sai phan bac mot
clia ca 4 bién déu dimg v6i muc ¥ nghia
5%. Tir két qua kiém dinh ADF c6 thé xéac
dinh rang chudi dir liéu déu dimg & 1(0) va
I(1), thoa man diéu kién ciia phuong phap,
tor do ta c6 phuong trinh udc lugng theo
ARDL ¢6 dang nhu sau:
ALn(GRDP)=a,+Y{i=0}"{p}
Bii*ALn(GRDP) ;+3 {i=0}"{q,}By*
Ln(FDI), +¥ {i=1}{q,} B5*ALn(EX)
L (=037 (g} By*ALn(IM)
3 {i=0}~ {qs} Bs* AINF, + ¥ {i=0} " {q}
ﬁ61 COVIdt -i + C (2)
Tiép tuc tién hanh kiém dinh tinh dong tich
hop cho mé hinh nghién ctru, két qua &
Béng 4 cho thiy gia tri théng ké F 1 19,22
16n hon ngudng gidi han trén tai ca ba mirc
y nghia la 10%, 5% va 1%, tir d6 bac bo gia
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Bang 3. Két qua kiém dinh tinh dirng

Bang 4. Két qua kiém dinh dong lién két

Bién P-value  Két Luin
LGRDP 0,312  Khong dung
LFDI 0,037 Dung
Chubi géc LEX 0,381  Khéng ding
LIM 0,365  Khdéng ding
INF 0,392  Khoéng ding
D(LGRDP) 0,000 Dung
Sai phan D(LEX) 0,000 Dirng
bac 1 D(LIM) 0,000 Dung
D(INF) 0,000 Dimng
Trong do:

L 1a ky hiéu dai dién cho chudi dit liéu dugc lay
logarit ty nhién

D la ky hiéu dai dién cho chudi dugc lay sai phan
bac 1

Nguon: Két qud xi 1y dii liéu tir phan mém Eviews 10

thuyét H,. Diéu nay khing dinh c6 ton tai
mbi quan h¢ dai han gitra FDI, EX, IM va
tang truong kinh té.

Tién hanh uéc lugng mo hinh dai han, duya
theo tiéu chi AIC do tré t6i wu dugc dé xuat
cho mo hinh 1a ARDL (3, 0, 2, 0, 5, 2) va
Kkét qua udce tinh cac hé s6 dugce trinh bay
trong Bang 5.

Béang 5 cho théy hé s6 cua cac bién LFDI
va D(LEX) déu ¢ y nghla o muc 5%. Ket
qua udc lugng cho thay ca dau tu tryc tiép
nudc ngodi va xuat khau déu co tic dong

Gia thuyét H,: Khong ton tai mai quan hé
doéng lién két

Gia tri S6 bién (K)
Thong ké F 19,22 5
Gia tri duong bao
MUc y nghia 1(0) 1(1)
10% 2,08 3
5% 2,39 3,38
1% 3,06 415

Neuon: Két qua xir 1y diF liéu tir phan mém Eviews 10

duong 1én ting truong kinh té, cu thé khi
FDI va EX ting 1% s& lam GRDP ting lan
luot 13 0,0235% va 0,375%. Diéu nay ham
v réng viée mo rong xut khau cing véi thu
hut von FDI ¢6 vai tro thuc day tang truong
kinh té. ‘Trong khi d6, hé sb ctia nhap khau
mang d4u 4m nhung khéng c6 ¥ nghia théng
ké, do d6 chua c6 di co s& dé nhan dinh
rang nhap khau c6 xu huéng kim ham toc
do tang trudng trong g1a1 doan nghlen clru.

Déi VO’l nhom bién kiém soat, c6 thé nhan
thdy rang ca lam phat va bién gia Covid
déu co tac dong am. Tuy nhién, chi hé sb
ctia INF ¢ y nghia théng ké ¢ muc 1%,
trong khi h¢ s6 ctia Covid mic do am nhung
khong dat mirc ¥ nghia, cho thay trong dai
han chi c6 lam phéat méi thyc sy thé hién
tac dong kim ham tang trudng va chua cod

Bang 5. Két qua hdi quy ARDL dai han

Bién phu thudc: D(LGRDP)

Bién déc lap Hé sé Gia tri théng ké t  Gia tri p-value
LFDI 0,0235 2,462 0,018
D(LEX) 0,375 2,743 0,009
D(LIM) -0,067 -0,748 0,459
D(INF) -5116 -3,968 0,000
Covid -0,021 -1,246 0,220
C -0,216 -2,266 0,029

Nguon: Két qua xir 1y dir liéu tir phan mém Eviews 10
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Biang 6. Két qua mé hinh ECM trong ngin han

Bién phu thudc: ALGRDP

Bién doc lap Hé sé Gia tri thong ké t Gia tri p-value
ALGRDP, 0,854 5,004 0,000
ALGRDP,, 0,399 4,935 0,000

ALEX, 0,448 6,236 0,000
ALEX -0,239 -2,929 0,006
AINF, -5,879 -5,661 0,000
AINF 6,151 6,376 0,000
AINF, 5,544 5,756 0,000
AINF | 5,229 6,059 0,000
AINF,_, 2,564 2,803 0,008
ACovid, -0,141 -1,739 0,090
ACovid -0,158 -1,947 0,058
EC(-1) -2,683 -12,481 0,000

Hé sé R? 0,962

Hé s6 R? hiéu chinh 0,952

Théng ké F 19,22

Durbin-Watson 2,136

du bang chimg dé khing dinh anh hudng
cua dai dich.

Nham danh gi4a mbi quan hé ngan han giita
tang trudng kinh té va cac bién doc lap, déng
thoi kiém dinh tinh vimg cta cac hé s6 trong
dai han, tién hanh wéc lwong va chuan héa
cac hé s6 dai han ctia phuong trinh ARDL
sang dang ECM. Két qua chi tiét ciia mo
hinh ECM dugc trinh bay trong Bang 6.
Két qua uéc lwong ECM cho thiy bién
diéu chinh sai s6 — EC(-1) ¢6 dau 4m va ¢
¥ nghia & mirc 1% véi gia tri 1a -2,683, diéu
nay thé hién rang nén kinh té c6 kha nang
ty diéu chinh vé trang thai can bang dai
han mgt cach nhanh chong va manh mé.
Trong ngin han, c6 thé thay cac bién tré
ctia LGRDP va LEX déu c6 anh hudng tich
cuc 1én ting truong va c6 y nghia thong
ké & muc 1%, cho thiy ting truong kinh
té chiu tac dong tich cuc tir chinh n6 trong

Neuon: Két qua xit Iy dit liéu tir phan mém Eviews 10

qué khtr va xuit khau.

Pbi v6i nhom bién kiém soat, lam phat
mang hé s6 4m manh trong ky hién tai,
ching t6 gia tang lam phat kim ham tang
truong, nhung & cac ky tré lai xuat hién tac
dong duong, ham y kha ning nén kinh té
thich tmg va mé rong san xuit sau cac ct
sdc gia ca. Trong khi bién Covid thé hién rd
tac dong tidu cyc nht dinh dén tang truong
trong ngan han & y nghia & mtrc 10%.

Pé dam bao tinh minh bach va do tin cay
cho mé hinh, tién hanh thuc hién cac phép
thir chan doan khac nhau, két qua kiém
dinh dugc trinh bay trong Bang 7.

Dura vao Bang 7, ¢ thé thay mo hinh khong
gidp phai cac van d& ky thuat vé ty tuong
quan gilta cac sai s6, lua chon sai dang ham
va hién tugng phuong sai thay doi. Tat ca
cac gia tri p-value déu 16n hon 0,05, vi
vay c6 thé khang dinh mé hinh nghién ciru
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Bang 7. Két qua kiém dinh mé hinh

Kiém dinh Gia tri théng ké F  Gia tri p-value Két luan
Ramsey Reset 0,189 0,828 M3 hinh dugc chi dinh la
phu hgp
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM 1,124 0,336 M hinh khong c6 ty
tuang quan
Heteroskedasticity Test: Breusch- 0,584 0,882 Md hinh khéng cé phuaong

Pagan-Godfrey

sai sai s6 thay doi

duoc xay dung 1a phu hop va cac két qua
udc lugng la dang tin cay.

Cubi cung, dé kiém tra tinh 6n dinh theo
thoi gian cua udc lugng, nghién cuu ap
dung kiém dinh 1 CUSUM va CUSUMSQ.
Kiém dinh CUSUM dua trén su tich Iy sai
s6 uée luong qua cac ky, con CUSUMSQ
dwa trén tich lily binh phuong cua sai sd.
M5 hinh duoc cho 1a 6n dinh néu cac duong
kiém dinh nay nam trong khoang tin cay.
Hinh 1 va Hinh 2 cho thy cic duong kiém
dinh ludn nam trong khoang tin cay & mirc
¥ nghia 5%. Diéu nay c6 nghia la cac tham
s6 u6c lwong ciia md hinh khong c6 sy thay
d6i dang ké va khong bi anh hudng boi cac
ct s6¢ ngdu nhién. Néi cach khac, mé hinh
nghién ctru dugc xem la on dinh va céac két
qua ude lugng c6 do tin cay cao.

4.3. Théo ludn két qud nghién ciru

T | n

2020 2021 2022 2023 2024 028

n ([ ([T " | L n i |

CUSUM 5% Sgnifcare
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Nghién ctru nay tmg dung md hinh ARDL
dé danh gia tac dong cua dong von FDI va
hoat dong xuat nhap khau Ién ting trudng
GRDP cua thanh phé H5 Chi Minh trong
giai doan 2010- 2025. Két qua wéc lugng
chi ra rang FDI va xuét khau tic dong tich
cuc dén tang truong, trong khi nhém bién
kiém soat c6 anh hudng tiéu cuc va nhap
khau khong c6 y nghia théng ké. Cu thé:

Bién dau tw triee tiép nwée ngoai (FDI):

Két qua phan tich chimng minh rang FDI ¢
tac dong tich cuc trong dai han, tuy nhién
murc d6 tac dong kha nho, ham y rang dong
von FDI chua thuc su lan tda manh mé va
can c6 cac chinh sach hd tro dé nang cao
hiéu qua dong gop ciia FDI vao nén kinh té.
Qua d6, cung cb gia thuyét H, ciia nghién
ctru va két qua ciing phu hop voi cac nghién
ctru cua Nguyen (2017) va Touray (2025).

o84

044

Ll A . ; . . e s
T T T O 11T O T T O T T 1T A
2020 2021 2022 2023 2024 2028

CUSUM of Sagusnea E% Sgndlcane
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Hinh 2. Kiém dinh CUSUMSQ
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Bién xudt khau (EX):

Nghién ctru cho thdy xudt khau c6 anh
hudng tich cuc dén ting truong kinh té tai
thanh phé Ho Chi Minh. Tuy nhién trong
ngin han, EX c6 tac dong tich cyc dén tang
trudng va tac dong ndy dao chiéu tai ky tré,
qua do, ham y rang xuat khau vira 1a dong
luc thuc day kinh té tic thoi, vira gy ra
ap luc diéu chlnh trong cac giai doan sau.
Két qua cung cb gia thuyét H, ctua nghién
ctru va phu hop voi cac nghién ctru thyc
nghiém cua Nguyen (2016) .

Bién nhdp khau (IM):

Két qua chi ra rang nhap khdu mang hé s
am, du khong c6 y nghla thong ke, nhu:ng
cho thay sy phu hop vé mat 1y thuyét 1y
thuyét tang truong rang budc boi can can
thanh toan (Thirlwall, 2012) rang nhap khau
c6 thé kim ham ting truong, nhung trong
nghién cru ndy chwa co du bang chimg thuc
nghiém dé khang dinh diéu nay.

Ngoai ra, nhoém bién kiém soat bao gom
lam phat va bién gia dai dién cho dai dich
déu c6 anh huong tiéu cuc 1én ting truong
kinh té. Cuy thé trong dai han, lam phat thé
hién 16 tac dong am, con trong ngén han,
INF khong cho thay chiéu huéng cu thé
1én tang truong. Trong khi d6, mare d§ anh
hudng cia dai dich chu yéu thé hién rd o
ngin han va chua co bang ching rd rang
trong dai han.

5. Két luan
5.1. Ham y chinh sdach

Két qua nghién ctru chi ra giita cac bién co
ton tai mdi quan hé dong lién két trong dai
han va trong ngén han, cac tdc dong chua
6n dinh nhung van ¢6 co ché diéu chinh vé
trang thai can bang. Tir d6, nhom tac gia dé
xuat ham y chinh sach sau:

Mot 1a, déy manh phat trién va da dang hoa

xuit khau bang cach dau tu vao cong nghé
va d6i mai sang tao dé nang cao gia tri gia
tang cua san phém, déng thoi, md rong thi
truong nham giam sy phu thude vao cac thi
truong truyén thong.

Hai 13, két qua cho thay nhap khau khong
c¢6 ¥ nghia thong ké dbi voi ting truong
GRDP cua Thanh phd, tuy nhién, diéu
nay khong dong nghia véi viéc nhap khau
khong quan trong. Thay vao d6, can c6 cac
chinh sach nhap khéu c6 chon loc nhu gia
tang ty trong nhap khau céc loai may moc,
thlet bi, cong nghé tién tién phuc vu san
xuat Nho véy, hidu qua san xuét va ning
suét s& dugc nang cao trong dai han.

Ba 1a, do FDI c¢6 tac dong tich cuc dén
tang truong GRDP, thanh phd can nang
cao hiéu qua thu hut va sir dung FDI bang
cach chuyén tir s6 luong sang chét luong,
uu tién cac dy an cong nghé cao, than
thién moi truong va c6 kha nang lién két
v6i doanh nghiép trong nude. Cudi clng,
dé d6i phé voi nhitng rui ro tir bén ngoai,
viéc thiét 1ap cac chinh sach hd tro doanh
nghiép tng pho voi ca sdc va duy tri kiém
soat lam phat 1a can thiét dé dam bao 6n
dinh kinh t& vi mo va tao dong luc cho san
xudt, tiéu dung.

5.2. Han ché nghién ciru

Nghién ctru danh gia tic dong ctia bién giai
thich 1én tang truong kinh té tai thanh phd
Hb Chi Minh nhung van c¢6 mot vai han
ché. Vé dir lidu nghién ctru, bo dit liéu chi
bao gém 62 ky quan sat lién tiép theo quy
trong giai doan tir nam 2010 dén 2025 va
trong bd dit liéu c6 mot $6 gia tri dugc tinh
dua trén xac suat do van dé thiéu thong
tin trong qué trinh thu thap. Vé thoi gian
nghién ctru chi tap trung nghién curu trong
giai doan tir quy 1/2010 dén quy 11/2025.
Vé moé hinh nghién ciru chi xem xét cac
yéu t6 phd bién va hai bién vi mé 1a lam
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phat va dai dich Covid, tuy nhién trén thyc  vi thiéu dir liéu hodc nam ngoai kha nang
té co rat nhicu yéu to khac co the giai thich  thu thap ciia nhoém tac gia. m
cho tang truong kinh t€ nhung da bi bo qua
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