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Tém tat: Sau Nghi dinh 24/2012/ND-CP cua Chinh pha ban hanh ngay 3 thdang
4 ndm 2012, thi truong vang Viét Nam dugc quan ly chgt ché nhung béc 16
mét sé van dé nhu thiéu tinh linh hoat, chénh léch gid [6n vdi thi trudng quéc
té va ngudn cung vang miéng bi bé hep. Trong béi canh Viét Nam dang xem
xét diéu chinh chinh sdch quadn ly vang va kha ndng thanh ldp S& giao dich
vang, bai viét sir dung phuong phdp phdn tich va téng hop tai liéu thu cdp dé
khdo sdt kinh nghiém quan ly thi trudng vang cua Trung Qudc, tdp trung vao
mé hinh S& Giao dich Vang Thugng Hai va co ché nhdp khdu vang cé kiém
sodt. Trén cd s& so sénh vdi thuc tién Viét Nam, bai viét dé xudt 4 khuyén nghi
chinh sdch nham phat trién thi trudng vang Viét Nam minh bach va hiéu qua

Gold market management in Viet Nam: Lessons from China and the Shanghai Gold Exchange
model

Abstract: Following Decree No. 24/2012/ND-CP of the Government dated April 3, 2012, Vietnam'’s gold
market has been subject to tight regulation, yet has revealed someissues, including a lack of flexibility,
persistent price gaps with the international market, and a constrained supply of gold bullion. In the
context of Vietnam'’s ongoing consideration of adjustments to its gold market management framework
and the potential establishment of a gold exchange, this paper employs a secondary data analysis
approach, synthesizing relevant legal documents, official reports, and academic studies to examine China'’s
experience in gold market management, with a particular focus on the Shanghai Gold Exchange model
and the controlled gold import mechanism. Based on a comparison with Vietnam's practical context, this
study proposes four policy recommendations to promote a more transparent and efficient gold market in
Vietnam while maintaining effective state risk control, including the establishment of a centralized physical
gold exchange, reform of the gold import licensing mechanism, enhanced transparency of transaction
data, and the standardization of gold bar quality.
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hon nhung van ndm trong tam kiém sodt rui ro ctia Nha nudc, bao gém xdy
dung S& giao dich vang vét chdt tdp trung, cai cdch co ché cdp phép nhdp khau
vang, minh bach héa dir liéu giao dich va chuan héa chét lugng vang miéng.

T khéa: Thi truong vang, S& giao dich vang, Kinh nghiém Trung Quéc, Viét Nam

Trich dan: Nguyén Van Tién, & Pham Manh Hung. (2026). Quan ly thj trudng vang Viét Nam:
Kinh nghiém t&r Trung Quéc va mé hinh S& giao dich vang Thugng Hai. Tap chi Kinh té - Ludt va
Ngdn hang, 28(1+2), 29-41. http://doi.org/10.59276/JELB.2026.1.2.3083

1. Giéi thi¢u

Thi truong vang Viét Nam tur lau da dong
vai tro ddc biét trong nén kinh té va tac
dong manh dén tam 1y nguoi dan. Trudc
nam 2012, vang duogc st dung phd bién dé
dinh gia cac tai san lon va trong cac giao
dich gi4 tri cao. Nhiéu ngan hang tham chi
huy dong von bang vang, dn dén rui ro
thanh khoan khi gia vang bién dong. Viéc
nguoi dan coi vang nhu mét phuong tién
cat trir gia tri va thanh toan, d anh hudng
tiéu cuc téi chinh sach tién té: déng Viét
Nam (VND) mét gia tri va lam phat ting
cao. Do d6, ngay 3/4/2012 Chinh phu ban
hanh Nghi dinh 24/2012/ND-CP véi céac
quy dinh chit ch& nhim han ché tinh trang
tich tr&r vang, lam g1am tac dong cua vang
dén chinh sach tién t& va khéi phuc niém
tin vao VND.

Nghi dinh 24/2012 d thiét 1ap khuon kho
quan ly vang nghiém ngat. Ngan hang Nha
nude Viét Nam (NHNN) duge doc quyén
can thi¢p thi truong vang; cac doanh nghi¢p
kinh doanh vang miéng phai dap ung diéu
kién von tdi thiéu 100 ty VND va c¢6 mang
luéi téi thiéu 3 tinh thanh. Dac biét, NHNN
doc quyén nhap khau vang nguyén lidu va
chi dinh Cong ty SJC san xuét, phan phdi
vang miéng thuong hiéu SJC. Do do, SJC
tr& thanh thuong hiéu vang miéng quoc
gia. Chinh sach nay giap NHNN kiém
soat chit cung-cdu vang miéng, nhung
dong thoi tao ra hién tuong phan manh

thi truong: gid vang trong nudc thuong
cao hon gia thé gidi tir 300- 800 USD/oz.
Mirc chénh 1éch 16n (c6 thoi diém 1én t6i
~20 triéu VND/luong, tuong duong ~758
USD) phan anh nguén cung vang ndi dia bi
that chat, tao ra nguy co nhép lau va dau co
vang (Cuc Hai quan, 2025). Sau hon mdt
thap ky, bdi canh da thay doi: kinh té vi mo
6n dinh hon, nhung thi truong vang bo hep
boc 16 nhiéu bat cap nhu thiéu minh bach,
chénh I¢éch gia cao va khé khan cho doanh
nghiép trang stc tiép cin nguyén liéu
vang. Do d6, Viét Nam dang nghién ctru
diéu chinh chinh sach quan Iy vang (Pham
Xuan Hoan, 2024). Nghi dinh 232/2025/
ND-CP cta Chinh phu: Stra ddi, bd sung
mot s6 diéu ctia Nghi dinh s6 24/2012/ND-
CP vé quan ly hoat dong kinh doanh Vang,
vira ban hanh nham khic phuc han che cua
Nghi dmh 24, trong do bo doc quyen nha
nude vé san xut vang miéng, chuyén sang
co ché cép phép cho doanh nghlep du didu
kién, va cho phép nhap khéu, xuit khau
vang nham thu hep khoang cach gi4 trong-
ngoai nudc. Pong thoi, NHNN dang xem
xét md hinh quéc té dé thanh lap S giao
dich vang qudc gia hoic tich hop giao dich
vang vao s¢ giao dich hang hoéa, tham chi
phat trién mot san vang trong khuon kho
Trung tdm Tai chinh Qudc té. Trong qua
trinh hoan thién chinh sach quan ly Vang,
vi¢c tham khao kinh nghlem qudc té 1a can
thiét dé dam bao vira kiém soat hiéu qua, vira
thiic ddy phat trién thi truong lanh manh.
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Bai V1et su dung phuong phap phan tich
va téng hop tai liéu th cAp nhim lam rd
kinh nghiém quan 1y thi truong vang cua
Trung Qudc, danh gia thyc tién quan ly
thi trudng vang tai Viét Nam va tir do dé
xuét cac khuyén nghi chinh sach phu hop.
Trung Quéc duoc lya chon lam truong
hop nghién ctru so sanh do c6 nhiéu diém
twong ddng véi Viét Nam vé truyén thong
tich trir vang trong dan cu, Va1 trdo manh
mé cua Nha nudc trong diéu tiét thi truong
vang, dong thoi 1a qudc gia da xay du:ng
thanh cong mot thi trudng vang vat chét tap
trung gan véi kiém soat vi mo hi¢u qua.
Dir lidu va thong tin vé kinh nghiém cia
Trung Qudc dugc thu thap va téng hop tir
cac ngudn co do tin cy cao, bao gdm vin
ban chinh sach va quy dinh chinh thuc ctua
Ngan hang Nhan dan Trung Qudc, tai liéu
cong bd cia So Giao dich Vang Thugng
Hai, bao cdo cua cac to chic qudc té nhu
Hoi dong Vang Thé gi(')ri cung céac nghién
ctru hoc thuat va bai Vlet phan thh trén cac
tap ch1 va hang thong tan qudc té uy tin.

Bai viét tap trung phan tich hai noi dung cot
161 12 m6 hinh S¢ Giao dich Vang Thugng
Hai va co ché quan 1y nhap khau vang co
kiém soat, boi day duoc xem 1a hai try cot
then chdt quyét dinh muc d0 minh bach,
thanh khoan va kha ning diéu tiét cung
cau cua thi truong vang Trung Qudc. Kinh
nghiém Trung Quéc s& duoc so sanh véi
thuc tién quan 1y vang tai Viét Nam. Trén
co so do, bai viét dé xuat mot sé khuyén
nghi chinh sach cho Vi¢t Nam: thu nhét,
16 trinh thiét 1ap mot So giao dich vang vat
chét tap trung; tha hai, cai cach co ché cép
phép nhap khau vang; thi ba, minh bach
hoa dir liu giao dich; va tht tu, chuan hoa
chit luong vang mleng Cac dé xuat hudng
toi muc tiéu phat trién thi truong vang Vlet
Nam minh bach, hiéu qua hon nhung van
nam trong tam kiém soét rti ro ctia Nha nud.
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2. Kinh nghi¢ém quan ly thj trudmg Vang
cia Trung Quoc

2.1. M6 hinh So Giao dich Vang Thuong
Hdi (SGE)

a. Co cdu 16 chire va chirc nang

S¢ Giao dich Vang Thugng Hai (Shanghai
Gold Exchange- SGE) la san giao dich
vang vt chat tap trung 16n nhat Trung
Qudc, duge thanh l1ap nam 2002 theo phé
duyét cua Quéc vu vién va do Ngan hang
Nhan dan Trung Quéc (PBoC) thanh lap,
giam sat. SGE hoat dong theo md hinh
thanh vién, gdm céc thanh vién trong nudc
(ngan hang thuong mai, cong ty vang bac,
t6 chure tai chinh...) va thanh vién qudc té.
Nam 2014, SGE thanh 1ap chi nhanh SGE
International (SGEI) trong Khu thuong
mai ty do Thugng Hai, cho phép nha dau tu
nude ngoai giao dich vang bang Nhan dan
t& trén mot “bang giao dich qudc t&” riéng.
SGE dam nhiém dong bd cic chiic ning
giao dich, thanh toan bu trur, giao nhan
vang va luu k}'f vang cho thi truong ngi dia.
Cac san pham glao dich rat da dang, bao
gém vang vét chit giao ngay, hop dong
twong lai (future), hoan dbi (swap), quyén
chon (option), cho thué vang (leasing)....
Dic biét, SGE véan hanh co ché déu gia
xac 1ap gia tham chiéu vang Thuong Hai
(Shanghai Gold Benchmark) hai phién
mdi ngdy, tré thanh murc gia chuan cho thi
truong Trung Qudc.

La mot td chirc tw quan c6 su giam sat cua
Ngan hang Nhan dan Trung Qudc, SGE
vira dong vai tro thi truong, vira thuc thi
cac quy dinh quan ly. Moi hinh thirc vang
tinh luyén ndi dia dugc yéu cau phai ban
qua SGE, va SGE la kénh duy nhat dé cac
t6 chirc tai chinh, doanh nghiép mua vang.
Diéu nay c6 nghia 1a moi giao dich vang
vat chat 16n ¢ Trung Qubc déu tap trung
vé SGE, gitip PBoC dé dang theo ddi va
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quan 1y thi truong. Bén canh do, moi hinh
thirc nhap khau vang chinh ngach ciing
budc phai qua SGE- SGE tré thanh cau ndi
duy nhét giira thi truong vang Trung Qudc
v6i thi trudng vang thé gidi. Nho vay, SGE
giam sat chat ch& ludng vang trong nudc,
minh bach hoéa giao dich va phong ngua
cac hoat dong phi phap (nhu rira tién, trén
thué qua giao dich vang). SGE ciing 4p
dung vu dai thué: giao dich vang trén SGE
dugc mién thué VAT, trong khi mua ban
vang ngoai SGE bi danh thué VAT 17%
(Shanghai Gold Exchange, 2023). Chinh
sach nay khuyén khich cic bén tham gia
SGE thay vi thi truong chg den, qua do
cung ¢ vai trd tap trung cia SGE trong
giam sat thi truong vang.

b. Co ché gidm sdt giao dich va quan Iy
rui ro

Vi tu cach 1a mot Sé giao dich hién dai,
SGE 4p dung hé thong thanh toan bu trir tap
trung va co ché dbi tac trung tim (central
counterparty- CCP). SGE ding ra lam dbi
tac thanh toan cho moi giao dich, dam bao
thue hién nghia vu giao nhén vang va thanh
toan tién. Néu mot bén mua/ban mat kha
ning thanh toan hodc giao hang, SGE van
dam bao bén kia nhan du vang hodc tién,
sau d6 SGE xr 1y ché tai v6i bén vi pham.
Pé lam duoc diéu nay, SGE xay dung quy
bdo chiing va quy rui ro trich tir phi giao
dich va ky quy cua thanh vién. M6 hinh
“tap trung, bu trir rong, nhiéu tang” dugc
SGE ép dung: SGE dong vai tro trung tdm
thanh todn, thyc hién bu trur da phuong cac
1énh giao dich dé xac dinh s6 vang va tién
rong phai giao nhan cua tung thanh vién
(“bu trir rong™), va phén tang trach nhiém-
SGE thanh toan v&i thanh vién, con thanh
vién tu thanh todn v4i khach hang 1¢ cia
minh. Qua trinh thanh toan dién ra nhanh
chong: ddi véi giao dich giao ngay, viéc
chuyén tién va vang thuong duoc thyuc hién
gan nhu ngay lap tic hodc trong ngay, tirc

(T + 0) hay (T + 1). Mdi thanh vién SGE
c6 hai tai khoan chuyén biét tai SGE: tai
khoan tién va tai khoan vang. Khi giao dich
khop Iénh, SGE sé& ghi ng va cé tuong ung
trén tai khoén tién va tai khoan vang cua
cac bén: tién chuyén tir nguoq mua sang
nguoi ban qua ta1 khoan tién, dong thoi
vang & dang quyén sé hiru chuyén tir nguoi
ban sang nguoi mua trén tai khodn vang.
Heé thong nay dam bao vang giao dich luén
c6 san trong kho do SGE quén 1y truéc khi
ban, va tién thanh toan ciing san sang, tranh
tinh trang v& no ddy chuyén.

c. Co ché giao nhdn va heu ky vang

SGE quan ly mot hé théng kho vang dat
chuén (SGE-certified vaults) dat tai nhiéu
thanh phd Trung Qudc. Thanh vién khi
mua vang qua SGE c6 thé yéu cau nhin
vang vat chat tir cac kho ndy. Vang du tiéu
chuén giao dich trén SGE phai dat do tinh
khiét ti thiéu (thong thuong 99,99% véi
vang miéng Au9999) va dén tir cac nha tinh
luyén dugc SGE hoac Hiép hdi Thi truong
Vang London (LBMA) cong nhén. Cac nha
may tinh luyén ndi dia mudn tham gia SGE
phai duogc chép thudn va toan bo san luong
vang tinh luyén cua ho bugc phai ban qua
SGE. Nho véy, SGE kiém soat duoc chit
luong Va‘mg luu thong: Véng trong kho SGE
duoc kiém dinh, dong du, dam bao “ding
tu01 du luong”. Ngudi mua c6 thé yén tim
vé chit luong vang nhan dugc, con nha
quan 1y thi nim 1 vang d6 tir dau ra, dang
nam & kho nao. SGE ciing theo di sb serial
va xuat xu moi thoi Vang, giap truy vét
ngudn gdc vang. Hé théng kho vang con
dong vai tro trung tam luu ky: thanh vién
c6 thé guri vang trong tai khoan luu ky SGE
dé thuan tién cho giao dich ké tiép, thay vi
phéi rit ra giir. Tinh dén nay, SGE d phat
trién thanh mot trong nhung san vang vat
chit 16n nhat thé gidi voi khdi luong vang
giao dich hang nim 1én dén hang ngan tan.
Viéc tap trung hoa giao dich vang qua SGE
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gitip thi truong Trung Qudc van hanh mlnh
bach, trat tw, gia ca do cung- cau quyét
dinh, ddng thoi PBoC c6 thé giam sat dong
chay vang dé phuc vu diéu hanh vi mé.

d. Giao dich cia nha dau tw ca nhan

Ca nhéan nguoi Trung Qubc mudn giao dich
vang trén S¢ Giao dich Vang Thugong Hai
(SGE) phai du 18 tudi, c6 Cian cudc cong
dan va tai khoan ngan hang, dong thoi hoan
thanh bai kiém tra danh gia rui ro. Viéc mé
tai khoan dugc thyc hién qua ngan hang
thanh vién SGE (nhu ICBC, BOC, CCB)
va hoan toan mién phi; sau d6 nha dau tu
duoc cép ma giao dich dé dat 1énh qua
Internet banking, rng dung di dong hodc
nén tang Yi Jin Tong. C4 nhan c6 thé giao
dich vang vat chat giao ngay (Au99.99,
Aul00g, vang xu Panda) hodc hop dong
vang ky han c6 ky quy va don bay. Vang
mua s€ dugc luu ky an toan trong kho SGE,
c6 thé ban lai nhanh chong hodc thé chip
dé vay von; néu mudn rut vang that, nha
dau tu phai tich lily du don vi tiéu chuin
va dang ky rat qua ngan hang, chiu mot
sO chi phi nho. Nho co ché nay, ca nhan
Trung Quéc c6 thé dau tu vang minh bach,
linh hoat va an toan, vira dé dang giao dich
tai khoan vira c6 kha nang s¢ hiru vang vat
chat khi can.

2.2. Co ché quan Iy nhdp khiu vang ciia
Trung Quoc

Trung Quoc hién la nudce tiéu thy vang
s& mot thé gidi, nhung viéc nhap khau
vang vao Trung Québc khong hoan toan tu
do theo thi truong, ma nam dudi su diéu
tiét chat ché cua Ngin hang Trung wong
(PBoC). Co ché quan Iy nhap khau vang
cua Trung Quoc c6 thé tom luoc nhu sau:
Hé thong gidy phep va han ngach.

PBoC gi¢i han s0 lugng doanh nghlep
dugc phép nhap khau vang. Chu yéu ch1
cac ngan hang thuong mai 16n va mot sd
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cong ty vang bac duge PBoC cép “chi tiéu
nhap khau” (quota) Trudce 2013, chi ngan
hang Trung Qudc ndi dia méi co glay phép;
tir 2013, Trung Qudc bit ddu cap phép
nhap vang cho mot vai ngan hang nudc
ngoai (HSBC, ANZ) tham gia thi truong
trong nudc. Hién ‘nay, udc tinh c6 khoang
15 o chu:c c6 gidy phép nhap khau Vang
Mbdi gidy phép di kém han ngach toi da
duogc nhap trong mot khoang thoi gian nhat
dinh, thuong 1a han ngach theo quy. PBoC
dinh ky (vi du hang thang hodc quy) xét
duyét va phan bd han ngach nhap vang cho
cac ngan hang tiy theo nhu cau thi trudng.
Néu nhu cau trong nudc ting, PBoC c6 thé
nang han ngach; nguoc lai, khi thi truong
bao hoa hoac co rui ro vi mo, PBoC co thé
tam ngimg cap thém quota.

Kiém sodt theo muc tiéu vi mo.

PBoC st dung cong cu han ngach nhdp
khéu vang linh hoat nhim hd tro cac muc
tiéu kinh t& nhu quan ly ty gia va dy trir
ngoai hdi. Khi dong Nhan dan té yéu di so
véi USD hoac ngoal t¢ cing thang, Trung
Qudc co tién 1¢ siét chat hodc tam ding cip
han ngach nhap vang dé tranh chay ngoai té.
Nguoc lai, trong bdi canh Nhan déan té 1én
gid manh, PBoC c6 thé ndi long han ngach
nhép vang dé ting cdu mua USD phuc vu
nhap vang, qua do6 kim ham da tang cua ndi
te. Chang han, nam 2025, khi Nhan dan té
ting gia va nhu cdu vang trong nudc cao,
PBoC di nang han ngach nhap khau Vang
va cho phép cac ngan hang mua ngoai t¢ dé
nhép vang, nham dap Gmg nhu cau va ngin
Nhan dan t¢ tang gid qua nhanh (Reuters,
2025). Cach lam nay giup Trung Qudc tin
dung nhap vang nhu mot van diéu tiét: vira
thoa mén nhu cau thi truong vang, Vuza glan
tiép 6n dinh ty gia va hd tro xuit khau
Nguoc lai, vao nhitng thoi diém nhu cau
vang yéu hodc th1 truong du cung, PBoC cé
thé tam ngung cap quota dé tranh nhap khau
khong can thiét. Thyc té, trong nam 2024,
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PBoC da tam du’ng cap quota m(n khoang
hai thang khi nhu cau trong nudc tram lang,
sau d6 moi cap lai khi du bao nhu cau hdi
phuc. PBoC ciing c6 tién 18 ngimg cap phép
nhép vang vai thang lién khi Nhan dan té
mét gia manh, nhim tranh nguoi dan gom
vang lam tai san an toan gay ap lyc lén du
trit ngoai hdi (Reuters, 2024).

Thu tuc nhdp khéu va vai tro SGE.

Cac ngan hang duoc cép quota s& thuc
hién nhap khau vang qua con dudng chinh
ngach- thuo’ng bang cach dit mua vang trén
thi truong quoc té roi van chuyen vé Trung
Qudc. Vang nhap khau phai duoc dua vao
hé thong SGE: ngan hang nhap khau s&
giao vang cho kho cia SGE, sau dé vang
duogc phan phdi ra thi truong thong qua cac
phién giao dich trén SGE. Co ché nay dam
bao mdi ounce vang nhdp vao déu dugc
PBoC/SGE theo dbi va kiém soat duong
di. Dong thoi, co ché nhap khau giap thi
truong ndi dia c6 ngudn cung chinh thirc,
minh bach, [am gidam dong luc budn l1au.
PBoC phéi hop cung Tong cuc Hai quan
giam sat chat ché viéc thong quan vang
nhép khéu tai cac cang dugc chi dinh. Gan
day, Trung Qudc con md rong thém sb cra
khau hai quan duoc phép thong quan vang
nhdm tao thuén loi thuong mai. PBoC cling
dang cai tién thu tuc cap phép: du thao quy
dinh nam 2025 dé xuét tang hiéu luc cua
gidy phép nhap vang tir 6 thang 1én 9 thang
va bo gi6i han s6 1an nhap trong mot gidy
phép. DPidu nay cho phép doanh nghiép
nhap nhiéu 16 hang dudi mot gidy phép,
giam b6t gidy to hanh chinh. Tuy nhién,
ngay ca khi n6i long thu tyc, PBoC van giir
quyen quyet dinh téng han mirc vang nhap
Vao de kiém soat lugng vang chay vao nén
kinh té, nhdim dam bao cung-cau cén bang
va tranh bién dong gia trong nudc qua 16n
50 v6i thé gidi.

Tac dong va hiéu qua.

Nho co ché trén, Trung Qubc duy tri duogc

mot thi truong vang ndi dia twong ddi 6n
dinh. Gid vang trong nudc thuong bam
sat gia qudc té, chénh 1éch thuong chi dao
dong vai USD/oz, ngoai trir nhiing giai
doan ddc biét. Néu xuat hién chénh léch
cao (do thiéu cung), PBoC c6 thé nhanh
chong cap thém han ngach nhap khau dé
ting cung, kéo gia noi dia vé gan gia thé
gidi. Vidy, ndm 2023 khi nhu cau vang dau
tu & Trung Qudc ting manh day chénh léch
1én cao trén 100 USD/oz, PBoC da cép bd
sung han ngach nhap vang dé ha nhiét gia
ndi dia, dua chénh léch vé dudi 40 USD/oz
cudi nam 2023. Mt khac, néu nhu cau giam
hodc ¢6 diu hiéu diu co, PBoC ¢ thé giam
nhép dé tranh du cung. Cach diéu tiét linh
hoat nay giip ngan chan hiéu qua cac con
sOt Vang va han ché vang tr thanh kénh xuét
khau von trai phép. Ngoai ra, Trung Qudc
con chu dong ting du trlr vang nha nudc:
PBoC mua vang cho duy trir ngoai héi, riéng
nam 2023 PBoC mua rong hon 7,2 tri€u
ounce vang, la ngan hang trung wong mua
vang 16n nhét thé gi¢i nam do6 (World Gold
Council, 2024). Viéc PBoC mua du trir tach
biét voi nhap khau thi truong, nhung gian
tiép hd tro On dinh vi ngan hang trung wong
c6 thé dung vang dy trit bom ra thi truong
khi can (dudi dang cho cac ngan hang vay
vang). Tom lai, co ché nhap khiu vang c6
kiém soat cua Trung Qudc dd dung hoa
duoc yéu cau phat trién thi truong vang soi
dong v6i nhu cau quan 1y vi mo. Thi truong
vang Trung Qudc vira ¢ tinh minh bach,
chinh théng cao nhd SGE, vira 6n dinh, it
bién dong bat thuong nhd ban tay diéu tiét
ctia PBoC khi cén thiét.

3. So sanh v6i thye tién quan ly thi
truomg vang tai Viét Nam

Trén co s& phan tich m6 hinh S¢ Giao dich
Vang Thuong Hai va co ché quan ly nhap
khau vang co6 kiém soat ciia Trung Qudc,
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phan tiép theo cua bai viét chuyén sang so
sanh vé6i thyc tién quan 1y thi truong vang
tai Viét Nam. Viéc so sanh tap trung lam r6
nhitng khac biét cdt 15i trong cach thire to
chirc thi truong, co ché diéu tiét cung cau
va muc d§ minh bach thong tin gitra hai
quéc gia, tr d6 nhan di¢n cac han ché hién
hitu cua thi truong vang Viét Nam trong
bbi canh khuon kho phap 1y hién hanh. Két
quéa so sanh nay 1a co s& dé danh gia kha
nang van dung kinh nghiém qudc t& mot
cach c6 chon loc, phu hop voi diéu kién
kinh té- thé ché ciia Viét Nam, dong thoi
lam tién dé cho cac khuyén nghi chinh sach
dugc trinh bay ¢ phan sau.

Co cdu thi trirong va giao dich.

Khac v6i Trung Québc c6 SGE tép trung giao
dich vang vat chét, Viét Nam hién chua c6
mdt s& giao dich vang vt chit chinh thirc.
Sau khi cac san vang tai khoan bi dong
ctra ndm 2010 va Nghi dinh 24/2012 siét
chat kinh doanh vang miéng, hoat dong
mua ban vang & Viét Nam chu yéu dién ra
tai cAc tiém vang truyén thong hodc ngan
hang. Giao dich phan tan, gia vang duogc
hinh thanh qua thuo’ng lu’orng tai cac ctra
hang va niém yét boi mot s6 cong ty 16n
(SJC, DOJI, PNIJ...), chtt khong c6 mdt
muc gid chung tr S¢ giao dich. Nha nudc
khong c6 co ché can thiép truc tiép hang
ngay; NHNN ch1 can thlep gian tlep qua
viéc quan 1y ngudn cung. Diéu nay dan dén
minh bach thi truong thap, khéi lugng giao
dich vang miéng toan thi truong, lugng ton
kho... khong dugc cong bd rong rii. Thong
tin chu yéu dua vao sb liéu cua vai doanh
nghiép 16n, khong day dii va kho cho nha
hoach dinh theo ddi sat dién bién.

Quan Iy nhdp khau vang.

Viét Nam hién han ché t6i da viéc nhap
khau vang nguyén lidu véi su ra doi cua
Nghi dinh 24. Theo Nghi dinh 24, NHNN
1a don vi duy nhat dugc phép nhap khau
vang nguyén liéu dé san xuat vang miéng.

NGUYEN VAN TIEN - PHAM MANH HUNG

NHNN giao cho SJC vang nguyén li¢u
nhap vé dé gia cong thanh vang miéng SJC,
sau d6 phan phdi ra thi truong. Cac doanh
nghi¢p va ngan hélng trong nudc khéng
duoc tu do nhap khau vang; ch1 mot s6 rat it
doanh nghiép nit trang c6 von dau tu nudc
ngoai dugc phep nhap vang nguyén liéu
nhung chi dé tai xuat dudi dang san pham
trang suc, khong dugc ban trong nudec.
Chmh sach nay tuong duo’ng voi viée doc
quyén nha nude vé nhap khau va phan phdi
vang miéng. Hé qua la cung tmg vang ndi
dia hoan toan do NHNN quyét dinh. Khi
nhu ciu cao, néu NHNN khong kip nhap
va bom vang ra, gia trong nudc s€ vot 1én
cao hon gia thé gidi, hinh thanh chénh 1éch
16n. Trén thyc té, Viét Nam timg c6 giai
doan ngimg nhap khau vang (2008) do
lo ngai tham hut thuong mai, roi lai phai
cho nhap tro lai (2009) dé ha nhiét budn
lau va kéo giam chénh 1éch gid. Tuy nhién
tu 2012 t6i nay, NHNN rat han ché nhap
vang; th1 truong chi yéu xo0ay X0 v6i luong
Vang ton luu va mot phan vang nhap lau.
Diéu nay gitp giam ap luc 1én du trit ngoai
héi nhung lai gay nén thi trudng kém linh
hoat, va khi c6 bién dong, g1a vang trong
nude khé didu chinh theo thé g101 dan dén
chénh léch kéo dai. Trung Qudc thi tréi lai,
ding han ngach nhap khau dé diéu tiét gia
kip thoi, giir thi truong thong subt.

Vai tro doanh nghzep va ngdan hang.

O Trung Qudc, nhidu ngén hang thuong
mai tham gia tich cyc thi trudng vang (giao
dich qua SGE, cung cip dich vu mua ban
vang cho khach hang, nhap khau vang theo
quota). Tai Viét Nam, sau Nghi dinh 24,
ngan hang thuong mai bi cAm huy dong
va cho vay vang. Chi mot sb it ngan hang
dugc NHNN cap phép kinh doanh vang
miéng nhung hoat dong rat han ché (chu
yéu mua ban cho khach 1¢, khong c6 nghiép
vu phéi sinh hay tao lap thi truong). Doanh
nghi¢p tu nhan ciing khé tham gia sau vi
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Quan ly thi trudng vang Viét Nam:

Kinh nghiém tir Trung Quéc va mé hinh S& giao dich vang Thugng Hai

rao can von va mang ludi (quy dinh vén >
100 ty, chi nhanh >3 tlnh) SJC tuy | la cong
ty quoc doanh doc quyén san xuit vang
mieng, nhung khong dong vai tro 1a mot So
g1a0 dich- SJC ch1 gia cong va ban si vang
miéng cho cac to chirc kinh doanh, chir
khong t6 chirc khop 1énh cong khai giita
nhiéu bén nhu SGE. Nhu vy, thi truong
vang Viét Nam thiéu vang mot thiét ché
trung gian tap trung c6 chirc nang diéu phdi
giao dich va dam bdo tinh minh bach. Vai
trd d6 & Trung Qudc do SGE dam nhan
Chdt hrong va thwong hiéu vang mzeng
Viéc doc quyén thwong hiéu vang miéng
SIC tai Viét Nam vira qua tuy giup chuan
hoa phén nao chat luong vang (vang SIC
99,99% duogc tin tudng rong rai), nhung
cling gay hé luy, nhu cac thuong hi¢u Vang
khac (Rong Thiang Long, AAA...) bi mat
thanh khoan hodc phai chuyen d6i sang
SJC, tao ra su doc quyén va phu thude.
Di c6 thoi diém chénh léch gia giita vang
SJC va vang thuong hi¢u khac nhung Vang
Rong Thiang Long, Kim Gia Béo... 1én
toi vai tridéu dong/lugng do nguoi dan tin
tuong thuong hiéu quéc gia SIC. Nguoc
lai, Trung Qudc c¢6 nhiéu thuong hiéu vang
miéng do cac nha tinh luyén khic nhau san
xuit, nhung tit ca déu tuan thua tiéu chuan
chit lugng chung cia SGE/LBMA, do d6
c6 thé giao dich thay thé cho nhau trén SGE
ma khong bi phan biét. Tinh chuan hoa nay
dén tir hé thong kiém dinh cia SGE.

Tinh minh bach thong tin.

Trung Qudc thong qua SGE cong bd dir
liéu giao dich hang ngay, hang thang (kh6i
luong, gid) va bao cao dinh ky vé cung
cau Vang Céac s6 liéu nhu lugng vang
nhap khau hang thang, duy trit vang qudc
gia... ciing duoc cong bd (thong qua hai
quan hodc Hi¢p hoi Vang). Nho do, nha
dau tu va nha quan ly nam dugc buc tranh
thi truong, giam thiéu tin don that thiét. O
Vi¢t Nam, thong tin thi truong vang con

kha han ché: NHNN khong thudng xuyén
cong bd s6 liéu nhap khau hay duy trit vang,
dir liéu giao dich hang ngay cling khong
tap trung. Didu nay gay kho khin cho viéc
phan tich, hoach dinh chinh sach kip thoi,
dong thoi d& 1am phat sinh tin ddn (vi du
d6n doan NHNN sép nhép vang, hay lugng
vang trong dan...). Viéc thiéu minh bach
ciing khién thi truong kém hiéu qua, nha
dau tur nho 1¢ dé bi anh hudng béi cac chiéu
tro thoi gia, lam gia.

Téng hop lai, Viét Nam va Trung Quéc
déu coi trong quan ly nha nudc dbi véi
thi trudng vang, song Trung Qudc da xay
dung duoc ha tang thi trudng (SGE) va co
ché chinh sach linh hoat gitip thi truong
vira phat trién vira chiu sy diéu tiét hiéu
qua. Trong khi do, Viét Nam thoi gian
qua cht yéu quan 1y bang bién phap hanh
chinh, hon 14 van hanh theo nguyén tic thi
truong. Bbi canh moi doi hoi Viét Nam
xem xét nhitng cai cach sau hon, ma kinh
nghiém Trung Qudc c6 thé 1a mot tai lidu
tham khao hiru ich.

4. D¢ xuit chinh sich cho Viét Nam
trong quan ly thi tredng vang

Trén co s¢ phan tich kinh nghiém Trung
Quéc va thuc trang Viét Nam, chiing t6i dé
xuét mot s6 dinh hudng chinh sach cu thé
nham phat trién thi truong vang Viét Nam
minh bach, hiéu qua hon, dong thoi dam
bdo quan ly rdi ro vi mo.

(1) T hiét lap mot So giao dich vang vat chat
tap trung tai Viét Nam. Pay la budc then
chdt dé thay ddi cdu trac thi truong. SO giao
dich vang Vi¢t Nam s€ 1a noi tap trung khop
1énh mua- ban vang vat chat mot cach cong
khai, minh bach, twong ty mo6 hinh SGE. Céc
t6 chirc (ngan hang, doanh nghiép vang) va
nha dau tu 16n co thé tro thanh thanh vién
cia So, giao dich vang miéng tiéu chuin
thong qua tai khoan. S& giao dich sé ap dung
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co ché thanh toan tap trung va ddi tic trung
tam dé dam bao an toan cho cac bén tham
gia, tlic néu bén ban hodc mua v& no, SG &
dung ra dam bao hoan thanh giao dich.

Vé md hinh t6 chirc, S& giao dich vang
Vi¢t Nam nén dugc dat dudi sy quan ly cua
NHNN (tuwong tuy SGE truc thudc PBoC).
NHNN c¢6 thé nam cd phan chi phdi hodc
bao trg cho S& dé gin két muc tiéu chinh
sach. Cac thanh vién tham gia S¢ can dap
ung diéu kién vé vén, hé théng quan tri rui
ro, nhan su... theo quy dinh cia NHNN.
Hién nay, theo du théao stra doi Nghi dinh
24 & xuét von t6i thiéu 1.000 ty VND voi
doanh nghiép, 50.000 ty v6i ngan hang dé
duogc cap phép san xuat vang miéng, nhimng
tiéu chi nay c6 thé tham khao ap dung cho
thanh vién S& giao dich. Ban dau, So giao
dich c6 thé gi6i han & thi truong ndi dia,
chua can két nbi quoc té ngay, nham tranh
dong vang gay blen d6ng ngoai hoi. Khi thi
truong van hanh on dlnh c6 thé tinh dén
mo rong két ndi quoc té hodc 12p mot bang
giao dich bing ngoai té trong trung tim tai
chinh (nhw SGEI cta Trung Quéc) dé thu
hat dong vén ngoai.

(2) Cai cach co ché nhdp khau vang- chuyén
sang hé thong cdp phép va han ngach linh
hoat. Bé thi trudng van hanh tron tru va
gia trong nudc lién théng véi thé gl(n Viét
Nam can néi 1ong mot cach ¢ kiém soat
viéc nhap khau vang. Thay vi Nha nudc doc
quyén nhap Vang nhu trude, nén chuyen
sang co ché cap quota nhap khau cho mot s6
don vi du diéu kién. Cy thé:

- X4c dinh danh sach don vi du diéu kién
nhap khau vang. Ddi tuong c6 thé 1a mot sd
ngan hang 16n va doanh nghiép vang bac
da quy uy tin. Cac don vi nay phai xin gidy
phép tir NHNN, dép tmg tiéu chi vé von,
mang ludi, quan tri (vi du: von diéu 1é 16n,
hé théng kinh doanh vang rong, cam két
tudn thu quy dinh chdng rira tién...). Gidy
phép nhap khau ciing nén danh cho doanh

NGUYEN VAN TIEN - PHAM MANH HUNG

nghiép quy mé 16n dé dam bao nang lyc tai
chinh. SJC, DOJI, PNJ, cic ngan hang nhu
VietinBank, Techcombank... c6 thé 14 g
vién nhan quota, thay vi chi SJC nhu trude.
Viéc mé rong nay ciling phu hop véi Nghi
dinh 232/2025 khi x6a bo doc quyén SIC,
chuyén sang cép phép cho nhiéu don vi.

- Ap dung han ngach nhap khau va diéu
chinh linh hoat theo thi truong. NHNN
s& phé duyét han muc (quota) nhap khau
vang theo dinh ky (vi du hang quy) cho cac
don vi duoc cap phép, dua tren tinh hinh
cung-cau va muc tiéu kinh té. Khi cung
trong nudc thiéu (gia ndi dia cao hon thé
gidi), NHNN tang quota dé cac don vi nhap
thém Vang, can bang thi truong. Khi ngoal
té cang thang hoic lo ngai vang bi dau co,
NHNN c¢6 thé giam hodc tam dimg quota.
Cach 1am nay mém déo hon nhiéu so voi
cém hay m¢ hoan toan, giﬁp dap ung nhu
cau chinh dang nhung Van phong ngua rui
ro vi md. Bén canh d6, can nhan manh hé
thong han ngach minh bach, uu tién doanh
nghiép thuc sy can vang lam nguyén liéu
san XuAt (trang suc, linh kién...), loai tru
cac d6i twong chi nhap dé dau co hudng
chénh lgch gid. Vige thim dinh muc dich
nhap khau vang 14 rit quan trong, vi du yeu
cau don vi xin nhap vang phai trinh bay ké
hoach st dung (san xuét bao nhiéu trang
suc, du trir ban 1é bao nhiéu...), NHNN xét
duyét dua trén nhu cAu thuc té.

- Lién thong nhap khau véi S¢ giao dich
vang. Tuong ty Trung Qudc, moi vang
nguyén liéu nhap khau nén dua vao hé
thong S¢ giao dich vang dé phan phéi cong
khai. Co ché c6 thé 1a: don vi A duoc phép
nhap X kg vang, khi nhap vé s& gui vio
kho do S¢ quan 1y; sau d6 A c6 thé dau
gi4 hodc ban s vang d6 trén S& cho céac
don vi khac c6 nhu cau. Cach nay dam bao
s6 vang nhap duogc luu thong minh bach,
NHNN theo doi dugc vang da di vao san
xuét hay tich tri. Néu don vi nhép c6 nhu
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Quan ly thi trudng vang Viét Nam:

Kinh nghiém tir Trung Quéc va mé hinh S& giao dich vang Thugng Hai

cau sir dung mot phan (vi du cho san xuét
nir trang), ho c6 thé rut ra tir kho So giao
dich nhung phai khai bdo. Viéc lién thong
nay ngin chin tinh trang don vi nhap khau
loi dung quota dé gom vang ban chg den.
Dong thoi, NHNN ¢6 thé can thiép thong
qua diéu chinh phi, thué khi can xuét nhap,
chang han, co6 thé ap thué xuit khau vang
nguyén liéu dé han ché chay nguoc ra nuéc
ngoai, khuyén khich giir vang phuc vu san
xudt trong nudc.

- Pon gian hoa tha tuc nhung tdng gidm sat.
Viét Nam c6 thé hoc kinh nghiém Trung
Qudc trong viée kéo dai hiéu luc glay phép
nhap Vang va cho phép nhap nhiéu lan trén
mot giay phep Thay vi bat doanh nghié¢p
xin phép moi 16, c6 the cip gidy phép 6-
12 thang, trong d6 ghi tong han muc duoc
nhap va cho phép chia nho nhiéu lan. Diéu
nay tao thuan lgi cho doanh nghiép chu
dong nhap theo tién do. Tuy nhién, can
tang cudng giam sat: cac don vi nhap khau
phai bao cao chi tiét khdi lwong nhap, sir
dung, ton kho dinh ky cho NHNN; tng
dung cong nghé (blockchain, ma QR) dé
theo ddi timg 16 vang nhap. Ché tai xr phat
phai nghiém véi vi pham nhu dung quota
sai muc dich, ban lai cho dau co.

(3) Minh bach hoa dir liéu va thong tin thi
trwong vang. Song song véi viée thiét 1ap
ha téng thi truong, NHNN can chu déng
cong bd cac thong tin quan trong vé thi
truong vang. Mot s6 bién phap gom:

- Cong bd dir lidu giao dich vang dinh
ky: S¢ giao dich vang (khi thanh 1ap) nén
cong bd bao cao hang ngay va hang thang
vé khéi luong giao dich, gia tri giao dich,
luong vang ton kho tai hé thong. Day la
thong tin twong tu SGE cung cép (SGE ¢o
ban tin hang ngay, hang thang trén website
vé thi truong). Dit lidu nay gitip thi truong
van hanh hiéu qua, nha dau tu phan tich
dugc xu hudng, va nha quan 1y c6 co sd ra
quyét dinh. Hién tai, ngay ca khi chua c6

S¢ giao dich, NHNN cling co thé bét dﬁu
thu thap va cong b6 mot 50 chi sb nhu tong
luong vang miéng céac t6 chirc kinh doanh
ban ra/mua vao hang thang, mic chénh
léch gia binh quén... dé ting minh bach.

- Cong khai chinh sach can thiép va du
trlt vang nha nudc: NHNN nén thong bao
trude hodc kip thoi vé cac bién phép can
thiép thi truong vang, vi du néu NHNN dy
kién ban d4u thau vang mleng, nén coéng bd
ké hoach rd rang dé d& gay sdc thi truong.
Ngoai ra, nén xem xét cong khai dinh ky
luong du trit vang cia NHNN. Trung Quéc
trude ddy ciing it cong bd, nhung vai nim
gan day PBoC minh bach hon vé viéc mua
du trit vang hang thang, tao niém tin cho
thi truong vé nang luc can thiép ciia ngan
hang trung uong.

- Xay dung chi sb gia vang trong nudc
tham chleu C6 thé tinh toan va cong bd
chi s6 gia vang Viét Nam (Vietnam Gold
Index- VGI) dua trén gia khop 1énh trén
S¢ giao dich hodc gia trung binh cua céac
doanh nghiép l6n. Chi so nay giup nguoi
dan dé theo ddi bién dong, gidng nhu gia
vang SGE duoc niém yét hang ngay tai
Trung Quéc. Mot khi so giao dich van
hanh, gia khép 1€nh trén So s€ 1a gia tham
chiéu chinh thire, cac tiém vang s€ dua vao
d6 niém yét thay vi ty dat gia tiy tién.

- Tuyén truyén va cung cap th6ng tin toi
cong chung: Co quan quan ly can tich cuc
phd bién kién thirc vé thi trudng vang moi
(co ché giao dich trén S&, quyén loi va
nghia vu khi tham gia...). Viéc nay giup
nguoi dan hiéu va tin tuong vao kénh giao
dich chinh thirc, giam dan thoi quen tich
trlr vang “trong két” hay giao dich chg den.
Céac s liéu minh bach ciing gitp dép tat tin
ddn, ché“ing han néu cong bd o Viét Nam
nhap bao nhiéu Vélng ndm nay, s€ khong
con dét cho tin don thét thiét lam g1a

(4) Chudn héa chat lwong vang miéng va
hé thong kiém dinh déc ldp. Khi thi trudong
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mo rong v6i nhidu don vi cung tham g1a
san xudt, nhap khau vang miéng, vin dé
dam bao chat luong vang cang quan trong.
Chinh sach can hudng dén:

- Ban hanh bo tiéu chuan ky thuat quic
gia vé Vang miéng: Nha nudc (qua Uy ban
Tiéu chuan Po ludng Chit hrong Quoc
gia hoic NHNN) nén quy dinh thong nhat
ham lugng vang, vi du 99,99%, trong
luong, vi du 1 lugng = 37,5gram hodc céc
trong lugng chudn khac nhu 1kg, 5 chi...,
kich thudc, nhan hi¢u nhan biét trén Vang
miéng. Tat ca doanh nghlep duogc cap
phép san xuit Vang miéng phai tuan theo
tiéu chuan nay dé dam bao tinh dong nhit.
Vi dy, cac miéng vang 999.9 san xuat boi
SJC hay PNJ déu phai c6 nhan hiéu, dong
dau ham lugng, trong lugng, ma $6... theo
khuon dang quy dinh.

- Thanh l4p Trung tam kiém dinh chét lugng
vang doc lap: Pay c6 thé 1a mot co quan
hodc cong ty kiém dinh do Nha nuéc chi
dinh hoic cip phép, hoat dong doc 1ap Vori
cac doanh nghiép vang. Moi 16 vang miéng
san xuat hodc nhap khau can qua kiém dinh
ddc 1ap xac nhan dat tiéu chuén trude khi
dua vao luu thong. Cac ngan hang 16n ¢
Viét Nam da dé xuét 1ap Trung tdm kiém
dinh doc lap va ban hanh quy trinh giam
dinh chung. Viéc nay hoc héi mo hinh céac
Good Delivery Bars trén thé gi¢i do LBMA
chimg nhan. Trung tdm kiém dinh s& chiu
trach nhiém thir tudi vang, can trong lugng,
dong dau kiém dinh. Két qua kiém dinh
nén duoc ghi nhan trén mot co so dir liéu
dé truy Xudt nguon goc tung mleng Vang

- Co ché giam sat va xir ly vi pham vé chét
luong: Co quan quan ly can thuong xuyén
kiém tra cac don vi san xuét, kinh doanh
vang vé tuan thu tiéu chuan. Néu phat hién
vang kém tudi, sai trong luong so véi cong
b, pha1 XU phat nghiém, tham chi rat giay
phép dé gitr niém tin thi truong. Dong thoi,
khuyén khich nguoi tiéu dung mua ban
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vang qua kénh chinh thirc va yéu cau phiéu
kiém dinh. S& giao dich Vang khi hinh
thanh ciing ¢ vai trd chi chap nhan niém
yét cac san pham vang déap g tiéu chuan
va da qua kiém dinh. Nhu SGE chi nhan
vang tr cac nha may dugc cong nhan, Vit
Nam ciling nén cong nhdn mot danh sach
nha tinh luyén, duc vang dat chuan, co thé
gom SJC, mét vai don vi khac dat yéu cAu.
Vé lau dai, khi du ning lyc, Viét Nam co
thé xin tham gia vao hé thong LBMA Good
Delivery de Vang mleng san xuét trong
nudc duoc quoc té cong nhan chét luong.

- Dbi xtr cong bang vdi cac thuong hidu vang
miéng: Sau khi b6 doc quyén SJC, can tranh
tao doc quyén moi. Moi thuong hi¢u Vang
miéng dap tmg tiéu chuan va kiém dinh déu
phai duogc phep luu thong binh dang Nha
nudce co thé xem xét co ché chuyén déi hoic
thu hdi vang miéng thuong hiéu ¢t (nhu
Vang Rong Thing Long, AAA ton tir trudc)
bang cach cho phép doi sang vang tiéu
chuan méi, tranh thiét hai cho nguoi nam
gitr Vang thuong hiéu phi SJIC. Khi tit ca
Vang miéng trén thi trudng déu dat mot tiéu
chuan chung, ngudi dan s& khong con phan
biét “vang SJC” hay “vang thuong”, x6a bo
tinh trang gia ca léch lac gitta cac thuong
hiéu nhu trude day.

(5) Phdt trién cdc cong cu tai chinh phdi
sinh vé vang kém theo gidm sdt riii ro. Xét
theo kinh nghiém qudc t& va dé xuét cua
cac t6 chue trong nude, viée cho phép cac
cong cu nhu hop dong twong lai, quyén
chon, chimg chi vang ciing nén nam trong
16 trinh. Piéu nay giup da dang hoa san
pham, cho phép doanh nghiép phong ngira
ri ro gia vang va nha dau tu c6 thém lwa
chon. Di nhién, can hanh lang phap 1y 15
cho cac cong cu nay, nhu quy dinh giao
dich ky quy, giéi han V1 the thanh lap san
giao dich phai sinh néu can. Mot s ngan
hang va doanh nghiép Viét Nam da dé xuat
NHNN x4y dung khuén khé phap 1y cho
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Quan ly thi trudng vang Viét Nam:

Kinh nghiém tir Trung Quéc va mé hinh S& giao dich vang Thugng Hai

vang tai khoan, hop ddng chénh léch dya
trén gia vang, hop dong tuong lai... va cho
phep cac don vi c6 phép nhap khiu dugc
quyén mua ban vang ky han véi ddi tac
nude ngoai dé phong rui ro ty gid.

5. Két luan

Quan ly thi tru’()’ng vang ludn la bai toan kho
d6i voi cac nén kinh té, dac biét ¢ nhimng
nude ma ngudi dan co truyén thdng tich trix
vang nhu Viét Nam va Trung Quéc. Kinh
nghiém Trung Qudc cho thiy c6 thé dung
hoa muc tiéu phat trién thi truong vang
lanh manh vé6i yéu cau quan Iy vi mé thong
qua cac cong cu thi truong dugc giam sat
chat boi Nha nude. Mo hinh S& Giao dich
Vang Thuong Hai (SGE) két hop vdi co
ché han ngach nhép khéu linh hoat cua
PBoC da giup Trung Qudc xay dung duoc
mot thi truong vang minh bach, thanh
khoan cao, gia ca 6n dinh, dong thoi van
nam trong tam kiém soat dé bao vé muc
tiéu tién té, ngoai héi va ty gia. Déi chiéu
v6i Viét Nam, rd rang cach tiép can don
thuan hanh chinh trong thap ky qua tuy dat
mdt sb muc tiéu ngan han nhung vé dai han
gay nhiéu hé qua tiéu cuc, do 14, thi truong
méo moé, ngudi dan van “chudng” vang, va
muc tiéu chdng “vang hoa” chua bén viing.
Nhitng dong thai chinh sach méi cua Viét

Tai liéu tham khao

Nam nhu stra déi Nghi dinh 24, xem xét
lap san vang, cap phép nhap khau... cho
thdy quyét tim cai cach thi tru:ong vang
theo hudng hién dai hon.

Bai viét di phan tich kinh nghiém Trung
Qudc va d& xuit cac giai phap cu thé cho
Vi¢t Nam, tir viéc thanh lap S¢ giao dich
vang, cai cach nhap khéu, dén minh bach
thong tin va chuén hoa chit lugng. Trong
qué trinh thyc thi, tit nhién s& ¢ thach
thirc, nhu thoi quen tich trit vang cua nguorl
dan khong thé thay d6i mot sém mot chiéu,
loi ich nhém trong kinh doanh vang co thé
can trd, va cong tac quan ly doi hdi nang
luc méi, gdm giam sat giao dich phai sinh,
van hanh co ché déi tac trung tdm .... Do
d6, 16 trinh trién khai can than trong, thi
diém ting budc. Nhung véi quyét tim cua
co quan quan ly va viéc tham khao bai hoc
kinh nghi¢m tr mé hinh SGE cua Trung
Qudc, thi c6 thé tin tuong rang thi truong
vang Viét Nam c6 co hoi chuyén minh theo
hudéng minh bach, an toan va dong gop tich
cuc hon cho nén kinh té. Chinh sach dung
din s& gitip giai toa “con khat” vang tich
trlr, dua vang tr¢ lai vai trd0 mot tai san
tai chinh thong thuong, qua d6 ngudn lyc
nhan rdi bang vang trong dan c6 thé dan
duoc chuyén héa phuc vu dau tu san xut-
dung nhu muyc tiéu cudi ciing cia quan 1y
thi truong vang. m
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