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MINH BACH THONG TIN TREN BAO CAO TAI CHINH
CAC NHAN TO TAC PONG VA GIAI PHAP
Lé Thi My Hanh
Truong Pai hoc Tén Puc Thdng

TOM TAT

Khi thi truong tai chinh néi chung, thi truong ching khodn néi riéng phdt trién va

tré thanh mét kénh huy déng von chii yéu cia doanh nghiép thi vin dé céng khai va

minh bach thong tin tai chinh tré thanh diéu kién tién quyét nhdm tao niém tin cho

cdc nha dau tu. Doanh nghiép nao biét chi trong xdy dung hinh dnh ctiia minh théng

qua viéc cung cdp thong tin ddy di va cap nhdt sé giup nha ddu tu dé dang tiép can
hon, tw dé co hoi nhan duoc su ting ho bang nhiéu hinh thiic sé cao hon. Bai viét nay

trinh bay mot s6 nét chinh yéu vé vdn dé minh bach théng tin tai chinh, cdc nhan to

tdc dong va nhiing gidi phdp nhdm ndng cao tinh minh bach trong thong tin tai chinh
6 Viet Nam dua trén cac ly thuyét kinh té, tai chinh.
T khoa: minh bach, thong tin tai chinh, thi truong ching khodn

1. Pat van dé

Viét Nam da thac ddy cong khai dit lidu
va thong tin kinh t& trong hon mot thap ki
qua nham bdo ddm tinh ddng bd trong qua
trinh phat trién kinh t&€ bén viing. Tuy
nhién, qua trinh thuc hién da chim hon su
mong doi cia cdc nha quan li vi md va ngay
cd cac nha quan li vi mod. Su minh bach
thong tin bdo céo tai chinh via yéu, via
thigu da can trd rat nhiéu cho su phat trién
cua thi trudong tai chinh & Viét Nam.

Nhiing nguoi tham gia thi truong nhu
cac nha dau tu von ¢ phan, nha xuat nhap
khiu, ngudi kinh doanh ngoai hdi, chi sé
hitu trai phiéu, cac ngadn hang, doanh
nghiép, tham chi ci nong dan déu can thong
tin dugc minh bach héa cap nhit hang ngay
dé hoat dong trong nén kinh t& thi trudng.
Cong khai thong tin va tinh minh bach cta
thong tin sé giam thiéu su bat 6n thi truong
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do tinh cha quan cta cidc nha hoach dinh
chinh sach gay ra, gitp chinh sich tién té dé
du doan hon va cac thi truong tai chinh hoat
dong higdu qua hon. Minh bach va trach
nhiém gidi trinh ciing c6 thé déng mot vai
tro 16n trong viéc gidm thiéu bat 6n kinh t&
vi md va ngiy cang c6 nhiéu hon cic bang
chimg xuyén quéc gia vé lgi ich cla viéc
minh bach thong tin tai chinh.

Bai viét nay trinh bay mot s6 van dé
vé minh bach thong tin tai chinh va su
dnh hudéng cia n6é d6i véi thi trudng
ching khoan dudi géc do cta doanh
nghiép va cdac qui dinh phap luat lién
quan du6i gbéc nhin cta ngudi st dung
thong tin dong thoi ban vé mot s6 kién
nghi khic phuc vAn dé néu trén (thuat
ngl “thong tin tai chinh” duge st dung trong
bai viét nay dugc hidu 1a “thong tin trén béo
cao tai chinh”).
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2. Co s6 li luan vé minh bach thong tin
tai chinh

2.1. Ban chdt cia thong tin tai chinh

Trong nén kinh t€ thi truong, c6 rat
nhiéu d6i tuong quan tam va st dung thong
tin tai chinh cha doanh nghiép. Mbdi d6i
tugng quan tdm theo nhiing géc do va véi
cac muc tiéu khac nhau, phu thudc vao lgi
ich kinh t& ctia ho d0i v6i doanh nghigp.
Tuy thudc vao cht thé phan tich, thong tin
tai chinh dong mot vai tro quan trong trong
qué trinh ra quyét dinh clia cac chl thé nay
dua vao muc dich st dung thong tin cia chu
thé. Thong tin tai chinh 1a nhiing thong tin
lién quan dén dong tién, k& qud kinh
doanh va tinh hinh tai chinh cia doanh
nghiép ¢ nhiing thoi diém nhat dinh va cu
thé. Thong tin tai chinh c6 thé 1a thong tin
trong qua khit hoéc thong tin mang tinh du
bao. N6 c6 thé dugc do luong mot cach
chinh xac va biéu hién bang don vi tién té.
Thong tin tai chinh thuong dugc thé hién
trén cac bao cao tai chinh cta doanh
nghiép (Nivra, 2009).

No6i cach khac thong tin tai chinh la
thong tin c¢6 dugc thong qua cdc bao cao
tai chinh ctia doanh nghiép nhu: thong tin
vé tai sdn, no phai tra, von chi sé hiu,
doanh thu, chi phi cia doanh nghiép, do
doanh nghiép cung cdp va chi yé&u co dugc
tif cong tac k& toan tai chinh clia doanh
nghiép qua cdc bao cdo tai chinh gdm:
bang can doi k& toan, bdo cdo két qua hoat
dong kinh doanh, bao c4o luu chuyén tién
té, thuyét minh bdo céo tai chinh cha t6
chiic hay doanh nghiép tai mot thoi diém
nhat dinh.

2.2. Minh bach thong tin tai chinh

Cac tac gia Vishwanath, Kaufmann
(1999) nhan manh “minh bach 1a su day
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du, tin cay va kip thoi trong viéc cong bo
thong tin va su tiép can dé dang tu phia
cong ching doi véi su day dd, tin cay va kip
thoi d6”. Theo Tara Vishwanath va Daneil
Karfman (1999), “minh bach thong tin mo
ta ludng thong tin chinh tri, xa hoi va kinh
t& tin cay, kip thoi. Nguoc lai vé6i diéu do6 1a
viée thi€u minh bach hodc lam sai léch
thong tin ho#c khong ddm bao rang thong
tin cung cdp 1a thich hgp va chat lugng”.
Robert Bushman, Joseph Piotroski, Abbie
Smith (2001), cho ring minh bach thong
tin tai chinh 14 su sdn c¢6 cha thong tin cu
thé vé cong ty cho cic nha dau tu va cd
dong bén ngoai; Bushman va nhém tac gia
da do ludong co ché cung cap thong tin theo
ba nhém:

(1) Nhiing qui dinh trong bao cao tai
chinh ctia cong ty (gdm mic do, nguyén tac,
tinh kip thoi clia bdo céo tai chinh, chat
lugng kiém toan va mic do cong khai thong
tin quan tri...).

(2) Mdc 3o dap ang dugc cac thong tin
riéng biét cta doanh nghiép.

(8) Mtic do phd bién cla thong tin gdom
khid n#ng ti€p can thong tin qua cac
phuong tién truyén thong.

Lién quan dén van dé cong bo thong
tin va tinh minh bach, Té chic Hop tac va
Phat trién Kinh t& (OECD, 2004) cho rang,
“Khudn kho quan tri cong ty phai dadm béo
viéc cong bd thong tin kip thoi va chinh
x4c vé moi van dé quan trong lién quan
dén cong ty, bao gom tinh hinh tai chinh,
tinh hinh hoat dong, sé hiu va quan tri
cong ty”.

Tu nhiing khai niém trén, chang toi
quan niém ring, minh bach thong tin tai
chinh 1a viéc cung cip cac thong tin tai
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chinh mot cach tin cay, kip thoi, chinh xac,
day d@a, nhat quan va thich hgp theo cach
thiic ma cong ching c6 thé ti€p can dé
dang va thuan tién.

2.3. Vai tro cia minh bach thong tin tai
chinh

D&i v6i nha dau tu, minh bach théng
tin gép phan gidm thiéu rii ro, gidm thidu
chi phi trung gian, gitp nha dau tu dua ra
quyét dinh chinh x4c hon.

b&i v6i doanh nghiép, minh bach thong
tin giap cac doanh nghigép gidm chi phi s
dung von, gép phan lam tang hiéu qua hoat
dong cia doanh nghiép (nhu gitap cac doanh
nghiép lua chon duge du 4n dau tu phu hop,
tao ra mot co ch& gidm sat cac nha quan li
trong doanh nghiép hi¢u qua, budc cdc nha
quan li phai hanh dong vi loi ich cia céc
chua sé hiu).

Doi v6i quan 1i nha nudc, minh bach
thong tin tai chinh gitp co quan quan 1i c6
dugc cai nhin tdng quat va sat thuc hon vé
tai chinh, dé ra dugc bién phap phii hop dé
han ché& va ngan chin cac hanh vi vi pham
trén thi truong tai chinh, thuc hién cac
chiic nang quan li vi md hiéu quéa, dam béo
lgi ich ctia cAc nha dau tu va c4c bén tham
gia trén thi truong.

Doi vé6i thi truong tai chinh, minh bach
thong tin gop phan xay dung mdt thi
truong tai chinh hoat dong hiéu quda. Minh
bach thong tin 134 mot trong nhing yéu to
quyét dinh kha ning canh tranh cta thi
truong tai chinh qudc gia trong diéu kién
hdi nhap kinh t& qudc té.

2.4. Mot sé li thuyet lien quan, dnh
hudng dén thong tin

2.4.1. Thong tin hitu ich

Theo li thuyét thong tin hitu ich,
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thong tin tai chinh dugc thiét 1ap dua trén
cac gia thiét:

— Ludn ton tai su mat can doi vé mat
thong tin gitia nguoi 1ap bao cao tai chinh
va nguoi st dung thong tin.

— Nhu cau ctia ngudi st dung thong tin
k& toan 1a khong dugc xdc dinh trude va
can duoc x4c dinh thong qua cac dan chiing
thuc t&.

— Viéc dap tng thong tin cia ngudi su
dung duogc thuc hién thong qua nhiing bén
¢6 lgi ich lién quan dén tinh hinh tai chinh
cta doanh nghigp.

— Tinh hiiu ich ctia thong tin can dugc
d4anh gia trong méi tuong quan 1gi ich — chi
phi khi thuc hién cong viéc k& toan.

Nguoi st dung thong tin 13 nhan to
quyét dinh trong viéc danh gi4d tinh minh
bach trong viéc trinh bay cac thong tin tai
chinh t6i nguoi st dung.

2.4.2. Thong tin bdt can xing

Li thuyét vé thong tin bat can xiing
(Asymmetric Information) 1an dau tién
xuadt hién vao nhitng ndm 1970 va dén
nam 2001, cac nha khoa hoc nghién ctu li
thuyét nay 1a George Akerlof, Michael
Spence va Jose Stiglitz dd duge nhan gidi
Nobel kinh t& cho nhitng nd luc nghién
ciu cia 1i thuyét vé thong tin bat can
xting. “Thong tin bat can xdng trén thi
truong ching khodn x4y ra khi mot hoac
nhiéu nha dau tu sé hitu duge thong tin
riéng” (Kyle, 1985 trich trong Ravi 2005);
ho#c c6 nhiéu thong tin cong bd hon vé
mot cong ty so véi cdc nha dau tu con lai.

Noi cach khac, thong tin bat can xing
xut hién khi ngudi mua va ngudi ban co cac
thong tin khac nhau. Piéu nay xuit hién ti
budi dau tién cha viéc trao ddi budn ban.
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2.4.3. Tiét kiem chi phi théng tin

Cong bo thong tin c¢6 lién quan dén lgi
ich ctia doanh nghiép. Thong tin cang minh
bach thi su quan tdm cta cong ching doi
véi doanh nghiép cang gia tang, gia tri dau
tu cha doanh nghiép cang dugc ning cao.
Tuy nhién, dé minh bach thong tin tai
chinh, yéu cAu vé viéc thiét 1ap mot hée
théng k& toan dé thuc hién qua trinh thu
thap, xt 1i va trinh bay thong tin mot cach
hitu hiéu 1& hét stic cAn thigt. Ngoai c4c chi
phi phai boé ra dé thiét lap ngudon thong tin
binh thudng, dé thong tin dugc cung cip
mot cdch minh bach, doanh nghiép can
phai tiéu ton nhiéu chi phi hon binh
thuong. Ngoai ra, viéc ting cuong cong bo
thong tin, ciing la tré ngai khi cac doi
tuong bén ngoai 1a cac doi thi canh tranh,
doi tac.. 1gi dung cac thong tin d6 dé gay
bat 1lgi cho doanh nghiép.

Do d6 viéc xem xét va can nhéc gitia lgi
ich va chi phi dugc dat ra cho qua trinh
cong bo thong tin cha doanh nghiép. Can
bang gitia loi ich va chi phi dugc dat ra
trén co s¢ phan loi ich va doanh nghiép thu
dugc phai 16n hon chi phi ma doanh nghiép
phéi bé ra.

2.4.4. Li thuyét dai dien

Li thuyét nguoi chii — nguoi dai dién
(sau day goi 1a 1i thuyét dai dién) xuat hién
trong boi canh viéc quan tri kinh doanh
gan lién v6i nhitng nghién ctu vé hanh vi
cia ngudi chii va nguoi lam thué thong qua
cac hop dong.

Michael C. Jensen va William H.
“Theory of the
Managerial behavior,

Meckling trong firm:
agency costs and
ownership structure” (Li thuyét coéng ty:
hanh vi qudn tri, chi phi dai dién va cdu

tric s6 hitu — 1976) thi 1i thuy&t dai dién
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méi that su duge quan tdm nhiéu. Noi dung
ctia li thuyé&t gom céc diém chinh sau:

(1) Chi thé (principal) hay cht sé hiiu
dai dién
(agent) hay nha quan tri (manager) luon cé
su doi nghich vé lgi ich. Ngudi s¢ hitu von
quan tam dén gia tri cong ty, gid c6 phiéu

von (shareholders) va nguoi

(cing chinh 1a lgi ich cha ban than ho).
Trong khi d6 nha quan quan tri vé co ban
khong quan tadm nhiéu dén lgi ich cha c§
dong ma quan tdm dén lgi ich cha minh
(luong, thuéng, phu cip, ngudén thu khic
dua trén vi tri cong tac ciia minh).

(2) Viéc khong dong nhat lgi ich giiia
¢6 dong (cht sd hitu) va giam doc (nguoi dai
dién) lam phat sinh mot loai chi phi goi la
“chi phi dai dién” (agent costs), 1a loai chi
phi dé€ duy tri mdt moi quan hé dai dién
hiéu qua (vi du modt khodn tién thudng vi
nhiing gi da thé hién cha nha quan tri dé
khuyén khich ho 1lam viéc vi lgi ich cla cac
c6 dong). Chi phi nay bang khong khi chi
sé hitu dong thoi 14 giam doc cong ty. Cu
thé hon, khi giam doc s& hiiu toan bd von
cia cong ty. Chi phi dai dién cang 16n khi
giam doc s6 hiiu it hodc khong sé hiu c6
phiéu cong ty.

3. Cac nhan té6 tic dong dén minh
bach thong tin tai chinh tai Viét Nam

3.1 Nhitng nhan to tac dong dén tinh
minh bach thong tin tai chinh

3.1.1. He thong ké todn va ddc diém tai
chinh bén trong ctia doanh nghiép

Hé thong k& toan 1a phuong tién/cong cu
phan 4nh qua trinh hoat dong san xuit —
kinh doanh cia doanh nghiép. Cac so
liéw/thong tin nay sé dugc tap hgp va trinh
bay du6i hinh thic cha cac bdo cao tai chinh
theo qui dinh cha Bo Tai chinh. Su minh
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bach cang cao phu thudc hoan toan vao su
cha quan, tinh trung thuc cta doanh nghigp
trong viéc lap, trinh bay va cong bo thong
tin tai chinh.

Nguyén nhan lam han ch€ su minh
bach thong tin tai chinh c6 thé ké dén nhu:
doanh nghiép mudn che dau két qua kinh
doanh khong tot hofic cudng dieu két qua
hoat dong san xuit — kinh doanh cia minh
(gian 1an — thong tin bat can x(ng), trinh
do, nang luc cta he thong k& toan ctia doanh
nghiép khong dap ing dugc yeu cau (sai sot).

3.1.2. Hé thong chudn muc ké todn va
cdc qui dinh phadp li

Cac doanh nghiép phai tuan tha cdc
chudn muc k& toan c6 lién quan dén nhiing
ndi dung ma bdo cdo tai chinh sé trinh
bay. Cac chudn muc nay nhim muc dich
tdng cuong va nang cao chat lugng cla
thong tin tai chinh vé tinh minh bach cta
bao cdo tai chinh.

Tinh minh bach cta cac bdo cdo tai
chinh 132 mot su khang dinh, 1a su lua
chon duy nhit ma dé 1a trach nhiém cta
céc co quan quan li nha nudc ciing nhu cta
doanh nghiép.

Doi v6i k& toan qudc t&, tinh minh bach
cua béo cdo tai chinh duge thuc hién thuian
lgi do:

— Mbi truong phap li duge hoan thién
va ¢o quan quan li nha nudc quan tAm mot
cach day @i dén su minh bach cla cac
doanh nghiép trong nén kinh t&.

— Trinh @), nhan thic cia xa hoi vé
minh bach thong tin tai chinh dat ra yéu
cau cao doi véi cac doanh nghiép.

— Tinh trach nhiém vé su minh bach
thong tin tai chinh cta cac doanh nghiép
trong viéc cung cip thong tin cho xa hoi.
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— La yéu cau bat budc cha cac doi tuong
c6 lién quan trong kinh doanh d6i véi
doanh nghiép.

Tai Viét Nam, cac diéu kién trén khong
day da, nhiéu han ch& va van con mang
tinh hinh thic. Vi vy tinh minh bach cta
cac bao cdo tai chinh con han ché.

3.1.3. Chat luong bdo cdo tai chinh va
thot gian cong bé théong tin.

Muc dich cta cdc bao cao tai chinh la
cung cap thong tin tai chinh cla doanh
nghiép cho céc d6i tugng c6 nhu cau su
dung. Tinh minh bach cta cac bédo cédo tai
chinh dugc ddm bio thong qua viéc cong bo
day da va su thuyét minh rd rang, tuong
tan vé nhitng thong tin hiiu ich, cAn thiét
cho viéc ra quyét dinh kinh t& cla nhiéu
doi tuong st dung thong tin. Chait luong
b4o céo tai chinh con duge thé hién & chd
thong tin phdi dugc trinh bay mot cach
nhat quan gilia cdc thoi ky va gilia cac
doanh nghiép dé gitp cho cac doi tuong s
dung c6 thé dua ra cac danh gi4, so sanh
quan trong. Xét trén phuong dién trong
y&u, mdt s6 trudng hop can luu y:

— Lap béo cdo tré hay cham hon qui
dinh c6 thé lam ting do tin ciy nhung cling
c6 thé 1am mat di tinh thich hgp.

— Logi ich do thong tin mang lai thuong
12 phai 16n hon chi phi bé ra dé cung cap
nhiing thong tin d6.

— Trong modt s6 diéu kién nhat dinh,
doanh nghiép phai can nhéc hop li giiia c4c
yéu cau dé cac bdo cdo tai chinh dat dugc
muc tiéu trung thuc va hop 1i .

— Viéc khong cong bo bao cao tai chinh
kém chat lugng van tot hon la cong b
nhiing thong tin sai léch.
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3.2. Mot sb6 nguyén nhén vi sao thong
tin tai chinh cua Viéet Nam chua thuc su
minh bach

— Thi€u khung phép 1i ch& tai céac
doanh nghiép vé viéc cong bo thong tin va
chat lugng thong tin tai chinh (bao gom vé
trach nhiém lap, trinh bay bao cdo tai
chinh, thoi gian cong bo, tinh chinh x4c).

— Chua thuc hién day da cac qui dinh
chung clia chudn muc k& toan qudc t& vé lap
va trinh bay cac bao cdo tai chinh.

— Heé thong k& toan va kiém soat noi
bd con thiéu va yéu, tham chi c6 doanh
nghiép khong t6 chic he thong kiém soat
nodi bd dang qui trinh.

— Hé thong va ndi dung bao cdo tai
chinh vira thiéu, vira thita va chua day da
dé yéu cau doanh nghiép thuc hién viéc
trinh bay noi dung cac thong tin tai chinh.

— Céc t6 chiic/ca nhan st dung thong
tin con thu dong, chua cha trong ding mic
dén chat luong thong tin tai chinh cla
doanh nghiép.

— Chat lugng va trach nhiém cha cac
cong ty kiém toan.

— Khong da diéu kién dé€ dinh luong cac
rii ro.

4. Mot sd kién nghi nham nang cao
tinh minh bach thong tin tai chinh

4.1. Nang cao chdt luong hé thong ké
toan cta doanh nghiép

D& bao cao tai chinh thuc su phan anh
ding hién trang cha doanh nghiép thong
qua cac hoat ddong kinh t&, doanh nghiép
can tap trung vao cic cong tac:

— Tuyén dung nhan vién k& toan da
trinh d0 va nang luc thuc hién nhiém vu.
Nhan vién k& toan phai c6 day da cac
phdm chat va tiéu chuan da duoc qui dinh.
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— Cap nhat kip thoi cac chudn muc, qui
dinh clia co quan quan i vé ké& toan.

— Trang bi diay dt cac phuong tién,
thi€t bi phuc vu cho cong tac k& toan: may
tinh, phan mém...

— T6 chiic bd phan kiém toan ndi bd dé
ting cuong tinh tudn tha trong hoat dong
cta doanh nghiép.

4.2. Tang cuong hiéu luc qudn li cia
Nha nuéce

Nha nuéc ma cu thé 1a Bd Tai chinh
can tang cudng hiéu luc quan 1i doi véi viec
minh bach thong tin tai chinh thong qua
ciac chuan muc, qui dinh va cac bién phap
ch& tai vé trach nhiém lap, trinh bay va
cong bo thong tin tai chinh trén cac phuong
tién thong tin dai ching dé gitp cho céc doi
tuong st dung thong tin c6 diéu kién tiép
can thong tin tai chinh cta doanh nghiép
nhanh chéng va bao dam tinh minh bach
cta nhiing thong tin tai chinh nay.

Cac bién phap ché& tai caAn duoc kem
theo su dong vién doi vé6i trach nhiém cha
doanh nghiép trong viéc minh bach thong
tin tai chinh v6i mic do da sdc ran de va
khuyén khich doanh nghiép ngay cang cé
trach nhiém hon trong qua trinh minh
bach thong tin tai chinh.

4.3. Ra sodt lai cdc chudn muc va qui
dinh ké todn trong qua trinh ladp bdo cdo
tai chinh

Hién nay, c6 nhiéu qui dinh cta ké&
toan va chuidn muc k& toan khong dong
nhit v6i nhau lam cho cac doanh nghiép
gap nhiéu lung ting khi x{r 1i thong tin
trong hach toan ké toan ctia minh.

Cu thé 1a qui dinh vé x4c dinh va hach
toan “lgi thé thuong mai” ctia chudn muc ké&
toan Viet Nam (VAS 25 va VAS 11). Vi du
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xac dinh cac khoan lgi nhuan hoic 16 trong
cong ty lién doanh, lién két cha VAS 25 thi
néu phat sinh lgi the thuong mai (c4 Am va
duong) thi s& dugc phan bd hang nim, con
theo VAS 11 thi néu phat sinh lgi thé
thuong mai duong sé dugc phan bd hang
nam nhung néu phat sinh lgi th& thuong
mai am sé ghi nhan toan bo vao thu nhap
khac hoac chi phi khac sau khi xem xét lai
(dua vao TK 711 hoac 811).

4.4. Pdanh gid hodc kiém dinh chdt
luong cdc cong ty kiém todn

Dbé tang cuong chat lugng kiém toan cia
céc t6 chiic dich vu kiém toan, can thiét phai
c6 mot t§ chic kiém dinh doc 1ap vé chat
lugng dich vu kiém toan. Mot s tiu chi ¢o
thé tham khao dé danh gia chat lugng kiém
toan cla cac to chic kiém toan nhu:

— Khach quan, trung thuc, c6 chinh
kién va muc tiéu rdo rang thong qua két
luan kiém toan.

— Tuan tht phap luat, nguyén tic,
chuan muc kiém toan.

— Céac danh gi4, nhan dinh va két luan
déu phai dugec ddm bdo bing nhing bang
chiang x4c thuec.

— Tao su an tam cho céc doi tugng st
dung b4o cao kiém toan vé cic thong tin vé
tai chinh, vé hoat dong hién thuc cta céac
don vi.

4.5. Cdi tién sodt xét lai noi dung va
trinh bay heé thong bdo cdo tai chinh

— Xem xét lai viéc trinh bay cdc khoan
du phong (giam gia hang ton kho, giam gia
ching khoan vao giitta nién d9 thay vi vao
cudi nién do).

— Qui dinh thuyé&t minh/b4o cdo day da
hon vé nguon von chii sé hitu.
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4.6. Téng cuong coéong bb cdc thong tin
tai chinh cia doanh nghiép trén nhiéu
phuong tién thong tin dai chiing

Nha nu6e can khuy&n khich va tao diéu
kién thuan lgi hon nita dé céc doi tugng st
dung thong tin c6 diéu kién ti€p can thong
tin tai chinh cha doanh nghiép. Qua dé, doi
tuong st dung thong tin tai chinh c6 nhiing
quyét dinh chinh x4c hon trong viéc tham
khéo st dung thong tin. Su tuong tac gitia
doi tugng st dung thong tin va doanh
nghiép cung cdp thong tin sé gép phan
nang cao tinh minh bach trong cac thong
tin tai chinh dugc cong bd.

4.7. Khuyén khich céc doanh nghiép do
luong va cong bo cac rui ro da duoc dinh
luong

Rii ro con duge hiéu 1a nhiing bat tric
ngoai ¥ mudn xay ra trong qua trinh kinh
doanh, san xuit clia doanh nghiép, tdc dong
xau dén su ton tai va phat trién cha mot
doanh nghiép. Theo truong phai hién dai,
rti ro (risk) 1a su bat trac c6 thé do ludong
dugc, viia mang tinh tich cuc, viia mang
tinh tiéu cuc. RGi ro c6 thé mang dén
nhiilng ton that mat mat cho con nguvi
nhung ciing c6 thé mang lai nhiing loi ich,
nhiing co hoi. Néu tich cuc nghién ctu rai
ro, ngudi ta c6 thé tim ra nhiing bién phap
phong ngiia, han ché& nhing rdi ro tiéu cuc,
dén nhan nhiing co hoi mang lai két qua
tot dep cho tuong lai.

Panh gia/do luong va cong bd nhiing
rui ro du kién trong tuong lai ctia doanh
nghiép 1a nhan t6 gép phan nang cao tinh
minh bach cla thong tin tai chinh vi doi
tugng st dung thong tin tai chinh c6 nhiéu
phuong 4n hon cho quyét dinh cha minh
trong ngén han ciing nhu trong dai han.
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5. K&t luan

— Khi thi truong tai chinh néi chung,
thi truong ching khodn néi riéng phat
trién va tré thanh mot kénh huy dong von
cht y&u ctia doanh nghiép thi van dé cong
khai va minh bach thong tin tai chinh tré
thanh diéu kién tién quy&t nham tao niém

cung cap thong tin day da va cap nhat sé
gitip nha dau tu dé dang tiép can hon, tir dé
co hodi nhan dugc su Gng hd biang nhiéu
hinh thic sé cao hon.

— Khi thong tin tré thanh mdt ngudn
luc canh tranh cta cac doanh nghiép thi
cong khai va minh bach thong tin trén cac

tin cho c4c nha dau tu. bdo cdo tai chinh 1a tao loi thé canh tranh

— Doanh nghiép nao bigt chi trong xay cho cong ty, nang cao gia tri doanh nghiép
dung hinh anh cta minh thong qua viéc trong géc nhin cta cac nha dau tu.
EXPLICITNESS IN INFORMATION IN FINANCIAL REPORT -

THE INFLUENCING FACTORS AND SOLUTIONS

Le Thi My Hanh
Ton Duc Thang University

ABSTRACT

When financial markets in general, and stock markets in specific develop and
become a major funding channel of enterprises, the explicitness in financial information
becomes a prerequisite condition to establish trust for investors. Enterprises focus on
building their image through providing adequate and updated information will help
investors approach easily, from which opportunities to get support by various methods
will be higher. The article presents some major features of the explicitness in financial
information, influencing factors and solutions to enhance the explicitness in financial
information in Vietnam based on the economic and financial theories.
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