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Tom tit: Nghién ciru duge thyc hién nhim xem xé€t cac nhén t6, dac biét 1a ngudn tin dung thay
thé, tac dong téi tang truong xanh cua cac quoc gia c6 thu nhap trung binh. Dt liéu tur 37 quoc
gia trong giai doan 2013-2019 dugc phén tich béng phuong phéap xtr 1y dit liéu bang. Két qua hoi
quy md hinh tac dong, ¢b dinh FEM cho théy cac nguon tin dung thay thé (Fintech va Bigtech) co
anh huorng tich cuc dén ting trudng xanh tai cac quoc gia c6 thu nhap trung binh. Thém vao do,
céc yeéu to nhu ti 1€ sir dung nang lugng tai tao trén tong ngudn nang lugng st dung; ty 1& chi phi
nghlen clru va dau tu phat trién trén GDP cung co tac dong tich cuc t61 tang truong xanh. Nguoc
lai, cac yéu té nhu ti 1& xuét khau trén GDP va ty 18 nguoi dén song tai thanh thi trén tong s0 dan
lai c6 tac dong ti€u cyc tdi tang truong xanh. T do, bai viét cung cap mot s6 ham y lién quan dé
thuc ddy tang trudng xanh tai cac quc gia.

Tur khoa: Fintech, Tang trudng xanh, Cac nudc thu nhap trung binh

THE IMPACT OF ALTERNATIVE CREDIT SOURCES ON
GREEN GROWTH: EVIDENCE FROM MIDDLE INCOME COUNTRIES

Astract: The study was conducted to examine the factors—especially alternative credit sources—
that affect green growth in middle-income countries. Data from 37 countries during the period
2013-2019 were analyzed using panel data methods. The regression results from the Fixed Effects
Model (FEM) show that alternative credit sources (Fintech and Bigtech) have a positive impact on
green growth in middle-income countries. In addition, factors such as the proportion of renewable
energy used in total energy consumption, and the ratio of research and development expenditure
to GDP also exert a positive effect on green growth. In contrast, factors such as the export-to-
GDP ratio and the proportion of the population living in urban areas to the total population have
a negative impact on green growth. Based on these findings, the paper provides several relevant
implications to promote green growth in these countries.
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1. Giéi thi¢u

Téang trudng xanh dang tr¢ thanh mot try cot chién lugc trong phét trlen kinh te bén
vimng tai nhiéu qudc g1a trong b01 canh toan cau ngay cang quan ngai v v& bién doi khi
hu, suy giam tai nguyén va bat 6 6n moi truong. Tu khi dugc d€ cép lan dau tai Hoi nghi
veé Moi th:orng va Phat trién (MCED) nam 2005, dén Tuyén bb Bo truong tai Seoul ndm
2008, khai ni¢ém nay da nhanh chong duge dua vao chién lugc phat trién ctia nhiéu qubc
gia nhu’ Han Quéc, Rwanda, Ethiopia, Viét Nam hay Morocco. Tang trudng xanh khong
chi dugc xem nhu mét dinh huong moi tru’o’ng ma con 1a mot giai phap dai han dé can
bang giira phat trién kinh té va bao vé tai nguyén thién nhién.

Mic du tang truong xanh da tro thanh chu dé nhan duoc sy quan tam rong rai boi cac
nha nghién ctru nhung phan 16n cac nghlen ctru trude day chu yéu tiép can theo huong
truyén thong, tap trung phan tich mdi quan hé giita ting tru’orng xanh v6i cdc yéu to kinh
té vi mo nhu GDP, tiéu thu nang luong, d6 md thuong mai hay dong vén dau tu tryuc tiép
nude ngoai (FDI) (Tawiah & cong sy, 2021; Yue & cong su, 2016; Ristemoglu, 2019;
Hussain & cong sy, 2022). Céch ti€p can nay tuy cung cap nén tang ly luén hiru ich, song
van chua phan anh day du nhing chuyén bién trong cau truc tai chinh hién dai, dac biét 1a
sy ndi 1én cua cac nguon tin dung thay thé, bao gébm cong nghe tai chinh (Flntech) va cac
nén tang tai chinh cong nghé 16n (Bigtech). Trong bbi canh céc ngudn von truyen thong
con han ché kha niang bao phu, déc biét tai cac nén kinh té dang phat trién, viéc mo rong
nghién ctru theo hudng nay 1a can thiét nham 1am rd hon vai trd va co ché tic dong ciia
tin dung thay thé ddi voi tang trudng xanh.

Mot s6 nghién ciru gan day nhu Zhou & cong sy (2022), Aziz & cOng sy (2024),
Chen & cOng sy (2024) va Su & cOng sy (2025) da budce dau t1ep can chu dé nay Pham
vi nghién ctru van chu yéu tap trung tai Trung Qudc hodc nhom cac nude thudge cung khu
vuce dia ly Trong khi do, cac quoc gia ¢ thu nhép trung binh - v6n dang chiu 4 ap luc kép
tur yéu cau tdng trudng kinh té lan chuyén ddi xanh - lai chua dugc phan tich day du, mac
du day 1a nhém nude c6 nhu cau cao trong viéc huy dong cac nguon luc tai chinh méi
cho muc tiéu phat trién bén Vu’ng Hon nira, tai khu vyc nay céc rao can ndi tai nhu chénh
1éch trong tiép can cong nghe s0, chat luong ha tang tai chinh va ngudn nhan lyc con han
ché ciing dt ra nhimng ciu hoi trong tiém ning lan téa tich cuc cia Fintech va Bigtech téi
tang truong xanh.

Xuat phat tr nhirng khoang tréng néu trén, nghlen cltru nay hudng dén viée - phén tich
mdt cach c6 hé thong va dinh lu’ong tdc dong cua cac nguon tin dung thay thé dén ting
truong xanh tai nhom 37 qudc g1a ¢6 thu nhép trung binh trong giai doan 2013-2019. bay
khong chi la cach tlep can mdi trong b01 canh nghién cttu con nhiéu han ché vé mat dia
ly va dir li€u, ma con gop phan cung cap bang chung thuc nghlem phuc vu cho viéce thlet
ké chinh sach tai chinh xanh phu hop véi diéu kién dac thu cia cac nudc dang phat trién.

Céu trac bai viét gom 5 phan. Sau phan giéi thi¢u, phan 2 trinh bay co s 1y thuyét.
Phan 3 mo ta dir lidu va phuong phap nghién cru. Phan 4 trinh bay két qua cua nghién ctru
va thao luan cac két qua. Cudi cting, phan 5 dua ra ham ¥ chinh sach va két luan.
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2. Co s6 1y thuyét
2.1 Ly thuyét nén ting
2.1.1 Tang truong xanh

Du dugc nhin manh trong chién lugc phat trién cua nhleu quoc gia, song khai niém vé
tang truong xanh khong thuc sy ddng nhat gitra cac qudc gia, to chtrc. Theo World Bank
(2012), tang truong kinh té hiéu qua trong cach str dung cac ngudn tai nguyen thién nhién,
c6 can nhic dén van d”“sach” trong cach giam thiéu 6 nhiém va tac dong méi tru:(mg, kha
nang phuc h01 trude cac mdi hiém hoa thién nhién ciing nhu vai trd quan 1y moi trudng
va ngudn vén ty nhién trong viée ngin ngira cac tham hoa.

Pua ra dinh nghia c6 phan cu thé va rd rang hon, OECD (2011) cho rang tang truong
xanh la qua trinh thic day ting tmong kinh té nhung van dam bao su dung bén Vu:ng
ngudn tai nguyén thién nhién va giam thiéu rai ro moi truong. Cu01 cung, dugc danh gia
1a dua ra dinh nghia rd rang nhat vé ting trudng xanh, UNEP cho rang ting trudng xanh
doi hoi phai tach biét hoan toan khoi ting trudng kinh 't v viée sir dung tai nguyén thién
nhién va tac dong dén moi truong (Hickel & Kallis, 2020).

Nhu vay, du cach thuce tiép can khac nhau, song cac khai niém duogc dua ra boi World
Bank, OECD va UNEP déu khang dinh ting trudng xanh 1a cach thire ting trudng kinh té
c¢6 can nhic dén cac van dé anh hudng t6i moi truong, tai nguyén thién nhién.

2.1.2 Tin dung thay thé

Theo Frame & White (2014), su phat trién ctia cong nghé da thiic ddy nhirmg d6i méi
manh mé trong linh vyc tai chinh ngan hang, din dén sy thay doi tir mé hinh kinh doanh
dén san phém, dich vu. Trong do, hai loai hinh trung gian tin dung mdéi da xuét hién va
ngay cang phat trién manh mé chinh 1a Fintech va Bigtech (Cornelli & cong su, 2021).

Fintech khong phai 1a mdt khai niém mdi (Razzaque & Hamdan, 2020), nhung theo
Giglio (2022), Fintech danh déu cho mét ky nguyén méi véi sy két hop cua cong nghé
va tai chinh, mang dén nhirng thay ddi cin ban trong cach thirc cung céap san pham dich
vu tai chinh ngan hang, tir 4o kich thich phat trién kinh té. Theo Iman (2019), Fintech
g6p phan glam thiéu chi phi, da dang hoa san pham dich vu trong linh vyc tai chinh ngén
hang, dong vai trd quan trong vao thuc ddy tai chinh toan dién ciing nhu phat trién ben
viing (Arner & cong s, 2020). Chinh vi vay, Fintech da tr thanh chu dé quan tAm cua rat
nhiéu cac to chirc, cac nha nghién cltu va cac quéc gia trén thé gidi. Tuy nhién, cho dén
nay chua c6 mdt dlnh nghia dong nhat nao danh cho Fintech.

Theo IMF & World Bank (2018), Fintech 1a nhiing tién bo trong cong ngh¢ gop phan
phat trién céc tmg dung, quy trinh, san pham cling nhu mé hinh kinh doanh nham chuyén
d01 viéc cung cip cac dich vu tai chinh. Pong quan diém véi IMF va World Bank, Ban
on dinh tai chinh (Financial Stability Board - FSB) véi tu cach 1a chu tich Ban tai Hoi
nghi chung ctia Ngan hang Trung wong Chau Au va Tap chi Tién té, Tin dung va Ngan
hang, da nhan manh trong bai phat biéu nim 2019 vé& vai tro cua Fintech trong cai cach,
d6i méi hoat .dong tai chinh ngén hang tir cic m6 hinh kinh doanh, ing dung, quy trinh va
san pham, dong thoi dic biét khang dinh fintech c6 tac dong dang ké dén viéc cung cip
dich vu tai chinh.
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OECD (2018) tiép tuc nhan manh vai tro cua Fintech trong viéc phat trién san pham
cling nhu mo hinh kinh doanh. Nhu vay, c6 thé thdy, mic du c6 kha nhiéu quan diém khac
nhau vé khai niém cuia Fintech, nhung trong d6 da phan cac khai niém déu dong thuén vai
tro cua Fintech trong d6i méi san pham quy trinh va mé hinh kinh doanh cua cac t6 chirc
trong linh vuc tai chinh thong qua viéc ing dung cong nghé.

Khac voi Fintech, BlgTech la thuat ngu chi cac tap doan céng nghé c6 quy mo toan
cau, so hitu nén tang s0 manh m& va c6 kha nang chi phéi nhiéu linh vuc, trong d6 co
tai chinh. Bang viéc tan dung hé sinh thai sé sin c6, hiéu ing mang ludi va dit liéu 16n
Bigtech c6 thé cung cap cac dich vu tai chinh mot cach thuén lgi va co tinh c4 nhan héa
cao (Li & Wang, 2023).

Mot trong nhitng lgi thé 16n nhat cia BigTech 13 kha ning md rong quy mo va toi
uu hoa dich vu tai chinh thong qua cong nghé dir liéu 16n va tri tué nhan tao. Cac nén
tang thanh toan nhu Google Pay, Apple Pay va Alipay da giup glao dich tai chinh tré nén
nhanh chéng, thudn tién va an toan hon, gop phan thac day nén kinh té khong tién mat
(Croxson & cong su, 2022). Bén canh d6, BigTech sir dung Al dé phan tich dit liéu nguoi
dung, tir d6 ca nhan hoa cac san pham tai chinh nhu tin dung tiéu dung va bao hiém sd,
giup cai thi¢n hi¢u qua quan Iy rui ro va nang cao trai nghiém khach hang. Ngoal ra, sy
tham gia cua BigTech vao linh vyec tai chinh da thuc day su canh tranh va d6i méi, budc
cac to chirc tai chinh truyén théng phai thay doi dé bat kip xu hudng cong nghé (OECD,
2020).

Mic di mang lai nhiéu loi ich, su thong tri thi truong cua BigTech ciing dat ra nhu’ng
thach thirc nghiém trong. Mot trong nhitng mdi lo ngai 16n nhat 1a nguy co doc quyén,
khi cac cong ty BigTech tan dung dir liéu ngudi dung dé tao loi thé canh tranh khong
can xtng voi cac to chirc tai chinh truyén thong. Didu nay cé thé 1am giam sy canh tranh
trong nganh tai chinh va dan dén su phu thudc qua mirc cua khach hang vao cac dich vu
do BigTech cung cip (Miiller & Brown, 2022). Ngoai ra, van dé quyén riéng tu ciing trd
nén dang bdo dong khi BigTech thu thap va khai thac dir li¢u ¢4 nhan & quy m6 16n, lam
gia tang nguy co lam dyng dir li¢u va vi pham quyen riéng tu cia nguoi dung. Thém vao
do, su thiéu Vang céc quy dinh giam sat d6i voi BlgTech trong linh vuc tai chinh c¢6 thé
tao ra nhu:ng rui ro h¢ thong dic biét khi cac cong ty nay khong chiu su kiém soét chat
ché& nhu cic ngan hang truyén théng (Financial Stability Board, 2022).

2.2 Téng quan nghién ciru

Nghién ctru chuyén sau vé tac dong clia cong nghé tai chinh va tai chinh xanh dén
tang truo’ng xanh tai Trung Quoc giai doan 2011-2018, Zhou & cdng sy (2022) chi ra do6i
mai cdng nghé tai chinh gop phan thuc diy tin dung xanh va dau tu xanh; _qua do, thuc
day tang truong kinh t& xanh. Bén canh d6, két qua nghién ctru con chi ra raing moi quan
hé gitra cong ngh¢ tai chinh va tang truéng xanh la khong dong nhat giita khu vuc mién
Pong va mién Tay tai Trung Qudc.

Str dung bién trung gian 13 qua trinh chuyén d6i ning lu(rng dé kiém churng mbi quan
h¢ gitra cong ngh¢ tai chinh va tang trudng xanh, Aziz & cong sy (2024) ung ho két luan
cua Zhou & cdng sy (2022) khi chi ra rang Fintech ¢6 tac dong tich cuc dén tang trudng
xanh tai Trung Quéc. Cu thé, két qua hoi quy dua trén dir liéu cua 22 tinh thanh tai Trung
Quoc giai doan 2010-2022 chi ra Fintech gop phan thuc day ting truong xanh tai quoc
gia ndy thong qua viéc tiéu thu ning luong téi tao. Vi vay, cac khuyén nghi nhiam gia ting

4 Tap chi Quan ly va Kinh (¢ quoe (6.0 176 (07 2025)


TAP CHI
Highlight
(Wu & cộng sự, 2024) 



TAP CHI
Highlight
 Adamowicz, 2022


Fintech vao cac chién lugc ting truong xanh qudc gia di duoc dé xuat nhu khuyén khich
sang kién Fintech, thuc day hO’p tac glu:a Fintech va nang lugng tai tao, cling nhu nang cao
nhén thirc cia ngudi dan vé vai tro cua Fintech trén con duong huong t1 phat trién bén
Vung Tuy nhién, Aziz & cong su (2024) va Zhou & cong sy (2022) dang chi tap chung
vao Trung Quoc viéc mo rong pham vi nghién ctru sang cac nén kinh té khac s€ gitp ket
quéa duoc kiém ching sau rong hon.

M¢ rong hon pham vi nghlen clru ra 66 quoc gia thudc Trung bBong va Bic Phi
(MENA), G9, to chuc Hop tac va Phat trién Kinh t& (OECD) va Nam A trong giai doan
2010-2021, mdi quan hé tich cuc giira tang truong xanh va Fintech mot lan nira duoc
khing dlnh (Awais & cong sy, 2023). Cu thé, sir dung tiéu chi do luong Fintech thong qua
Internet Servers, sO luong ATMs va Findex, két qua mo hinh héi quy cho thay Fintech co
tac dong tich cuc, gitip cai thién sy phat trién bén viing ciing nhu ting truong xanh tai cac
quoc gia nghlen ctru. Do d6, nghién ciru khuyén nghl cac nha hoach dinh chinh sach can
gia tang viéc ap dung cong nghé tai chinh tai cac quoc gia nham thic diy ting truong xanh.

Dac biét, Chen & cong su (2024) di tim hiéu liéu rang Fintech c6 tac dong dén ting
trudng xanh & cac quoc g1a Chau Phi can Sahara thong qua cac kénh tai trg khoi nghiép
hay khong Cu thé, cac qudc gia duoc nghién ctru da phan 1a cac quoc gia chu yéu dang
dua vao viéc str dung céc tai nguyén thién nhién dé phat trién kinh té. Trong khi d6, cac
cong nghé méi nhu Fintech dugc biét dén 1a kha than thién v6i moi tnIong song lai chua
¢6 nghién ctru nao kham pha day du cach thie sir dung cac cong nghé mai nham thic day
tang truong kinh té tai cac khu vuc giau tai nguyén cling nhu han ché tac dong tiéu cuc
cua viéc phu thudce qua nhiéu vao tai nguyen dé phat trién tai khu vuc nay nhu hién nay.
Dé tim ra cdu tra 10i, mo hinh hoi quy hai giai doan véi bién cong cu duoc sir dung Két
qua cho thiy su phat trlen cua Fintech khong chi thuc day tang trudng xanh ma con gitip
thao g& vudng mic vé tac dong tiéu cuc cta viée sir dung tai nguyén thién nhién dén ting
trudng xanh.

Khong nhleu nhu cac nghién clru vé tac dong cua Fintech toi tang truong xanh, song
nghién ctru gan day vé gia tri xanh cta Blgtech cling da khang dinh moi quan h¢ thuan
chiéu nay. Bang viéc st dung dir li¢u nguodi dung tai Trung Québc, Su & cong su (2025),
chung minh rang cac nén tang BlgTech nhu Ant Forest c6 tac dong hiéu qua dén hanh vi
ctia nguoi dung bang cach lién két cac hanh dong than thién véi moi tru:ong voi cac uu
dai tai chinh thong qua viéc diéu chinh han mic tin dung. Cu thé, ngum dung khi gan dat
dén han muc tin dung c6 nhiéu kha niang tham gia vao cac hanh vi xanh dé gia ting han
mirc. Didu ndy 1am ndi bat sy twong tac giira cac vu dii tai chinh va moi truong, trong
do6 cac hanh dong xanh dugc sir dung mét cach chién lugc dé giai quyét cac nhu cau tin
dung Két qua nhan manh tiém nang chuyen d6i cuia cac tai khoan carbon ¢4 nhén trén cac
nén tang BigTech dé thac day cac hanh vi bén viing thong qua cac mod hinh kinh doanh va
khuon kho chinh sach sang tao. Phuong phap tiép can han murc tin dung lién két véi tai
khoan carbon ca nhan cung cap mot giai phap thay thé bén vitng cho céc chinh sach ESG
truyén thong, cho phép BigTech khuyén khich cac hanh dong xanh.

Bén canh céac nghién ctru chi ra moi quan h¢ thuén chiéu giita Fintech, Bigtech dén
tang truong bén viing, mot s nghién ctru gan day cung chi ra nhiing rui ro trong ung
dung cong ngh¢ tai chinh. De Vries (2018) phat hién ra rang muc tiéu thy nang luong cua
riéng céc hé thong Blockchain ¢6 thé sanh ngang v6i cac qubc g1a nho, lam suy yé€u céc
nd luc giam thiéu carbon toan cau. Ngoai ra, su gia ting str dung cong nghé cho cac dich
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vu FinTech va BlgTech tao ra khoi lu0’ng 16n rac thai dién tir (e-waste), gdy thém ap lyuc
cho céac hé théng quan 1y chét thai va lam tram trong hon tinh trang suy thodi moi truo’ng
(Muller & Brown, 2022) Dic biét, viéc thiéu co ché danh gia rui ro chinh xac, nhat 14 cac
rui ro lién quan den moi trudng ciia cac hinh thirc cap tin dung qua Fintech va Bigtech co
thé dan dén bt 6n tai chinh hodc bong bong tai chinh xanh.

Nhu vay, c6 thé thdy két luin cta cac nghién curu vé tac dong cua Fintech, Bigtech
den tang truong xanh la khong hoan toan ddng nhét. Trong d6, mot s6 nghién ctru chi ra
mdi quan hé thuan chiéu giita cac ngudn tin dung thay thé déi véi tang trudng xanh bai
nhitng 1¢i ich nhu cai thién hi¢u qua sir dung tai nguyén hay gop phan néng cao y thirc,
hanh vi xanh cta khach hang. Tuy nhién, cling ¢6 nhiing quan di€m trai chiéu chi ra rui ro
trong co ché tham dinh, kiém soat dy 4n xanh khién cho gia ting bat 6n tai chinh va lam
giam thiéu hi€u qua tang truong xanh. Do do, nghién ctru nay duge thye hién nham lam
1& hon nita moi quan hé giira cac nguon tin dung thay thé va tang truong xanh tai cac quéc
gia c6 thu nhap trung binh - nhitng qudc gia dang chtng kién su tham nhap manh mé cia
Fintech va Bigtech (Foster & cong su, 2021).

Cin ctr vao két qua cia cac nghién ctru trudce, mobi quan hé g1u’a céc ngudn tin dung
thay thé (Fintech, Bigtech) va tang tru(mg xanh tai cac quoc gia c6 thu nhép trung binh
duoc ki vong 1a thuan chiéu. Tai cac qubc gia ndy, cac diéu kién kha thuan loi nhu murc
d6 phd céap cia dién thoai di dong, internet cung voi chinh sach cua Chinh phu trong viéc
x@y dyng hanh lang phap ly nhim nang cao tinh minh bach va hi¢u qua trong viéc ing
dung tién by cong nghé vao cung cép céc san pham, dich vu tai chinh cho khach hang
Diéu nay tao co hoi cho viée tan dung va phat huy lgi thé cua Fintech, Bigtech trong viéc
chuyen dich hanh vi ctia khach hang sang cac kénh than thién v4i mai truong hon, tir d6
thac day ting truong xanh.

3. Phwong phap nghién ctru
3.1 Mo hinh nghién ciru

Vé6i muc tiéu tim hiéu cac yéu t6 tac dong dén ting truo’ng xanh tai cac qudc gia co
thu nhép trung binh, nghién ctru da ké thira mo hinh dugc xay dung boi Tawiah & cong su
(2021), ddng thoi phat trlen m6 hinh bang cach bd sung cac bién so lién quan dén ngudn
tin dung thay thé va cac yéu té méi truong. M6 hinh hoi quy boi tong quéat nhu sau:

GG =By + B1ACi; + BoFRR; + BsGDPGi + B4RE;  + BsFDIl;; + BsNRR;i + B;UPP;, +
BsRDiy + BoEXPii + BioEXP;: + B1iCO2e;s +uiy

trong do, GG 1a chi s6 thé hién ting truong xanh tai quoc gia i ndm t, AC 1a tong gia tri tin
dung dugc cung cap boi Fintech va Bigtech, FRR 1a gia tri thué rimg trén GDP, GDPG 1a
toc do tang truong GDP hang nam, RE la ty 1€ sir dung nang luong tai tao trén tong sd nang
luong tiéu thu, FDII 1a nguon von dau tu tryc tiép nude ngodi - dong vén rong vao Viét
Nam trén GDP, NRR 1a gla tri thué tai nguyén thi€n nhién trén GDP, UPP la ti 1€ ngudi dan
tai thanh thi trén tong s6 dan, R&D 1a chi phi nghi€n ctru va phat trién trén GDP, EXP 1a ti
1¢ xuat khau trén GDP, IMP 14 ti 1& nhap khau trén GDP va CO2e 1a lugng khi thai CO2.

3.2 Dir liéu nghién ciru

Dt liéu st dung trong m6 hinh duge thu thép tir cac ngudn dang tin cdy. Cu the dir
lidu vé tang trudng xanh cua cac qudc gia dugce lay tir bo dir lidu duoc phat trién boi
Sarkodie & cong sy (2024). Trong do, chi s6 vé ting truong xanh cta 203 nén kinh té

6 Tap chi Quan 1y va Kinh (é quoe té.s6 176 (07 2025)


TAP CHI
Highlight
 Adamowicz, 2022


trén thé gii dugc do luong toan dién hon théng qua 5 try cot bao gé)m nguén tai nguyén
thi€n nhién, cac phan tng chinh sach li€n quan dén mdi truong, két qua kinh té - xd hoi,
ning suat moi tm(rng va chat luong cudc song. Bén canh do, dit liéu vé cac nguon tin
dung thay thé bao gom Fintech va Bigtech duoc trich xudt tir bo dir liéu dugc cong bo
boi Cornelli & cong sy (2023). Tur nhi€u nguon dir liéu khac nhau nhu trlen vong kinh té
thé g101 ctia Quy tién t& Qudc té, Ngan hang Thé gidi, Nén tang cung cap dir liéu va phan
tich v€ cac khoan vay (Brismo.com), trung tdm nghién ctru cac giai phép tai chinh thay
thé cua Cambrldge Nén tang cung cap thong tin tin dung ung dung cong nghe (WDZlJ.
com) cac bao cdo doanh nghlep, két qua cua cac nghién ctru, Cornelli & cong su (2023)
da tong hgp dugc dir liéu ve Fintech va Bigtech cua 79 quoc gia trén thé gidi trong giai
doan 2013-2019. Cudi cung dit liéu lién quan dén cac bién doc 1ap khac dugce su dung
trong mé hinh dugc thu thap tir World Bank cu thé 1a bo chi s6 Phat trién Thé Gi6i (World
Development Indicators). Dya trén sy phu hop va kha nang tlep can di liéu trr cac ngudn
khac nhau, nghlen ctru tién hanh danh gia tac dong cla cac yéu t6 toi ting truong xanh tai
37 qubc gia c6 thu nhap trung binh trong giai doan 2013-2019.

3.3 Phwong phap phdn tich

Dit liéu nghién ctru dugc xtr Iy bang phan mém Stata 17 v6i phan tich hdi quy da bién
bang cac mo hinh nhu binh phuong nho nhit gop (POLS), tac dong cb dinh (FEM) va
tac dong ngau nhién (REM). Bén canh d6, nghién ctru str dung F-test va Hausman test
dé chon mé hinh phu hop nhat trong ba m6 hinh POLS, FEM va REM. Sau khi lya chon
mo hinh phu hop, cac kiém dinh vé phuong sai sai s6 va tu twong quan sé& duoc thuc hién
nham dam bao tinh chinh x4c va hiéu qua cta cac két qua udc luong.

4. Két qua nghién ciru va thao luin
4.1 Théng ké mé ti cdc bién trong mé hinh

Nghlen clru sur dung dir ligu tir 37 qudc gia giai doan 2013-2019. Tuy nhién, mot s6
qudc gia nhu Bun-ga-ri, Bd Bién Nga, Colombia, Ecuador, Guatemala, Campuchia, Ma-
roc, Myanmar, Malaysia, Panama, Peru, Phlhpplnes Paraguay, El Salvador, Thai Lan va
Viét Nam, dit liéu chi co tir 4-5 nam trong giai doan trén. Do d0, s6 quan sat ctia bién phu

thudc va cac bién doc 1ap duoc sir dung trong nghién ctru niy dao dong tir 180 dén 202 va
duoc trinh bay cu thé tai Bang 1.

Bang 1. Thong ké mé ta bién nghién ctru

Tén bién S6 quan Trung binh D) 1éch Giatri  Gia trilon
sat chuin nho nhat nhat
GG 202 0,59 0,14 0,23 0,90
AC (USD mn) 202 10869,7 73229,44 0,03 626713,6
FDII (% GDP) 202 3,01 2,49 0,18 13,52
FRR (% GDP) 202 1,28 1,70 0,001 8,74
IMP (% GDP) 192 33,35 15,57 11,78 80,24
EXP (% GDP) 192 28,41 15,56 8,22 85,15
RE (% tong ning 202 3642 27,16 3.1 86,1

lugng sur dung)

Tap chi Quan 1y va Kinh (é quoe (é.s0 176 (07 2025) 7



Bang 1. Thong ké m ta bién nghién ctru (7iép theo)

Tén bién S6 quan Trung binh D) 1éch Giatri  Giatrilén
sat chuén nho6 nhat nhat

CO2e (kg per PPP

$ of GDP 202 0,21 0,12 0,07 0,61

R&D (% GDP) 180 0,58 0,48 0,02 2,24

NRR (% GDP) 202 3,87 3,27 0,001 14,47

0/ +A A
g;f)’P (% tong dan 202 57.62 19.68 22,58 91,99

Nguon: Tinh toan cua tac gia

Bang 1 cho biét gia tri trung binh, g1a tri 1on nhat va nho nhat ctia mdi bién duogc sir
dung trong mo6 hinh. Trong do, bién gia tri cac khoan vay thay thé tir Fintech va Bigtech
c6 gid tri nho nhit va 1on nhat chénh 1éch nhau khé 16n. Bén canh do, gia tri do 1éch chuan
ctia bién nay ciing twong d6i cao. Do do, de han ché hién tuong phuong sai sai s6 thay
d6i cia mé hinh, nghién ctru tién hanh bién ddi dir liéu AC vé dang log nham giam bt
thang do bién, qua d6 1am giam hién tugng phu:ong sai sai s6 thay doi. Bén canh do, Iénh
winsor ciing s& duoc sir dung dé loai bo di cac outliers trudc khi chay mé hinh hdi quy.

4.2 Két qud phaén tich twong quan

Bang 2 md ta mdi quan hé tuong quan gura cac bién doc 1ap trong mé hinh. Theo do,
hé s0 tuong quan gitra cap blen doc lap IMP va EXP 1a 16n hon 0,8. Do d6, c6 kha nang
xay ra hién tugng da cong tuyén giira cac bién doc 1ap khi dua vao mé hinh. Vi vdy, bién
IMP duogc dua ra khoi mo hinh.

4.3 Két qud wéc liwong va thio lugn

Nghié€n ctu thyc hién ude lugng m6 hinh hoi quy bang ba mé hinh phd bién véi
dir liéu bang 1a POLS, FEM va REM véi két qua chi tiét tai Bang 3.

Bang 3. Két qua mé hinh hdi quy theo FEM, REM, OLS

FEM REM OLS

LogAC 0,03989 -0,0122 -0,012
FDII 0,00506 -0,0034 -0,0037
FRR -0,0053 -0,0023 -0,0037
GDPG -0,0046 0,01047 0,01109
EXP -0,0129 -0,0019 -0,0019
LaglR&D 0,77789 0,02432 0,02379
UPP -0,0507 0,00039 0,00044
RE 0,02106 -0,0011 -0,0011
NRR 0,02254 -0,0103 -0,0104
CO2e 1,30124 0,01897 0,01482
cons 2,37075 0,7438 0,73926

Nguon: Tinh toan cua tac gia

Tiép theo, nghién ctru sir dung cac kiém dinh dé so sanh cac cip mé hinh nhu POLS va
FEM (F-test), REM va POLS (Breusch-Pagan Lagrange test), FEM va REM (Hausman
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test). Két qua Hausmantest (Bang 4) cho thdy moé hinh FEM 1a mé6 hinh t&i wu phtt hop
cho nghién ctru.

Bang 4. Két qua Hausman test

Phép kiém Gia tri thong ké
Chi squared 38,13
p-value 0,0000

Nguon: Tinh todn cua tac gid
Sau do, nghién clru tlen hanh kiém dinh cac khuyét tat cia moé hinh FEM. Két qua
kiém dinh phuong sai sai s6 thay d6i ctia mé hinh FEM cho thy gia tri Prob (V(n gia tri
0,3687) 1on hon 0,05, do d6 m6 hinh FEM khong ton tai hién tuong phuong sai thay doi.
Tuong tu, két qua klem dinh Wooldridge cho thay gla tri Prob 16n hon F bang 0,6187 lon
hon murc y nghia 0,05, do d6 mo6 hinh FEM duogc xay du:ng cling khong xay ra hién tugng
tu twong quan. Vi vy, két qua phan tich hdi quy theo mé hinh FEM s& dugc sir dung dé
phan tich tac dong cua cac yéu to t6i ting truong xanh.

Bang 5. Két qua phan tich hdi quy theo md hinh FEM

GG Coef. Std. Err t P>t 95% Conf. Interval
logAC 0,039%* 0,020 1,99 0,050  -0,0000 0,0798
FDII 0,005 0,016 0,31 0,757  -0,0274 0,0375
FRR -0,005 0,058 -0,09 0,929 -0,122 0,1119
EXP -0,013** 0,006 -2,02 0,047  -0,0255 -0,0001
RE 0,021** 0,009 2,3 0,024 0,002 0,0393
CO2e 1,301 0,924 1,41 0,163  -0,5382 3,1407
LaglR&D 0,778*** 0,229 3,39 0,001 0,3207 1,2350
NRR 0,022 0,014 1,51 0,135 -0,0071 0,0522
UPP -0,051%* 0,027 -1,87 0,065 -0,1045 0,0032
GDPG -0,005 0,009 -0,50 0,619  -0,0229 0,0137

Chil thich: **% %% * pigy thi murc y nghia tuwong ung 1%, 5% va 10%.
Nguén: Tinh todn ciia tdc gia

Két qua hdi quy FEM cho thiy trong cac yéu t6 duoc dua Vao phan tich, chi co cac
bién nguodn tin dung thay thé (Flntech va Bigtech), ty trong xuét khéu trén GDP, ty 1€ st
dung nang lugng tai tao trén tong nguon nang lugng sur dung, blen tre chi phi nghién ctru
va phat trién trén GDP, ti 1 nguoi dan song tai thanh thi trén tong s6 dan c6 tac dong rd
nét dén tang truong xanh. Trong dé, ngudn tin dung thay thé, ti 1& sir dung nang lugng tai
tao trén tong ngudn nang lugng st dung, laglR&D co tac dong tich cuc dén ting truong
xanh. Trai lai, ti 1& xuat khau trén GDP va ti 1¢ ngudi dan song tai thanh thi trén tong s6
dan c¢6 tac dong ti€u cuc tdi1 tang trudng xanh.

Céc nguon tin dung thay thé bao gdm Fintech va Bigtech c6 tac dong tich cuc t6i ting
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truong xanh. Két qua nay phu hop cac nghién clru trudec nhu Awais & cong sy (2023),
Aziz & cong su (2024), Chen & cong su (2024) va Zhou & cdng su (2022). Trong do,
bang viéc tan dung cong nghé dé cap tin dung, Fintech va Blgtech gitip han ché viéc sir
dung céc tai nguyén thién nhién, tang hi€u qua xu ly cong viéc va dac bit cung cé xu
huéng thac day tai chinh xanh. Do 6, gitp thuc day tang truong xanh tai cac quoc gia.

Nang lugng tai tao c6 tac dong tich cyc t6i tang truong xanh. Két qua nay dong nhat
v6i két luan duoc dua ra boi Tawiah & cong su (2021) va Saidi & Omri (2020), déu chi
ra viéc su dung nang lugng tai tao trong qua trinh san xudt gitp giam thiéu khi thai, thuc
day chat luong moi trudng va qua do thiic dy ting truong xanh.

Chi phi ngh1en clru va phat trién voi do tré 1 nam c6 tac dong tich cuc tG1 tang truong
xanh. K€t qua nay cling hoan toan dé hiéu khi cac du an nghién clru phat trién thuong co
do tré nhat dinh khi hoan thanh va dua vao tng dung trong thyc tién. Do d6, chi phi nim
trude s& tao da cho nhitng cai tién nam sau.

Ty 1& xuat khau trén GDP c¢6 tac dong nghlch chiéu. Két qua nay tuong dong voi
Tawiah & cong su (2021) Theo do, cac quoc gia nghlen ctru hién 1a cac quoc gia co6 thu
nhép trung binh véi dac diém la cong ngh¢ san Xuat c6 phan han ché va dic biét cic san
pham xuat khau da phan 1a cac san pham sir dung nhiéu tai nguyen thién nhién dé san
xut. Vi vay, dau ra ctia qua trinh san xuat khong thuc sy dong gop vao ting truong xanh.

5. Ham y chinh sach va két luan

Thong qua phan tich dit li¢u trong giai doan 2013-2019 tai cac quoc gia co thu nhép
trung binh, két qua mo hinh hdi quy FEM di xac dinh ra cac yéu to nhu nguon tin dung
thay thé (Fintech va B1gtech) ti 1¢ sir dung nang lugng tai tao trén tong nguodn nang luong
su dung va chi phi dau tu vao nghlen clru va phat trién trén GDP ¢ dong gop dang ké
dén tang trudng xanh tai cac quoc gia c6 thu nhép trung binh. Do do, nghlen ctru dua ra
mot s6 dé xuat nham thiic ddy tang trudng xanh tai cac qudc gia, trong d6 c6 Viét Nam.

Triede hét, cac quoc g1a nén thiic dy viéc sir dung cac nguon tin dung thay thé nhu
Fintech va Bigtech bang viéc tao cac hanh lang phép ly cu the rd rang cho hinh thirc nay
duoc phat tri€n. Viéc nay vira g1up giam thiéu cac tac dong den moi truong thong qua viée
han ché sir dung céc tai nguyén thién nhién trong qua trinh cép tin dung, dong thoi ciing
gitp thuc day tai chinh toan dién tai cac qudc gia c6 thu nhap trung binh.

Thit hai, céc qudc gia nén can nhic dich chuyen su dung cac nguon nang luong tai
tao ciing nhu dau tu nghién ciru va phat trién cac du an cai tién d01 moi cong nghe dy an
than thi€n moi truong; qua do, thic day tang truong xanh. Cu thé, cac qudc gia c6 thé dua
ra cac chinh sach khuyen khich, wu dii vé von ddi véi cac du an str dung ning luong tai
tao, than thién v&i moi truong.

Cudi ciing, cic quoc gianén co chinh sach phan b6 déan cu hop ly tranh tinh trang qua
tai tai cac thanh phd 16n. Ngoai ra, nén can nhéc phan bo cac ngudn von phat trién hai hoa
cho céc dia phuong, cling nhu ¢6 dinh huo’ng phat trién kinh té cho moi tinh, thanh phd
tranh truong hop tap trung nguon luc vao mot vai thanh phd trong dlem Bén canh 4o,
cac dia phuong cling nén c6 céac chinh sach thu hit nhan tai véi cac ché 46 dai ngd hop 1y
nham tranh tinh trang chay méau chat xam.
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