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Tém tit: Nghién ctru phan tich anh hudng cta dau tu nude ngoai téi ting trudng
kinh té tai Viét Nam trong giai doan 2013-2024 ddng thoi kiém dinh tinh phi tuyén
tinh cia mbi quan hé nay. Dit liéu quy tir Tong cuc Thong ké, Ngan hang Nha
Nude, IMF va Worldbank duge phan tich bang mé hinh ARDL. Két qué chi ra ton
tai mbi quan hé nay trong ngén han va dai han va tac déng ctia dau tu nude ngoai
t6i tang trudng kinh t& Viét Nam 12 mot mdi quan hé phi tuyén tinh va phu thudc
vao d§0 m¢ thuong mai, dy trit ngoai hdi. Tir d6, bai viét nhan manh tam quan
trong cta cac chinh sach kinh t& vi mo bod trg, nang cao chét luwong thé ché, hoi
nhap thuong mai va quén 1y thi trudng ngoai hdi dé tdi da hod loi ich ting truong
tir cac dong von tai chinh qudc té.

Tir khoa: Pau tu nudc ngoai, Tang trudng kinh t&, Viét Nam, Do mé thuong mai,
Du trit ngoai hdi

THE IMPACT OF FOREIGN INVESTMENT ON ECONOMIC
GROWTH IN VIETNAM

Abstract: This study analyzes the impact of foreign investment on Vietnam's
economic growth from 2013 to 2024, while also examining the non-linear nature
of this relationship. Quarterly data from the General Statistics Office, the State
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Bank of Vietnam, the IMF, and the World Bank are analyzed using the ARDL
model. The results reveal the existence of this relationship in both the short and
long run, indicating that the effect of foreign investment on Vietnam’s economic
growth is nonlinear and depends on factors such as trade openness and foreign
exchange reserves. Accordingly, the paper emphasizes the importance of
complementary macroeconomic policies, improving institutional quality,
promoting trade integration, and managing the foreign exchange market to
maximize the growth benefits of international capital inflows.

Keywords: Foreign Investment, Economic Growth, Vietnam, Trade Openness,
Foreign Reserves

1. Giéi thi¢u

Trong bdi canh hoi nhép kinh t& qudc té sdu rong, du tu nudc ngoai dong
vai trd quan trong trong viéc thiic ddy tang trudng kinh té, chuyén giao cong nghé
va ning cao nang luc canh tranh cta cac qubc gia. Cac cai cach kinh té manh mé
tr nhirng nam 1986 va viéc gia nhap céc hi¢p dinh thuong mai ty do da gitip Viét
Nam tr¢ thémh diém dén hip din cho ca dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) va dau
tu gian tiép nudc ngoai (FPI). Tuy nhién, mirc d6 anh hudng cua cac loai hinh
dau tu cling nhu cac yéu t6 vi mo khac nhu d6 mé thuong mai, dy trit ngoai héi
hay sy phat trién thi truong tai chinh t6i ting truong kinh té van con 1a van dé
tranh luan.

Nghién ctru nay phan tich anh hudéng cua FDI va FPI t61 tang truong kinh
té ciia Viét Nam trong giai doan 2013-2024 bang viéc sir dung m6 hinh ARDL.
Két qua nghién ctu s€ 1a nhiing bang chang thue nghiém dé goi y cac ham y
chinh sach nham tdi da hoa loi ich tir dau tu nudc ngoai, dong thoi kiém soat rii
ro tiém an tir dong von nay.

CAu trac bai viét gdm 5 phan. Sau phan gi6i thiéu, phan 2 trinh bay co s&
ly thuyét va tong quan nghién ciru. Phuong phap nghién ctru va két qua nghién
curu duoc thao luan o phén 3va phﬁn 4. Phan 5 dua ra két luan va dé xuat mot sd
hudng nghién ctru trong tuong lai.

2. Co s6 1y thuyét va tong quan tinh hinh nghién ciru
2.1 Co s6 Iy thuyét
2.1.1 Ly thuyét Tang truong Noi sinh va cac kénh tac dong ciia FDI

Nén tang ly thuyét giai thich tac dong tich cuc cua FDI dén tang truong
kmh té 1a 1y thuyét tang truong noi sinh. Khac véi cac mo hinh tan c6 dién xem
tién b cong nghe 1a yéu tb ngoai smh cac hoc gla nhu Lucas (1988) va Romer
(1990) cho rang tang truong kinh té dugc quyét dinh boi cac yéu té ndi sinh
nhu tich lity von nhan lyc, doi méi sang tao va lan toa cong nghé. FDI khong
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chi don thuan 1a mot ngudn bd sung cho vén dau tu trong nudc ma la mot
phuong ti€n hi¢u qua dé€ truyén tai cac yéu to thic day tang truong dén cac quoc
gia dang phat trién.

Céc kénh tac dong chinh ciia FDI rat da dang. Trudc hét qua kénh chuyén
giao cong ngh¢ va tri thirc, khi cac cong ty da quéc gia thuong mang theo cong
nghé san xudt, quy trinh quan Iy va van hoa to chuc tién tién cho cac doanh
nghiép trong nudc hoc hoi. Hidu tng lan toa ndi trdi nhat thong qua cic lién két
xudi va nguoc khi cadc doanh nghiép FDI twong tac véi chudi cung ng ndi dia
lam tang ap luc canh tranh, budc cac doanh nghlep trong nudce phai d61i méi va
hoat dong hi¢u quéa hon. Tuy nhién, 1y thuyet cling nhin manh rang nhing loi
ich nay khong phai tu dong ma phu thudc rat 16n vao "ning luc hap thu" cua
qudc gia tiép nhan.

2.1.2 Ly thuyét Tuw do héa tai chinh va tinh hai mdt ciia FPI

Tac dong caa FPI 1a mot dé tai tranh ludn giita cic nha nghién ctu. Phia
ung ho, dua trén 1y thuyét ty do hoa tai chinh, cho rang viéc mo cira thi trudng
vbn cho FPI s& mang lai nhiéu loi ich nhu gia ting chiéu sau va nang cao tinh
thanh khoan ciia thi trudng tai chinh trong nuée, giam chi phi vén cho cac
doanh nghiép va thuc day su phan bd ngudn lyc hiéu qua hon (Bekaert &
Harvey, 2000). Hon nita, FPI con giup da dang hoa rui ro cho cac nha dau tu
va tao ap luc budc cac doanh nghi¢p trong nudc phai cai thién quan tri cong
ty dé thu hat von.

Tuy nhién, FPI nhu con dao hai ludi khi nhiing rti ro tiém an dugc hinh
thanh tir ban chét ngén han va dé bién dong cua dong von nay. Bhagwati (1998),
Stiglitz (2002) va Obstfeld (1998) cho rang dong vén FPI ¢6 thé bi dao ngugc
mat cach dot ngdt khi niém tin cuia nha dau tu thay d6i, gdy ra khiing hoang can
can thanh toan va bat 6n kinh té vi md nghiém trong. Tinh chu ky cua FPI cling
12 mét rdi ro 16n khi dong vdn co xu hudng d6 vao 6 at trong giai doan kinh té
hung thinh (gdy nguy co bong bong tai san) va rit nhanh khi kinh té suy thoai
(lam tram trong thém khiing hoang).

2.2 Tong quan tinh hinh nghién ciru
2.2.1 Téc déng cia FDI t6i tang trudng kinh té

Cac bang chung thyc nghiém phan 16n tng ho vai tro tich cuc cta FDI.
Nhiéu nghién ciru da quéc gia da chi ra mbi quan hé duong giita FDI va ting
truong kinh té nhu tai cac quoc gia SAARC (Erum & cong sy, 2016), tai 21
quéc gia dang phat trién (Rehman & Ahmad, 2016) Va khu vuc Chéau Phi
(Mowlaei, 2018). Két luan nay ciing 12 chii dao d6i v6i nén kinh té Viét Nam,
khang dinh FDI 1a mt trong nhiing dong lyc ting trudng quan trong ké tir thoi
ky Do6i Méi.
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Tuy nhién, cic nghién ctru gan day, voi cac phucmg phap kinh té luong tién
tién hon, da dua ra mot goc nhin phirc tap va da chiéu. Mot s6 nghién ctru khong
tim thdy tic dong dang ké cua FDI (Ehigiamusoe & Lean, 2019) hodc chi ghi nhan
tac dong yéu (Abouelfarag & Abed, 2019). Nhimng két qua mau thuan nay da thic
day cac nha nghién ctru di sdu vao tim hiéu cac diéu kién can thiét & FDI phat huy
tac dung. Alfaro & cong sur (2004) phat hién rang FDI chi gop phan vao ting truong
& nhitng qudc gia co thi truong tai chinh du phat trién hay Carkovic & Levine
(2005) lai cho ring méi quan hé tich cuc gitra FDI va ting truong 1a khong thuc sy
manh mé& sau khi kiém soat cac yéu t6 khac nhu d6 mo thuong mai va sy on dinh
vi mé. Pic biét, An (2021) sir dung mé hinh Hdi quy chuyén d6i ving (PSTR) chi
ra FDI c6 tac dong duong khi mutc do phat trién tai chinh vuot qua mot gia tri
ngudng nhat dinh. Tuong tu, mot s6 nghien ctru khac cho thay médi quan hé nay co
dang chir U nguoc, nghia la FDI ban dau thiic day tang trudng, nhung khi dong
v6n vao qua 16n din dén hiéu 6 ung lan 4t dau tu trong nudéce hodc gy bat 6n vi mo.
Phat hién cta Evans (2025) vé tac dong tich cuc ngan han nhung tiéu cuc dai han
ctia FDI ¢ Chau Au ciing ung ho cho luén diém nay.

2.2.2 Tdc déng cua FPI téi tang truong kinh té

So véi FDI, tac dong cua FPI con gay tranh cii gay gat hon. Mot s it
nghién ctru tim thay tac dong tich cuc nhu Rosdiana (2023) tai 10 nuéc ASEAN
chi ra FDI va FPI déu déng vai tro quan trong. Tuy nhién, phan Ién cic bang
chung thyc nghiém lai c¢6 nhitng két luan trdi ngugc. Durham (2003) nghién
ctru 88 qudc gia va két luan rang FPI khong c6 anh huong dang ké, tham chi
tiéu cyc dén ting truong. Pang chu y, tic dong nay hau nhu khéng phu thudc
vao chat luong thé ché hay mutrc d6 phat trién tai chinh, trdi nguoc hoan toan
Vo1 truong hop cua FDI. Nghién ctru cua Jarita & cdng sy (2009) tai Malaysia
phat hién moi quan h¢ nhén qua mot chiéu tir ting trudng kinh té dén FPI, ngu
y rang mot nén kinh té tang truong tot s& thu hat FPI chir FPI khong 1a dong luc
cua tang truong.

2.2.3 Vai tro diéu tiét ciia cdc yéu t6 kinh té vi mé

Tac dong ciia FDI va FPI t6i tang truong kinh té khong thé duoc xem xét
mot cach riéng bié€t ma con phu thudc vao cac yéu t6 khac nhu do mo thuong
mai, dy trir ngoai héi va su phat trién cua thi truong tai chinh. ..

M¢ cura thuong mai lam tang tinh canh tranh va hiéu qua, nhung cling gay
t6n thuong cho cac nganh céng nghiép non tré trong nudc khi chwa c6 16 trinh
phtl hop. Piéu nay giai thich viéc mau thuin trong két qua thyc nghiém: tich cuc
trong ngén han nhung ti€u cuc trong dai han (Evans, 2025) hoac chi c6 y nghia
trong ngan han (Golder & cong sy, 2021). Dy trix ngoal héi hoat dong nhu mot
"tdm dém an toan", 6n dinh kinh té vi mé trudc cac ct sdc tir dong von bén ngoai.
Saran (2023) da chu’ng minh vai trd tich cuc cua dy trit ngoai hdi d6i voi ting
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truong dai han tai ASEAN. Phat trién tai chinh 1a diéu kién tién quyét dé hap thu
hiéu qua loi ich tir FDI (Eiya, 2018).

2.3 Khodng trong nghién ciru va déng gop ciia nghién ciru

Qua Vlec tong quan cac 1y thuyét va bang chimg thuc nghiém, c6 thé nhan
thay mot sd khoang trong nghién ctru chinh ma nghién ctru nay hudng dén giai
quyét. Thir nhat, hau hét cac nghién ctru tai Viét Nam méi xem xét tac dong cua
FDI mét cach riéng 1¢. Vai trd cia FPL ciing nhu su tuong tic phirc tap va dong
thoi ctia ca hai dong von nay trong mot mé hinh thdng nhat, van chua dwoc khai
thac mot cach h¢ théng voi dir lieu cap nhat. Tho hai mic du cac biang chung
qudc té ngdy cang nhan manh tam quan trong cua mdi quan hé ph1 tuyén, cac
ngh1en ctru tai Viét Nam van chu yeu dua trén cac md hinh tuyén tinh truyén
thong. Cudi cung, tdc dong cua von dau tu thuong c6 do tré va co su khac biét o
rét trong ngrfm han va dai han (Saran, 2023; Evans, 2025). M6 hinh Ty hdi quy
phan phéi tré (ARDL) 1a mot cong cu manh dé phén tich cac dong thai nay nhung
chua duoc ap dung nhiéu dé kiém dinh dong thoi cac yéu té FDI, FPI, va céac bién
vi mo quan trong tai Viét Nam trong giai doan gan day.

Vi vay, nghien cliru nay st dung mod hinh ARDL véi chu5i dr liéu quy giai
doan 2013-2024, dé kiém dinh mdi quan hé dong va phi tuyén tinh ctia ca FDI va
FPI t6i tang truong kinh té, ciing cac bién s6 vi mé quan trong nhu d6 mé thuong
mai, du trit ngoai hdi va su phat trién cua thi truong tai chinh.

3. Phwong phap nghién ciru

Nghién ctru sir dung kiém dinh Augmented Dickey Fuller (ADF) dé kiém tra
tinh dimg cua dit liéu dong thoi xét didu kién tién quyét trude khi ap dung mo
hinh ARDL va kiém dinh Johansen dé nghién ctru méi quan hé trong dai han giira
cac bién sd t&i tang truong kinh té. Bén canh do, m6 hinh Error Correction Model
(ECM) cling dugc udc luong dé nghién ctru mdi quan hé cing tc do diéu chinh
trong ngan han khi c6 mot bién dong giita cac bién trong mo hmh Céc kiém dinh
vé khuyet tat cia mo hinh nhu ty tuong quan, phuong sai sai sb thay doi, bo sot
bién, sai ham phuong trinh ciing dugc tién hanh.

M6 hinh ARDL sur dung trong nghién ctru:
InGDP = f (InFDI,FPI, TO, lnmarcap, Inreserve, InFDI?, FPI?)

trong d6, InGDP 1a In GDP thuc té, InFDI 13 In vn dau tu truc tiép nudc ngoai,
FPI'1a von dau tu gian tiép nudce ngoai, 70 1a d0 mé thuong mai dugc tinh bang
tong xuat khau va nhap khau trén GDP va nhan v&i 100, Inmarcap 1a In von hoa
thi truong tai chinh/GDP, Inreserve 1a In du trit ngoai hoi.

Nghién ctru str dung dit liéu quy tir giai doan Q1/2013 dén Q4/2024 cua GDP
thuc té, FDI, FPI, 40 m& thuong mai, von hoa thi truong tai chinh, luong du trit
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ngoai hdi tir cac ngudn Ngan hang Nha nuédc Viét Nam, World Bank, IMF va cac
bao cdo tir Tong cuc thong ké.
4. Két qua nghién ctru va thao luin
4.1 Thong ké mé ti

Két qua théng ké mé ta (Bang 1) cung cip mot goc nhin téng quan vé cac
bién s0. Pac di€m ndi bat 1a sy bién dong cuc 16n cua FPI véi d6 1éch chuan cao
va bién d6 dao dong rong, tur gia tri -2,24e+09 dén 1,59¢+09. Diéu nay xac nhan
ban chat bat 6n c¢o hitu cua FPI so véi su 6n dinh tuong doi cua FDI. Do mo
thuong mai (TO) cua Viét Nam duy tri & muec rat cao, vdi gia tri trung binh 1én
to1 182,28%, thé hi¢n murc do hdi nhap sau rong ciia nén kinh te.

Bang 1. M6 ta dir liu

Bién Gia tri bj 1éch Gia tri nho Gia trj 16n
trung binh chuén nhat nhat
InGDP 13,95 0.22 13,57 14,39
FPI 6,80e+(7) 7,37(6);; 2.246+09 1,598;
InFDI 22,00 0,28 21,48 22,58
TO 182,28 25,70 127,36 239,06
Inmarcap 3,69 0,34 3,10 4,24
Inres 24,76 0,48 23,90 25,40

Nguon: Téng hop ciia nhém tac gia
Phan tich ma trén twong quan (Bang 2) va kiém dinh VIF (Bang 3) cho thy
cac h¢ so VIF cua céac bién déu nho hon 5. Két qua nay khang dinh mé hinh khong
gdp phai van dé da cOng tuyén nghi€ém trong, cho phép cac udc luong hoi quy
dang tin cay.
Bang 2. Ma tran twong quan

InGDP FPI InFDI TO Inmarcap Inres

InGDP 1,00

FPI -0,29 1,00

InFDI 0,77 -0,17 1,00

TO 0,05 0,32 0,37 1,00

Inmarcap 0,80 0,02 0,69 0,35 1,00

Inres 0,90 -0,20 0,73 0,25 0,86 1,00

Nguén: Tong hop ciia nhém tac gia
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Bing 3. Kiém dinh VIF

Bién VIF 1/VIF
FPI 5,38 0,19
InFDI 4,82 0,21
TO 2,51 0,39
Inmarcap 1,43 0,70
Inres 1,42 0,70

Mean VIF 3,11

Nguon: Tong hop ciia nhém tdc gia

Két qua kiém dinh tinh dimg Augmented Dickey-Fuller (ADF) (Bang 4)

cho théy cac chudi dit liéu 1a mot hdn hop chudi dung tai géc 1(0) (InFDI?, FPI,

TO) va chudi dimg tai sai phan bac mot I(1) (InGDP, InFDI, FPI?, Inmarcap,

Inres). Viéc cac bién khong dimng & sai phan bac hai 1(2) va su két hop giita I1(0)
va I(1) thoa méan diéu kién ctia mé hinh ARDL.

Bang 4. Kiém dinh Augmented Dickey-Fuller

Bién t - statistic Prob Critieal value Két qua
1% 5%
InGDP -7,87 0,0000 -3,61 -2,94 I(1)
InFDI -6,68 0,0000 -3,62 -2,94 I(1)
InFDI? -14,48 0,0000 -3,61 -2,94 1(0)
FPI -3,93 0,0018 -3,61 -2,94 1(0)
FPI? -7,71 0,0000 -3,61 -2,94 I(1)
TO -4,18 0,0007 -3,61 -2,94 1(0)
Inmarcap -4,32 0,0004 -3,61 -2,94 I(1)
Inres -4,98 0,0000 -3,61 -2,94 I(1)

Nguoén: Tong hop ciia nhém tac gia
4.2 Két qua wéc lwong tir mé hinh ARDL

Bang 5 trinh bay két qua udc lugng cia mé hinh ARDL, bao gom cé cac
tac dong trong dai han va ngan han.
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Biang 5. Két qua ARDL va méi quan hé trong dai han va ngin han

Bién Hé sb Phwong sai t Prob
ADJ

InGDP (-1) -1,00 0,16 -6,19 0,00
Dai han

FPI -0,00037 0,00017 -2,26 0,032
FPI? 0,00058 0,00016 3,64 0,001
InFDI -16,61 3,16 -5,26 0,00
InFDI? 0,39 0,072 5,43 0,00
TO -0,0011 0,00021 -5,13 0,00
Inmarcap -0,0022 0,026 -0,09 0,931
Inres 0,13 0,020 6,40 0,00
Ngan han

InGDP

Dl -0,25 0,096 -2,66 0,013
L2D -0,15 0,087 -1,69 0,10
InFDI

DI 26,85 4,36 6,16 0,00
LD 12,24 4,00 3,06 0,005
TO

DI 0,00033 0,00019 1,70 0,10
InFDI?

DI -0,62 0,099 -6,21 0,00
LD -0,28 0,091 -3,07 0,00
FPI?

DI -0,00033 0,00014 -2,28 0,031
LD -0,00010 0,000079 -1,32 0,20
R _squared 97,57
R2 hiéu chinh 95,98

Nguoén: Tong hop ciia nhém tac gia
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4.2.1 Méi quan hé trong dai han

Két qua quan trong 1a hé s6 cua bién tré InGDP(-1), dai dién cho hé s6
diéu chinh sai sb (ECT), la -1 ;000433 va co ¥ nghia thong ké & muc 1%. Déu
am va y nghia thong ké cua hé sb nay khang dinh su ton tai cia mot moi quan
hé dong lién két bén Vung trong dai han glu:a tang tmong kinh té va cac bién
doc 1ap trong moé hinh. Téc d6 diu chinh rit cao cho thiy khi c6 ca sdc lam
chéch khoi trang thai cin biang, GDP sé& tu diéu chinh dé quay tré lai quy dao
dai han trong vong mot quy.

Céc hé s6 dai han cho thdy nhiéu két qua dang chu y. Nghién ciru ghi nhan
tac dong phi tuyén ctia FDI va FPI. B6i v6i FDI, hé s6 cua InFDI 14 am (-16,61)
trong khi hé s6 cua InFDI? lai duong (0,39), ca hai déu c6 ¥ nghia théng ké cao.
Tuong ty, hé s6 cua FPI 1a 4m va cua FPI? 1a duong, déu ¢ ¥ nghia thong ké.
Tac dong cua céc bién vi mo: do mo thuong mai (TO) c6 tac dong tiéu cuc va
c6 ¥ nghia thong ké dén tang truong kinh té trong dai han (hé s6 -0,001073).
Nguoc lai, du trit ngoai hdi (Inres) 1a mot dong luc tang truong quan trong, VO’l
tac dong tich cuc va co ¥ nghia thng ké cao (hé sb 0,13). Trong khi d6, von
hoa thi trudng (Inmarcap) khong cho thiy tac dong cé ¥ nghia thong ké trong
dai han.

4.2.2 Béng thdi trong ngdn han

Trong ngan han, cic dong von dau tu nudc ngoai 1a dong lyc tirc thdi cho
nén kinh té. Thay d6i trong FDI c6 tac dong tich cuc va rat manh mé dén ting
truong ngay trong quy h1en tai va quy trudc d6 (hé sé ciia D1.InFDI 1a 26 85)
Diéu nay cho thdy dong vén FDI méi giai ngan c6 kha nang kich thich kinh té
tirc thi. Tuy nhién, cac thanh phan bac hai ciia ca FDI (InFDI2) va FPI(FPI2) lai
c6 tac dong 4m trong ngan han, cho thay su diéu chinh phuc tap va kha nang gay
ap luc 1én nén kinh té khi dong von ting trudng quéa nhanh.

4.3 Kiém dinh d¢ tin cdy ciia mé hinh

Pé dam bao cac két qua trén 13 dang tin cay, cac kiém dinh chan doan mo
hinh da dugc thyc hién (Bang 6). Két qua cho thdy mo hinh khong vi pham cac
gia dinh co ban cia phuong phap hoi quy chudi thoi gian. M6 hinh da vuot qua
kiém dinh tu tvong quan Breusch-Godfrey (Prob 16n hon chi2 va 16n hon 0,05),
kiém dinh phuong sai sai s6 thay d6i Breusch-Pagan (Prob 16n hon chi2 va
béng 0,87) va kiém dinh 13i dinh dang ham Ramsey RESET (Prob 16n hon F
va bang 0,15). Thém vao do, véi hé sé R? diéu chinh dat 95,98%, md hinh
ARDL duoc xay dung c6 kha nang giai thich rat t6t cho sy bién dong cua tang
truong kinh té tai Viét Nam, khang dinh tinh phu hop va d6 tin cay cua cac két
qua udc luong.
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Bang 6. Két qua cac kiém dinh d9 tin cdy ciia mé hinh

Kiém dinh Breusch-Godfrey LM vé twr twong quan

P tré (p) Chi2 Df Prob>chi2
1 0,29 1 0,59
2 2,13 2 0,34

HO: Khong c6 sy ty twong quan trong phan du ¢ bac tré (p)

Kiém Pinh Breusch-Pagan / Cook-Weisberg phuong sai sai s6 thay doi

Ho: Phuong sai 1a mot hing sé
chi2(1) = 0,03
Prob > chi2 = 0,87

Kiém dinh Ramsey RESET
HO: M6 hinh khong bé sot bién
F3,23)= 1,93
Prob>F= 0,15

Nguon: Tong hop ciia nhém tac gia
4.4 Thdo lugn két qua nghién ciru

Nghién ctru cung cép bang ching quan trong vé mdi quan hé phi tuyén cta
FDI, ham y trong giai doan dau, dong von FDI c6 thé tao ra ch sbc canh tranh,
1an at cac doanh nghiép trong nuéc con non yéu, chi phi xay dung co sé ha tang
va hé sinh thai phy trg c¢6 thé 1am cham ting truong. Khi FDI dat dén mot quy
md du 16n, khi higu ing lan téa vé cong nghé, quan tri va k¥ nang duoc khuéch
tan rong rai thi tac dong tich cuc lén tang trudng mai thue sy rd nét.

Tac dong ti€u cuc cua d0 m¢ thuong mai trong dai han chi ra réng mac du
hoi nhép 1a xu thé tat yéu, viéc md cira qua nhanh c6 thé gy t6n hai cho nén kinh
té néu nang lyc canh tranh cta cic doanh nghiép trong nudc chura theo kip. Nguoc
lai, vai trd "mo neo" cua duy trir ngoai hdi dugce khang dinh manh mé&. Trong bi
canh mot nén kinh té c6 d6 mé cao va phu thude nhiéu vao v6n nude ngoai, mot
ngudn dy trit ngoai h01 doi dao 1a vo cung can thiét giup on dinh ty gia, kiém soat
lam phat va tao ra niém tin virng chic cho cac nha dau tu, thac ddy moi trudong
kinh doanh 6n dinh va ting truong bén viing.

5. Két luan

Nghién ctru str dung mé hinh ARDL phén tich tac dong ctia dau tu nude ngoai
to1 tang trudng kinh t€ tai Viét Nam trong giai doan 2013 dén 2024. Nghién ctu da
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chi ra anh huéng caa hai hinh thtre von 14 phi tuyén tinh. Bén canh d6, 46 mé thuong
mai va du trlir ngoai hoi ghi nhéan tac dong c6 y nghia thong ké trong dai han.

Nghién ctru ciing dwa ra mot sé ham ¥ chinh sach quan trong. Céc chinh
sach thu hut FDI chét lugng cao nhu: cai thi¢n moi truong dau tu, dam bao tinh
minh bach va cung cdp uu dai cho cac nganh chién lugc, co thé thuc day tang
truong dai han. Bén canh dé, can quan Iy théan trong dong vbn ngin han va qua
trinh ty do hoa thuwong mai dé giam thiéu bién dong va tac dong ti€u cyc toi cac
nganh trong nudc. Viéc duy tri du trir ngoai h01 & mirc hop 1y 13 quan trong 6n
dinh ty gia, kiém soat lam phat va ting cudng niém tin cua nha dau tu.

Cac nghién ciru trong tuong lai c6 thé 4 ap dung cac mo hinh phi tuyén tién
tién hon. Thay vi chi str dung bién bac hai dé kiém tra tinh phi tuyén, cdc mo hinh
ngudng nhu TAR (Threshold Autoregressive) hoiac PSTR (Panel Smooth
Transition Regression) s& mang lai nhitng phat hién sau sic hon. Cac mé hinh
nay cho phép xac dinh mét cach cu thé cac "ngudng" phat trién. Khi nén kinh té
vuot qua dugce ngudng nay, tac dong clia von dau tu nude ngodi co thé chuyén tir
tiéu cuc hodc khong dang ké sang tich cuc, qua d6 cung cap nhiing goi ¥ chinh
sach gia tri va ¢6 myc ti€u hon.
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