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Tém tit: Hoat dong dau tu ning luong tai tao ngay cang duoc cic nudce trén thé
gidi quan tam, dic biét 1a cac nudc phat trién, vi loi ich ctia né khong chi gitp cai
thién chat lugng maéi truong, ma con kich thich xdy dung va phat trién nén kinh
té bén vitng. Bai viét nay tip trung nghién ctru vé cac nhan tb tac dong dén quyét
dinh ciia cac nha dau tu nang luong tai tao dé tir d6 dua ra giai phap thu hat von
dau tu. Bai viét sir dung phuong phap hoi quy dir liéu bang ddi véi dir liéu dugc
thu thap tir 37 qudc gia Lién minh Chau Au (EU) va Hiép hoi cac qubc gia Dong
Nam A (ASEAN) tir nim 2007 dén 2021. Két qua nghién ctru cho thiy chi cho
nghién ctru va phat trién, tiéu thu nang luong c6 tc dong tich cuc dén quyét dinh
clia cac nha dau tu ning lugng tai tao. Nguoc lai, phat thai CO, va chinh sach tai
tao c6 mbi quan hé nguoc chiéu voi quyét dinh cua cac nha dau tu. Ngoai ra, GDP
binh quan dau nguoi khéng anh huong dén quyét dinh dau tu. Dya trén két qua,
bai viét d& xudt mot s6 khuyén nghi gitp ¢y manh hoat dong dau tu ning luong
tai tao, gop phan phat trién kinh té bén viing tai cac qudc gia EU va ASEAN.

Tiwr khéa: Chinh sach tai tao, Nang luong tai tao, Nha dau tu nang luong tai tao,
Phat trién bén viing, Quyét dinh dau tu
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FACTORS AFFECTING THE DECISION OF RENEWABLE
ENERGY INVESTORS: EVIDENCE FROM EU AND ASEAN
COUNTRIES

Abstract: Investments in renewable energy have attracted increasing attention
from countries around the world, especially developed ones. This is because of
its dual benefits in improving environmental quality and promoting sustainable
economic development. This study focuses on researching the factors affecting the
decision-making of renewable energy investors to provide solutions for attracting
investment capital. The article used the panel data regression method with data
collected from 37 countries in the European Union (EU) and the Association of
Southeast Asian Nations (ASEAN) from 2007 to 2021. The regression results
indicate that research and development expenditures and energy consumption exert
positive impacts on the decision-making of renewable energy investors. Conversely,
CO, emissions and renewable energy policies have an inverse relationship with
investment decisions. Additionally, GDP per capita is found to have no significant
effect on investment decisions. Based on the results, the paper provides appropriate
recommendations to help promote investments in renewable energy, contributing
to sustainable economic development in EU and ASEAN countries.

Keywords: Renewable Energy Policy, Renewable Energy, Renewable Energy
Investor, Sustainable Development, Investment Decision

1. Giéi thiéu

Ning lugng téi tao thuong dugc biét dén vai tén goi khac “ndng lugng xanh” hay
“nang luong sach”, co nguén géc tir tw nhién, duoc bd sung voi tdc do cao hon mirc
tiéu thu. Nang luong tai tao s& 1a xu hudng tat yéu ctia nganh ning luong trong tuong
lai. C6 nhiéu nguyén nhan dan dén didu nay. Thi nhét, hién nay trén thé gidi van ton tai
hang triéu nguoi khong co dién dé sur dung vi sy can kiét ndng lugng hoa thach. Theo
thdng ké ctia Co quan ning luong qudc té IEA (2022), sé ngudi trén thé gidi sdng trong
hoan canh khéng ¢ dién nim 2022 ting gan 20 triéu so v&i 2021, dat gan 775 triéu.
Bén canh d0, gia nhién lidu ting cao cang lam trim trong thém vén dé nay. Thir hai, thé
gi6i dang phai d6i mat voi van dé 6 nhidém moi truong, bién doi khi hau va mot trong
nhitng nguyén nhan chinh la do hoat dong khai thac va st dung nhién li¢u qué murc.
Céc van dé trén di va dang gay ra mdi de doa 16n véi nén kinh té cua cac quic gia.
Viéc phét trién va khai thac ngudn ning luong sach 1a mot giai phap hiéu qua va lau dai
cho sy ting trudng bén viing ctia nganh nang lugng noi riéng va nén kinh té néi chung,
Theo bao cao thi truong dién cua IEA (2023), vao nam 2025, nang lugng tai tao s€ trd
thanh ngudn san xuét dién chu yéu va dép tmg mot phan ba luong dién trén thé gioi.
Qua d6, ¢ thé thiy dugc lgi ich ciing nhu tiém ning ctia thi truong nay trong tuong lai.

Pé phat trién dugc thi truong ning luong téi tao, ngoai Chinh phu thi khong thé
thiéu cac nha dau tu tu nhan. Theo Bergek & cong su (2013), cac nha dau tu vao
ning luong tai tao thudng 1a nhiing “nguoi dau tu vao san xuat dién tai tao”, chir
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khong phai 13 cac tac nhan tai trg cho cac khoan dau tu d6. Ho 13 nhimg ngudi dau
tién khoi xudng y tuong vé mot nha may méi, huy dong cac ngudn luc dé hién thuc
héa né va ndm quyén sé hiru nha may sau khi n6 duoc dua vao hoat dong. San xuit
dién khi d6 tro thanh mot phan cong viéc kinh doanh cta ho. Chinh vi vdy, nghién
clru ndy s& giai quyét cau hoi: “Nhiing nhan t6 nao anh huong dén quyét dinh dau
tu nang luong tai tao cia cac nha dau tu nay?”, hay noi cach khac nghién ctru nay
s& tim hiéu: “Piéu gi khién cac nha dau tu quyét dinh tim kiém nhing co hoi dau tu
trong linh vyuc ning luong tai tao hodc dwa ra quyét dinh thoai von khoi cc cong ty
tap trung vao nhién li€u hoa thach?”. Qua do, nghién curu sé dé xuét mot sb kién nghi,
giai phap nham thuc day dau tu phat trién nguon ning luong tai tao.

Céu triic cna bai viét gdm 5 phan. Phan 1 gidi thidu nghién ctru. Tiép do, phan 2
trinh bay tong quan nghién ctru. Phan 3 dua ra phuong phap nghién ciru. Phan 4 trinh
bay két qua va thao luan. Cudi cting, phan 5 phan tich ham ¥ chinh sach va két luan.

2. Tong quan nghién ctru
2.1 Quyét dinh dau tw ciia nha dau tw nang lwong tdi tao

Quyét dinh dau tu 1a mdt hanh dong dugc 1én ké hoach tot nham phan bd céc
nguén tai chinh dé thu dugc loi nhuan cao nhét (Wallstreetmojo, 2023). Quyét dinh
duoc dua ra dua trén cic muc tiéu dau tu, khau vi rai ro va ban chat cua nha dau tu
1a ca nhan hay doanh nghiép. Cac khoan dau tu cht yéu duge phan loai thanh ngin
han va dai han. Pé do luong quyét dinh dau tu ctia cic nha dau tu ning luong tai
tao, c6 mot sb phuong phap phd bién duoc cac nha nghién ciru sir dung nhu: thong
qua san luong dién hodc cong suét tai tao. Cong sudt ning luong tai tao tich liy
da lap dat 1a tong cong sudt ciia tit ca cac nha may dién va cic cong trinh da duoc
xay dung va dua vao hoat dong, sir dung nguén nang luong tai tao dé san xuét dién
(IRENA, 2023). Con san lugng di¢n tai tao l1a luong dién tai tao thuc té duoc san
xut boi cac nha may dién tai tao trong mot khoang thoi gian nhat dinh (EIA, 2024).
Tuy nhién, theo Jenner & cong sy (2013), viéc san xuét dién tir cac ngudn tai tao bi
anh huong boi didu kién khi twong, higu suat thiét bi va cac van dé ki thuat, khién
n6 bi sai 1éch boi cac yéu to ma nha dau tu khong thé kiém soat. Vay nén, bai nghién
ctru ndy lwa chon cong suat ning lugng tai tao tich lity di cai dat (REC) 1am bién
phu thudc. Bién nay ciing duoc str dung trong mét s6 nghién ctru di trude (Kiline-
Ata & Dolmatov, 2023; Popp & cong su, 2011).

2.2 Cdc nhén té anh hwéng dén quyét dinh ciia nha dau tw ning lwong tdi tao
2.2.1 Yéu té cong nghé

Viéce thiéu trg cép chinh phu 1a mot tré ngai 16n ddi véi cac du an nang lugng tai tao
(Tura & cong sy, 2019). Painuly (2001) da kham phé ra ring cac cong ty ning luong
tai tao phai ddi mat vai mot s thach thire, bao gém thiéu nguén tai chinh ban dau
va nang luc k¥ thuat. Vay nén, chi cho nghién ciru va phat trién (R&D) 1a mot trong
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nhimg yéu t c6 tac dong manh mé& dén ning luong tai tao. Viéc ting ngudn chi nay
lén s& giup khic phuc phan 16n nhiing han ché trén, ting hiéu qua hoat dong cua cac
du 4n nang lugng tai tao. Theo Wiistenhagen & Menichetti (2012), sy phat trién cla
cong nghé dan dén tang do tin cdy va giam chi phi khai thac cac ngudn ning luong tai
tao. Pidu nay khién cho viéc trién khai tré nén ré hon, tao ra su canh tranh cong béng
cho ca thi trudng nang luong tai tao va nhién liéu hoa thach, giup cac khoan dau tur
vao ngudn ning luong nay trd nén hip dan hon. Kilinc-Ata & Dolmatov (2023) két
luan rang viéc chi cho R&D cang cao sé thiic day cang nhiéu dau tu vao ning luong
tai tao. Bén canh d6, Wang & cong sur (2020) cho rang R&D 13 yéu té dong gop hang
dau, thuc day phét trién ning luong tai tao & cac nudc ¢ thu nhap trung binh. Tuy
nhién, ddi v6i cac nudc ¢ thu nhap cao thi R&D khong phai 14 yéu té quan trong.
Nguyén nhan dugc dé cap dén 1a “Cac nudc phat trién da qua giai doan dya vao dau
tu cho khoa hoc, cong nghé dé thiic ddy co so ha tang ning luong téi tao. Didu nay
cling c¢6 nghia 1a mirc d6 bao phu ctia ning lugng ti tao & cac nudc nay da dat dén
mot mae do nhét dinh”. Nhu vay, hau hét cac bai nghién ciu déu chi ra mdi quan h¢
tich cyc gitta R&D va ning lugng tai tao. Tir do, gia thuyét duge dé xuat nhu sau:

HI: R&D c6 tic ddng tich cuc dén quyét dinh cia cac nha dau tw ndang lirong
tai tao.

2.2.2 Yéu t6 chinh sdch tdi tao

Nasirov & cong su (2015) dd kham pha ra nhitng rao can déi véi cac du an ning
luong tai tao nhu “nhiing han ché vé két ni ludi dién va thiéu cong suat ludi dién”,
“thoi gian xir Iy 1au hon d6i voi mot s lugng 16n gidy phép”, “bao dam hop dong thué
dat va/hodc mit nude”. Niesten & cong sur (2018) chi ra rang rui ro vé gia hay riii ro
khéi lugng s& can tré sy dau tu vao du an khai thac ning luong gié ¢ Ha Lan. Theo
Victor (2009), cac chinh sach ctia Chinh phu 14 yéu t6 chinh dé khic phyc nhimg rao
can trén va thu hat vén du tu. Masini & Menichetti (2012), Yin & Powers (2010)
cho rang dau tu vao cac ngudn ning lugng tai tao chi ¢ thé dwoc khuyén khich thong
qua cac chinh sach chuyén biét nhu han ngach va biéu gia dién hd trg (FIT). Theo
Investopedia (2023), FIT 1a mot co ché chinh sach dugc thiét ké dé day nhanh dau tur
vao cac cong nghé ning lugng tai tao bang cach cung cip cac hop dong dai han cho
cac nha san xut nang luong tai tao. Pay dugc coi 1a mot co ché chinh sach thanh
cong nhit trén thé gidi nham khuyén khich su phét trién nhanh chong ngudn ning
luong tai tao. Gia dién FIT bao ham 3 yéu t6 ¢t 15i 1an luot 1a bao dam vé ngudn ning
luong tai tao lién két véi ludi dién, mot hop dong ban dién dai han va mot mirc gia ban
dién nang ¢6 loi nhuan hop 1y cho nha dau tu. Mot biéu gia FIT hop 1y véi mirc wu
dai cao s€ gitp thu hut dau tu manh m&. Han ngach tao ra “san” cho lugng dién tai tao
dugc mua, dam bao thi truong tiéu thu cho nha dau tu. Pong thoi, han ngach con gitp
da dang hoa ngudn cung cap ning lugng tai tao, giam phu thudc vao nhién liéu hoa
thach. Mtic han ngach cao hay thap s& khuyén khich dau tw manh mé hoic thu hiit cac
nha dau tu ¢ hiéu qua cao tuy thude vao dac diém kinh té - x3 hoi cta cac nudc do.
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Dé xem xét tac dong ctia yéu td nay, cac nha nghién ctru cha yéu dung han ngach,
FIT va tiéu chuin danh muc dau tu nang luong tai tao (RPS) lam bién doc 1ap. Liu
& cong sur (2019) da xem xét sy hiéu qua cua chinh sach ning luong tai tao bang
cach st dung bo dir liéu gdm 29 qudc gia tir 2000 dén 2015 va dua ra két ludn rang
cac chinh sach nay c6 ¥ nghia ddi véi viée cai thién cong sudt ning luong tai tao.
Tuong ty, Jenner & cong sy (2013) cling tim théy mbi quan h¢ tich cuc cua ca FIT
va RPS v6i cong sudt gio bang cach sir dung dit liéu bang. Tuy nhién, cling c6 mot
s6 nha nghién ctru tim thy két qua tiéu cyc. Nghién ctru cua Hughes (2010) cho
thiy FIT khong thanh céng & Anh do khong khuyén khich viéc thuc day nang luc
ning lugng tai tao tai dia phuong. Do do, gia thuyét duoc dé xuat nhu sau:

H2: Chinh sdch tdi tao co tdac dong tich cuc hodc tiéu cuc dén quyét dinh cua cac
nha dau tw nang lvong tdi tao.

2.2.3 Yéu t6 méi trueong

Mot diéu nhin thay rd 14 sy phét trién ctia ning lugng xanh s& gitp cai thién cac van
dé vé mai truong. Trong khi d6, méi truong khi hau 14 yéu t6 kho ndm bat va bién doi
bat thuong nén s& khién cac nha dau tu lo lang khi ra quyét dinh. Diéu nay phan nao
du bao rang cc van dé vé moi trudng thudng s& anh hudng tiéu cuc dén quyét dinh
dau tu nang lugng tai tao. Luong phat thai CO, la mot bién dién hinh ludn duoc cac
nha nghién ctru lya chon dé dai dién cho y€u t6 moi truong. Boi vi dir liéu ve phat thai
CO, ¢6 san trén nhiéu quéc gia va khu vue. Thém vao d6, phét thai CO, la khi nha kinh
chinh gy ra bién d6i khi hau, mdt trong nhitng van dé moi truong cap bach nhat hién
nay. Sadorsky (2009) da dua ra hai huéng tac dong cua phat thai CO,. Tha nhét, phat
thai CO, cao s€ anh huéng xau dén cac di€u kign moi truong, lam gia tang cac lo ngai
ve sy nong 1én toan cau, tir d6 gy ra ap luc chinh tri dé phat trién nang hrong sach. Thir
hai, phat thai CO, cao la két qua cua viée it lo ngal vé moi truong hon, didu nay tuong
duong voi viée duy tri nhién liéu hoa thach. Pa sé cac nha nghién ctru tim ra mdi quan
h¢ ti€u cuc gilra phat thai CO, va nang luong tai tao. Kilinc-Ata & Dolmatov (2023)
tim ra moi twong quan nghich gitra phat thai CO, va REC, hay ndi cach khac phat thai
CO, anh hudng ti€u cuc dén dau tu nang luong tai tao. Tuong tw, Marques & Fuinhas
(2011) cling cho rang c6 y nghia thong k€ va mdi quan h¢ ti€u cyc gitra phat thai CO,
va cong suat tai tao. Bén canh do, Mngumi & cong su (2022), bang phuong phap hoi
quy luong tir, da két luan rang phat thai CO, lam cham toc do tang truong ning luong
tai tao, dan dén lam cham dong dau tu vao cac dy an xanh va cudi cung can trd sy phat
trién ciia tai chinh xanh. Boi 1y do trén, gia thuyét duoc dé xuat nhur sau:

H3: Phat thai CO, c6 tdac dong tiéu cyc dén quyét dinh ciia cdc nha dau tw nang
lwong tdi tao.

2.2.4 Yéu té thi truong

Theo Kahia & cong su (2017), murc tiéu thu nang lugng (EC) ngay cang tang
s& thuc day nhiéu qubc gia, dic biét 1a nhimg qudc gia nhap khau ning luong, im
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kiém cac ngudn niang luong thay thé dé dap tmg nhu cau. Cac ngudn thay thé nay co
thé 1a nang luong tai tao hodc khong tai tao. Nhu vay, thi truong nang luong céd thé
thac déy hodc han ché dau tu nang luong sach. Kilinc-Ata & Dolmatov (2023) tim
thiy tac dong tiéu cuc ctia EC thong qua mé hinh GMM. Ly do dwuoc nhom tac gia
dua ra la do EC ngay cang ting khién cho cac nudc thuéc OECD va BRICS chon
cac ngudn ning luong nhu than d4, dau khi,... dé thay thé nham dap tng nhu cau
tiéu dung. Vi cac ngudn nang luong nay thuong dé khai thac va it ton thoi gian lap
dit. Popp & cong su (2011) nghién ctru 26 qubc gia OECD tir 1991 dén 2004 bang
m6 hinh FGLS va két luan rang EC c¢6 anh hudng tiéu cuc dén cong suat tai tao. Do
do, gia thuyét duoc dé xuat nhu sau:

H4: Tiéu thu nang lwong co tac dong tich cuc hodc tiéu cuc den quyét dinh cua
cdc nha dau tw nang luong tdi tao.

2.2.5 Yéu t6 kinh té

Theo Ata (2015), kha ning kinh té dong vai tro quan trong trong viéc kich thich
dau tu nang luong tai tao. Sy tang truong ctia kinh té tao co hoi cho cong nghé phat
trién, ngan sach chi cho R&D tang s& han ché rii ro va thic day dau tu. Bén canh do,
thu nhap cao hon c6 thé cho phép thiic ddy san xuat Idp dat va phat trién niang luong
xanh bang cach dau tu vao cac du an, cong nghé hay chinh sach tai tao. Bamati &
Raoofi (2020) nghién ctru cac yéu t6 quyét dinh dau tu ning luong tai tao dwa trén
10 qudc gia phat trién va 15 qudc gia dang phat trién tir naim 1990 dén 2015 va phat
hién rang GDP binh quan dau ngudi c6 tac dong tich cuc dén cong sudt tai tao va khi
GDP tang nhu nhau s& din dén viéc phat trién nang lugng bén viing & cac nude phat
trién nhiéu hon & cac nude dang phat trién. Omri & Nguyen (2014) ciing dua ra két
luan twong tw. Nguyén nhan duge dua ra 4 do cic quc gia c6 thu nhap cao ¢ nhicu
kha nang tiép can, phat trién cong nghé méi va dé dang thyc hién trién khai ning
luong tai tao. Nguoc lai, ddi véi cac nudce dang phat trién s& kho tiép can duoc voi
cong nghé tién tién. Dong thoi, chi phi khai thac va lap dat ngudn ning luong nay
con twong doi cao. Piéu nay s& kim ham sy phét trién ctia nganh ning luong sach &
cac qudc gia dang phat trién. Nguoc lai, Marques & Fuinhas (2011) khi nghién ctru
cac yéu tb tac dong dén viéc trién khai ning luong tai tao bang phuong phap hoi quy
luong tir di két luan ring GDP c6 tic dong nguoc chiéu ddi véi cong suat lap dat
nang luong tai tao. Ly do dugc dua ra 1a khi mirc GDP cao sé thuc dy xay dung va
phat trién cac co so ha tang dua trén cic ngudn ning luong truyén thong nhu than da,
dau khi. Khi do, chi phi cho co s¢ ha téng dua trén nang lugng tai tao s€ gidm, viéc
trién khai ngudn nang luong nay bi han ché. Vi vay, gia thuyét dugc dé xuat nhu sau:

HS5: GDP binh qudn dau nguwoi c6 tac dong tich cwe hodc tiéu ciee dén quyét dinh

cua cac nha dau tu nang luong tdi tao.

Qua qué trinh phan tich cac nghién ctru di trude, nhoém tac gia nhan thay rang
chil dé nghién ctru nay la mot chii dé kha méi mé va van chua cé nhiéu cong trinh
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nghién ctru tai Viét Nam. Trong khi d6, trén thé gidi, day lai 1a mot chu dé thu hut
nhiéu su quan tim nghién ctru. Bén canh d6, da phan khong gian nghién ciru dé tai
nay la cac nudc ¢ Chau Au, Chau My, rat it bai nghién cuu st dung dir li¢u tur cac
nuéc Chau A hay cu thé 1a cac nuéc ASEAN. Ngoai ra, dit liéu ma cac nghién ctru
st dung con kha cii, chua dugc cap nhap maoi nhét. Do vay, viéc nghién ctru dé tai
nay c6 sy mdi mé so vdi cac nghién clru trong va ngoai nudc trudc day.

3. Phuong phap nghién ciru
3.1 M6 hinh nghién ciru
4 N

Niém tin vao hiéu qua HI+
cta cong ngh¢ (R&D)
- /

I
r~ N

Nhan thtrc tim quan trong
cua cac chinh sach
nang lugng tai tao

[

Cong suat

Céc van dé vé néne lwone tAi tao Hanh vi cua
bién dbi khi hau ang wong atta nha diu tu
tich Iy da lap dat
\ I J
4 N\ X
Tinh hinh thi truong
(Nang lugng tiéu thy)
\ | /
e N
Tinh hinh kinh té H5+/-
cac nudc
\ J

Hinh 1. M6 hinh nghién ciru
Nguon: Kilinc-Ata & Dolmatov (2023)

Nghién ctru ké thira mé hinh nghién ctru cua Kilinc-Ata & Dolmatov (2023) va
dua trén tong quan nghién ctru va khung nghién ctiru nay, mé hinh duoc dé xuat nhu
Hinh 1. M6 hinh uéc luong c6 dang nhu sau::

InREC_ = B,+ B,InRD,, + B,InREP,,+ B.InCO,  + B InEC + BInGDP + U,
Céc yéu t6 anh hudng dén cong suit ning luong tai tao tich liy da lap dit bao

gdm GDP binh quan dau ngudi, chi phi nghién ctru va phat trién, tiéu thu ning
lwong, khi thai CO, va chinh sach tai tao.
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3.2 Dit liéu va phwong phap phén tich

Bang 1 dudi day thong ké cac bién sir dung trong bai nghién ctru, bao gdm tén
bién, ky hiéu, don vi va ngudn thu thap. Dong thoi, thé hién ky vong clia nhom téc
gia vé tac dong cuia cac bién doc lap.

Bang 1. Cac bién nghién ciru

Bién Ky hiéu Don vi Ngudn Ky vong
Cong suit tich liiy ning luong tai  REC MW IRENA

tao da cai dat

Chi cho nghién ciru va phat trién RD % World Bank +
Chinh sach tai tao REP $ OECD +/-
Khi thai CO, CO, Tan/ngudi ~ World Bank -
Tiéu thu nang lugng EC TWh  Our world in data +/-
GDP binh quan dau ngudi GDP $ World Bank +-

Nguon: Tong hop ciia nhém tac gid

Dit liéu nghién ctru duoc thu thap tir 27 nudce thanh vién EU va 10 qudc gia ASEAN
trong 15 nam tir 2007 dén 2021 dé nghién ctru. Theo Bao nhan dan dién tir (2023) va
Tap chi dién tr nang luong sach Viét Nam (2023), hai khu vuc nay déu dang trong
qua trinh chuyén d6i nang luong va c6 nhu cau vé ning lugng ngay cang ting.

Nghién ctru niy str dung phuong phéap phén tich hdi quy di liéu bang, trong do,
dau tién, lya chon mo hinh phu hop giita binh phuong nho nhat gop (Pooled OLS
- POLS), anh huong ¢ dinh (Fixed Effects Model - FEM), anh huéng ngau nhién
(Random Effects Model - REM). Kiém dinh F hoic Wald dugc st dung dé lua
chon gitra md hinh POLS va mé hinh FEM. Tiép theo, dung kiém dinh Hausman
dé lwa chon gitta mo6 hinh FEM va REM. Cubi cung, st dung kiém dinh Breusch
Pagan LM dé luya chon gitra m6 hinh REM va mo6 hinh POLS. Sau d6, khi lya chon
dugc mo hinh phu hop, cac kiém dinh chuin doan nhu tu tuong quan hay phuong
sai sai sO thay ddi s& tiép tuc duge thuc hién. Néu c6 vi pham thi cac vi pham nay
duoc kiém soat thong qua phuong phap udc lugng binh phuong tdi thiéu kha thi
(Feasible Generalized Least Squares - FGLS).

4. Két qua nghién ciru va thao luin
4.1 Thong ké mé ta mdu nghién ciru

Bang 2 mo ta cac mau nghién ctru dua trén dir liéu da suu tam, bao gom: sd quan
sat, gid tri trung binh, d6 1éch chuén, gia tri nho nhat (GTNN) va gid tri 1on nhat
(GTLN).

Di voi cong sudt tich lily ning luong tai tao da cai dat (REC), GTLN thudc
vé Puc (nam 2019) v6i 125068 MW va GTNN thudc vé Cyprus (ndm 2007) voi
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2 MW. V& chi cho nghién ctru va phat trién (RD), Phan Lan 1a qudc gia chi nhiéu
nhit v6i 3,618% niam 2011 va GDP thap nhat 1 Indonesia vi 0,084% niam 2013.
Chinh séch tai tao (REP) dugc do bang gia FIT cao nhat 2,358 USD (B6 Pao Nha
- ndm 2008), thap nhat 1a Italy nim 2009 véi 0,065 USD. Phét thai CO, (CO,) cao
nhat 1a Luxembourg (ndm 2007) véi 23,146 tan/ngudi, thap nhat 1a 1,779 tan/nguoi
thudc vé Indonesia (nam 2013). Tiéu thu ning luong (EC) cua Ptc (nim 2008)
c6 muc ti€u thy nang luong cao nhét voi 3934,661 TWh. Trong khi d6, nudc céd
tiéu thy ning luong thip nhét 1a Cyprus (nam 2012) khi chi tiéu thy 31,605 TWh.
Tong san pham qudc ndi binh quan dau ngudi (GDP) chi rd qudc gia cd6 GDP cao
nhit 1a Luxembourg (ndm 2019) véi 117.341,915 USD, trong khi d6 thap nhét véi
10.067,470 USD la Indonesia (ndm 2013).

Bang 2. Thong ké miu nghién ctru

Bién $6 quan sat Gia tl:i bo lg'ich Gié trg ,Gizi tr}
trung binh chuan nho nhat lo'n nhat

REC 221 14211,200  22881,960 2,000 125068,000
REP 221 0,873 0,490 0,065 2,358
RD 221 1,608 0,856 0,084 3,618
CO, 221 7,850 3,671 1,779 23,146
GDP 221 38695,220 19573,910 10067,470 117341,915
EC 221 811,609  1095,798 31,605 3934,661

Nguén: Tinh todn ciia nhom tdc gid
4.2 Phan tich hé sé twong quan

Phan tich hé so twong quan Pearson xem xét moi quan h¢ gitra bién doc 1ap va
bién phu thudc, gilra cac bién doc 1ap vdi nhau. Bang 3 ¢ dudi day trinh bay hé s
tuong quan gitra cac bién.

Bang 3. Ma tran hé s6 twong quan

InREC InREP InCO, InGDP InEC InRD
InREC 1,000
InREP 0,036 1,000
InCO, - 0,132 0,099 1,000
InGDP - 0,072 - 0,103 0,869 1,000
InEC 0,724 0,080 - 0,141 - 0,099 1,000
InRD 0,294 - 0,027 0,617 0,735 0,206 1,000

Nguon: Tinh toan cua nhom tac gia

Bang 3 cho thdy mdi twong quan cao nhat 1 86,97% thudc vé bién CO, va GDP.
Heé sb tuong quan giira bién RD voi CO,, GDP ciing kha cao lan luot 14 0,617 va
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0,735. Tuy nhién, cac bién c6 mdi twong quan cao co thé gy ra hién tuong da cong
tuyén. Vi vay, nghién ciru tién hanh kiém dinh da cong tuyén véi két qua Mean VIF
bang 1,14 cho thdy mo hinh khong xay ra hién tugng da cong tuyén.
4.3 Két qui mé hinh hoi quy véi REC

Bang 4 duéi day tong hop két qua cua cac mé hinh hoi quy, bao gdm md
hinh Pooled OLS, m6 hinh FEM, m6 hinh REM va FGLS, cung céc kiém dinh
lién quan.

Bang 4. M6 hinh héi quy véi REC

(Pooled OLS) (FEM) (REM) (FGLS)

InREC InREC InREC InREC
InREP - 0,111 - 0,198%** - 0,239%*%* . (,0499*
(- 1,22) (- 3,43) (- 4,00) (- 1,74)
InCO2 - 0,716 0,0881 - 0,643 -0,308*
(- 0,73) (0,19) (- ,32) (- 1,90)
InGDP 1,917 1,833%* 1,792%* - 0,125
(1,20) (2,46) (2,23) (- 0,38)
InEC 1,108%** -2,078%%*  (),872%** 0,9617%**
(24,56) (- 3,86) (6,77) (25,36)
InRD 0,373%%% 0,670%**  0,761%*** 0,408***
(3,48) (2,92) 4,07) (5,58)
N 193 193 193 193
P-value F test 0,0000 0,0000
P-value Breusch and Pagan LM 0,0000
P-value Hausman test 0,0000
P-value Wooldridge test 0,0000
P-value Wald test 0,0000

Chii thich: cdc gid tri trong dau ngodc la gid tri t-statistics. * ** *** tyong irng lan heot
voi cdc mike y nghia thong ké la 10%, 5% va 1%.

Nguon: Tinh todn cua nhom tac gia

Nghién ctu str dung kiém dinh F dé lua chon gitra m6 hinh OLS va FEM, két
qua p-value bang 0,0000, nho hon 5%, két luan mé hinh dugc chon 14 mé hinh
FEM. Dung kiém dinh Breusch and Pagan LM d¢ lya chon giira mo hinh OLS va
REM, két qua p-value bang 0,0000, nhé hon 5%, két luan mo hinh dugc chon 1a
mo hinh REM. Sau d6, dung Hausman test dé chon lya gitta FEM va REM, gia tri
p-value bang 0,0000, nh6é hon 5%, bac bo gia thuyét HO va két luan mo hinh FEM
phu hop hon mo6 hinh REM.
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Kiém dinh phuong sai sai s6 thay d6i v6i mé hinh duoc chon FEM (kiém dinh
Wald) cho két qua p-value bang 0,0000, nho hon 0,05, bac bo gia thuyét HO & muc
¥ nghia 5% va két luan mo hinh t6n tai hién twong phuong sai sai s6 thay doi. Kiém
dinh Wooldridge duoc dung dé kiém dinh tu twong quan véi gia thuyét HO 1a khong
¢6 tu trong quan. Két qua tinh toan ra p-value bang 0,0000, nhé hon 0,05, dong
nghia vai gia thuyét HO bi bac bo & mirc y nghia 5%, mé hinh dwoc chon FEM t6n
tai hién tugong tu tuong quan.

Dé khic phuc hai hién twong nay, nghién ctu thuc hién phuong phap FGLS.
Bién GDP c6 gia tri p-value bang 0,702, 1én hon 5%, két luan bién GDP khong
c6 ¥ nghia thong ké va khong tac dong dén bién REC. Bién REP va CO, c6 gia tri
p-value lan luot 12 0,081 va 0,075, do d6, bién c6 ¥ nghia théng ké véi do tin cay
90% va déu tac dong ti€u cuc dén bién phu thudc. Hai bién EC va RD déu co y
nghia thong ké véi do tin cdy 99% vi ¢o gid tri p-value bang 0,0000, nho hon 0,05.
Hai bién nay déu c6 mdi quan hé cung chiéu vé6i bién REC. Nhu viy, ngoai trir gia
thuyét 5, bon gia thuyét con lai déu dugc chap nhan.

4.4 Théo luén két qua nghién ciru

Dua vao cac két qua kiém dinh trén, phuong phap udc luong FGLS 1a phuong
phap phtt hop nhat nén nghién ciru s& danh gia dya trén két qua cta phuong phap
nay.

Pau tién, nghién ctru ting ho gia thuyét H1 rang chi cho nghién ctru va phat trién
¢ anh hudng tich cyc dén quyét dinh cua cic nha dau tu nang luong tai tao. Két
qua nay hoan toan dung vdi ky vong cua nghién clru nay va tuong tu voi cac nghién
ctru Kiline-Ata & Dolmatov (2023), Khezri & cong su (2021). Cu thé, Kilinc-Ata
& Dolmatov (2023) cling tim ra anh hudéng cia RD 1én REC ¢ cac nude OECD va
BRICS thong qua m6 hinh GMM. Bén canh d6, trong nghién ctru nay, RD 1a bién
¢6 tac dong manh nhat véi bién REC (0,408). Pidu nay phan nao nhan manh tim
quan trong cua vi¢e tang chi tiéu cho R&D, dac biét trong bdi canh bién d6i khi hau
va nhu cdu cap bach chuyén ddi sang ning luong sach. Khi kham pha céc rao can
v6i dau tu nang luong tai tao, Leete & cong su (2013) da thuc hién phong van voi
nhirg nguoi lién quan dén linh vuc nay va cho rang viéc khong thé du doan chi
phi va thoi gian can thiét dé phat trién cong nghé ning luong tai tao khién cac nha
dau tu khong lya chon tai dau tu. Trong khi d6, viéc tang chi tiéu cho R&D gifip
thiic day sy phat trién nhanh chong cua cong nghé, tir d6 giam chi phi va thoi gian
trién khai dy an nang lugng tai tao, déng thoi tao ra su canh tranh cong bé“mg cho
ca thi truong nang lugng tai tao va nhién li¢u hoa thach. biéu nay khién cho viéc
trién khai ning luong tai tao tré nén ré hon, hip dan cac nha dau tu (Wiistenhagen
& Menichetti, 2012). Tuy nhién, can luu ¥ ring viéc ting chi tiéu cho R&D can di
kém véi cac chinh sach hd tro phut hop dé thu hit dau tu tu nhan vao linh vuc nay.

62 Tap chi Quén I§ va Kinh té quie té, s6 164 (03/2024)



Thong qua két qua ciia mé hinh FGLS, nghién ctru chip nhan gia thuyét H2 1a
chinh sach tai tao c6 tac dong ti€u cuc dén quyét dinh cta cac nha dau tu nang luong
tai tao. K&t qua nay gidng voi nghién ctru cia Delmas & cong su (2007) két luan
rang viéc bii bo cac quy dinh chinh sach s& gia tang san xuat RE. Nhung khac voi
két qua nghién ctru cua Kilinc-Ata & Dolmatov (2023), chinh sach téi tao s& lam
cho REC ting 0,02%. Mot trong nhitng 1y do cho két qua nay 1a sw khong chéc chan
vé bd may Chinh phu, cling nhu su phtc tap va tinh nghiém ngit cua chinh sach.
Hughes (2010) da bao cdo FIT khong thanh cong & Anh do khong khuyen kh1ch
viéc thiic day nang luc ndng lugng tai tao tai dia phuong. Mdi dia phwong, mdi quc
gia lai ¢ céac yeu td chinh tri, kinh té, x3 hoi va moi truong khac nhau nén viéc ap
dung nhitng chinh sach nay tré nén khong hiéu qua trong viéce thic diy dau tu va
trién khai nang luong sach.

Tuong ty, dua trén két qua hdi quy, nghién ctru chap nhan gia thuyét H3 1a phat
thai CO, c¢6 tac dong ti€u cuc dén cong suit tai tao. Luong phat thai CO, giam s&
thuc day dau tu vao nang lugng tai tao va nguoc lai. Keét qua ding nhu ky vong
va gidng véi phan 16n cac nghién ciru di trude. Kiline-Ata & Dolmatov (2023) tim
thiy anh hudng tiéu cyc déng ké gitta phat thai CO, va REC. Cu thé, khi phat thai
CO, tang 1% s€ lam giam REC 0,23%. Tuong tu, Gyamfi & cdng su (2021) ciing
tim thay moi quan h¢ ti€u cyc gilra ndng lugng tai tao va phat thai CO, do6i véi cac
quoc gia khu vuc Dia Trung Hai. Baye & cong su (2021) cho thay lugng phat thai
CO, ¢6 tac dong ti€u cuc dén REC binh quéan dau ngudi ¢ cac qudc gia Chau Phi
can Sahara va ho cho rang di€u nay la do st dung nang lugng kém hi¢u qua va thiéu
nhan thirc vé méi trudng. Ngoai ra, phat thai CO, cao dan dén bién doi khi hau, 6
nhiém moi trudong, gy ra nhitng dnh huong ti€u cuc nhu han han, 1i lut,... Diéu
nay c6 thé 1am gian doan hoat dong ctia cic nha may ning luong tai tao, gy thiét
hai vé kinh té va giam hiéu qua dau tu. Vi du, han han kéo dai c6 thé 1am giam
lwong nudc cho cac nha may thuy dién, hay 6 nhiém khéng khi c6 thé lam giam
hiéu qua cta cac tAm pin mat troi va 1am hong cac tuabin gio.

Két qua nghién ciru chap nhan gia thuyét H4 ¢ sy tic dong tich cuc giira tiéu thu
nang luong va cong suat tai tao. Didu nay khac véi nghién ciru cia Popp & cong su
(2011). Ly do 1a khi murc tiéu thy ning lwong ngay cang ting s& thiic ddy cac qudc
gia lira chon cac ngudn ning luong thay thé dé dap ung nhu cau tiéu dung (Kilinc-
Ata & Dolmatov, 2023; Kahia & cong su, 2017). Cac ngudn ning luong thay thé
nay c6 thé 1a cdc ngudn ning luong tai tao. Cac ngudn nang lugng tai tao 1a vo tan,
c6 thé dap tmg di nhu cau tiéu dung. Két qua nay ciing ngu ¥ rang thi truong ning
lwong cang 16n thi cang c6 thé hd tro lap dit ning lugng tai tao hiéu qua hon.

Duya trén két qua hoi quy, GDP binh quan dau ngudi hay sy ting truong kinh
té khong c6 tac dong dén quyét dinh cua cac nha dau tu nang lugng tai tao. Nhu
vay, nghién ctru khong ung ho gia thuyét H5. Két qua nay ciing khac véi phan 16n
nghién ctru di trudc. Chang han nhu, Baye & cong sy (2021) cho thdy GDP thuc
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binh quan dau ngudi tang 1% dan dén REC ting 0,32% & cac nudc Chau Phi. Ormi
& Nguyen (2014) sir dung phuong phap hoi quy GMM hai giai doan dé phan tich
dir liéu cua 64 qudc gia va két luan rang phat trién kinh té 1a dong luc chinh cho
tang truong REC. Cu thé, GDP binh quan dau ngudi ting 1% sé& cai thién REC lan
luot 1a 0,199%, 0,169% va 0,149% & cac quéc gia c6 thu nhap cao, thu nhép trung
binh va thu nhép thip. Ly do duoc Bhattacharya (2016) dua ra 1a & mot s6 quc gia,
viéc trién khai ning luong tai tao dang ¢ giai doan dau hodc do cac qubc gia chua
thé tan dung cac ngudn ning luong tai tao, cho nén du kinh té ting trudong, nhung
cac nha dau tu van than trong hon trong viéc gop von vao linh vuc nay. Mot 1y do
khac c6 thé 1a boi sy khong dong nhat trong mau quan sat ctia nhom. Cac bai nghién
cuu di truoc su dung bo dit liéu ¢ cac quéc gia co su déng nhét vé dic diém kinh té
xa hoi, trong khi do, bai nghién ctru cua nhom st dung bo dir licu téng hop tir cac
nude EU va ASEAN. O EU da s6 1a cac nu6e phat trién va ludn di dau trong linh
vuc nang lugng tai tao, con & ASEAN 1a cac nude dang phat trién, cong nghé, chinh
sach, kinh té con han ché nén viéc trién khai cac dy an nang luong tai tao con ton
tai nhiéu rui ro, khién cac nha dau tu lo ngai.

5. Ham y chinh sich va két luin

Thong qua dir lidu ctia 37 quéc gia ASEAN va EU, két hop v6i phuong phap
nghién ctru dinh lugng, nghién ciru da tim thay tac dong tich cuc cua chi cho nghién
clru va phat trién, tiéu thu nang lugng ddi voi quyét dinh cua céc nha dau tu nang
luwong tai tao. Trong khi do, phat thai CO, va chinh sach tai tao lai 6 anh huong tiéu
cuc dén quyét dinh ciia cac nha dau tu. Diém khéc biét bat ngd 1a yéu t6 tang truong
kinh té khong phai 1a tiéu chi quan trong dé cac nha dau tu lya chon dau tu vao ning
luong tai tao. Tu két qua trén, mot s6 ham y chinh sach dugc dua ra nhu sau:

Mot trong nhitng rao can 16n nhat dé trién khai ning lwong tai tao 1a chi phi cao
va ton thoi gian. Vay nén, Chinh phu ¢ cac qudc gia can c6 cac bién phap phat trién
kinh té va ting ty trong chi tiéu cho hoat ddng R&D trong linh vuc ning lugng tai
tao. Viéc lam nay sé& kich thich cong nghé hién dai, dong thoi giam chi phi xdy dung
va trién khai. Theo Co quan ning luong qudc té IEA (2022), dé dat dugc muc phat
thai rong bang 0 vao nam 2050, thi can phai du tu it nhat 4 nghin ty USD mdi nim
vao nang lugng tai tao cho dén nam 2030. S6 tién nay bao gém chi phi cho co s6
ha téng va cong nghé. Xét cho cung, hoat dong R&D rat quan trong ddi véi su phat
trién ctia nganh ning luong tai tao. Pau tu vao R&D c6 thé thiic day d6i méi, giam
chi phi cta cac cong nghé nang lugng tai tao va tang kha nang canh tranh véi nhién
liéu hoa thach.

Xay dung va md rong thi trudng ning luong noi khuyén khich chia sé luéi dién
¢6 thé thuc day dau tu cling nhu chdm dut tinh trang nghéo ning luong & cac qubc
gia. Chinh pht c6 thé ban hanh chinh sach tang chi phi san xuét, khai thac nhién liéu
hoa thach hay giam gia cho viéc xdy dung co s¢ ha tang ning luong sach, tao ra sy
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can bang cho ca hai thi trudng, dong thoi loai bo cac rao can lién quan dén cac han
che ve thé ché trong thi truong nang lugng, cai thién cac yeéu to xa hoi va khuyén
khich str dung nang lugng tai tao.

Dua trén két qua nghién ctru, cac bién phap 1am giam hiéu tmg nha kinh, 6 nhiém
moi truong s& gop phan thiic day dau tu. Chinh sach trg cip phat thai khi va ching
chi xanh c6 thé 1a mot giai phap tot cho muc tiéu nay. Mot mat, cac qudc gia c6 thé
tryc tiép kiém soat lwong phat thai thong qua chinh sach trg cap phat thai khi nha
kinh, ching han nhu dit giéi han cho lugng khi dugce phép phat thai va phan phdi
mot khdi lugng cho phép tuong tng trén toan cau. Mit khéc, thong qua ching chi
xanh dé ting ty 1& san xuat va tiéu thu niang luong tai tao, giam phat thai khi nha
kinh gitip mé rong thi truong va hap dan ngudn von dau tu.

Bai nghién ctru dd c6 mot sé dong gop nhat dinh vé mit hoc thuat, tuy nhién, van
con tdn tai mot sd han ché nhat dinh. Dau tién 13 han ché vé dir liéu nghién clru, mac
dii nghién ctru 37 nude trong 15 nam nhung chi ¢6 221 quan sat, vi dir liéu vé ning
luong tai tao rat kho dé thu thap, dic biét & cac nuéc ASEAN. Thir hai, dac diém
kinh té - xa hoi ctia cac nudc trong mau khao sat 14 rat khac nhau. Thir ba, bai nghién
ctru con chua phan tich dugc thuce trang nang lugng tai tao va dau tu nang lugng tai
tao & cac nudc. VAy nén, trong nghién ctru tiép theo, ¢6 thé can nhic thém mot sb
bién diéu tiét trong mo hinh dé khic phuc han ché ctia mau quan sat hodc tach riéng
dir liéu cac nudc EU va ASEAN dé nghién ctru. Ngoai ra, mé rong pham vi nghién
ctru va sir dung thém phuong phap nghién ciru dinh tinh ciing can dugc xem xét.
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