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Tém tit: Bai viét nham tim hiéu vé tac dong ciia lam phat tai Nga va ty gia Pong Viét
Nam va Rip Nga ddi voi can can thuong mai song phuong gitra hai quoc gia. Dya trén
mb hinh tw hoi quy phan phéi tré (ARDL) theo cach tiép can kiém dinh Bound voi dir
liéu dugc thu thap tir thang 01/2010 dén thang 12/2022, nghién ctru chi ra ton tai mbi
quan hé dong tich hop giita lam phat tai Nga, ty gia Pong Viét Nam va Rup Nga, va
can can thuong mai gitra hai nude. Khi ¢ bat ky su bién dong nao lam cho can cin
thuong mai léch ra khoi mdi quan hé dai han trong ky trudc, trong ky tiép theo 47,7%
su mat can bﬁng dai han d6 s€ dugc s€ duoc loai bd. Nghién ctru cling nhan manh su
mét gi cua Pong Viét Nam thue t& 1am x4u di can cin thuong mai qudc gia, twong
tw nhu vy, khi lam phat tai Nga ting 1én ciing s& lam giam xuét khdu Viét Nam sang
Nga. Tir d6, nghién ctru gbp phan bd sung thém bang chu'ng thue nghiém khi xem xet
moi quan hé gitra ty gia va lam phat nude ban hang d6i voi can can thuong mai, von
chua dugc xem xét nhiéu trong nghién ctru trude day, dong thoi cung cap mot sd ham y
chinh sach gitp C4c cO quan quan 1y On dinh can can thuong mai va cac doanh nghiép
duy tri nang luc xut khau trudce cac bién dong vé ty gia va lam phat.

Tiwr khéa: ARDL, Can can thuong mai, Lam phat, Nga, Ty gia
THE IMPACT OF DIGITAL TRANSFORMATION ON

ENTERPRISE LABOR PRODUCTIVITY: A CASE OF
ENTERPRISES IN BAC NINH PROVINCE

Abstract: This study aims to investigate the impact of inflation in Russia and the
VND/Ruble exchange rate on the bilateral trade balance between the two countries.
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Utilizing the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model with the Bound testing
approach to analyze monthly data from January 2010 to December 2022, the research
reveals that there exists a long-term cointegrated relationship among inflation in
Russia, the VND/Ruble exchange rate, and the trade balance between the countries.
If any fluctuations cause the trade balance to deviate from this long-term relationship
in a previous period, 47,7% of that will be eliminated in the subsequent period.
The findings also emphasize that the depreciation of Vietnam Dong exacerbates the
deterioration of the national trade balance, and similarly, an increase in inflation in
Russia will decrease Vietnam's exports to Russia. Consequently, the paper provides
empirical evidence on the relationship between exchange rates, partner country
inflation, and trade balance, which are overlooked topics in previous studies and
topic in previous studies and offers policy implications to help regulatory agencies
stabilize the trade balance and enable enterprises to maintain export capacity as well
as exchange rate and inflation fluctuations.

Keywords: ARDL, Trade Balance, Exchange Rate, Inflation, Russia

1. Giéi thiéu

Ty gid, lam phat va can can thuong mai 1a nhirng yéu t6 vi mé quan trong d6i véi
moi qubc gia, do d6 mdi quan hé gitra cac yéu t6 nay 1a ciing tim diém cua nghién
ctru kinh té va thao luén chinh sach trong nhiéu thap ky (Kordb & cdng su, 2023;
Yussuf, 2022). Mic du c¢6 nhiéu yéu t6 c6 thé anh hudng dén can cin thuong mai,
nhung ty gia va lam phat duorc quan tam hon ca, b01 vi tily theo bdi canh qudc gia,
d6 co gidn ctia cau cua qudc gia va ché do ty gia qudc gia tuin theo ma tac dong ciia
ty gia c6 thé bién doi khac nhau (Ozcelebi & cong su, 2020). Tuong ty, lam phat 1a
két qua ctia cac tac nhan kinh té nhu 13i suat, cung tién, nang luc san xuat qubc gia,
cling nhu muc tiéu lam phat ma qudc gia theo dudi, vi vay, tic dong ciia lam phat
cling s& khac nhau tuy theo bdi canh (Onaran & Obst, 2016). Nghién ctru ndy dugc
thyc hién nham muyc dich tim hiéu vé sy anh huong ciia lam phat va ty gia dbi voi
can can thuong mai tai Viét Nam. Nghién ctru nay s& co dong gop theo mot sé khia
canh khac nhau. Thir nhit, da c6 nhiéu nghién ctru dugc thuc hién di sdu vao céan
can thuong mai ctia Viét Nam, ké ca & goc nhin da phuong (Pham, 2018) hay song
phuong (Nguyén, 2022), theo tim hiéu ctia nghién ctru van chua c¢6 nghién ctru nao
di sau tim hiéu vé dong chay thuong mai giira Viét Nam va Nga. Quan hé thuong
mai gitra Vi¢t Nam va Nga, co thé khac véi quan hé thuong mai cta Viét Nam véi
cac nude khac, do d6 tim hiéu vé mdi quan hé nay s& dong gop thém vao khoang
trong thyc nghiém nay. Thir hai, trong khi da c6 nghién ctru da kham pha tac dong
cua lam phat trong nudc dbi véi can can thanh toan (Kamara, 2023; Ahad, 2017),
van c6 tuong dbi han ché cac nghién ctru tim hiéu lam phat cua qudc gia ddi tac.
Trong bdi canh thé giéi md ngay cang sau rong, dicu kién kinh té ciia cac ddi tac
thuong mai tic dong déng ké dén nén kinh té trong nudc. Lam phat & mot qudc gia
dbi tac c6 thé 1am thay doi dong chay thwong mai, gia ca va ning luc canh tranh,
doi hoi phai nhitng tim hiéu sdu hon vé mdi quan hé nay.
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CAu tric bai viét gdbm 6 phan Sau phan gioi thiéu, phan 2 phan tich khai quat vé
bdi canh trong nude va qudc té, nhdn manh su anh huéng cia cude chién giita Nga
va Ukraine dén thuong mai va ty gia gitra Viét Nam va Nga, ciing nhu anh hudng
dén lam phat tai Nga. Phan 3 dua ra co so Iy thuyét, tong quan nghién ctru va xéac
dinh khoang trong nghién ctru. Phan 4 trinh bay vé phwong phap ARDL theo cach
tiép can dudng bao. Phan 5 trinh bay vé két qua nghién ctru thuc nghiém. Cubi
cung, phan 6 dua ra mot s6 ham y chinh sach va két luan.

2. Boi canh trong nwéc va quoc te

Giai doan tir naim 2010 dén nam 2022 c6 thé duoc chia thanh hai thoi ky chinh
theo tinh hinh thuong mai ctia Viét Nam: giai doan bién dong nhe (2010 dén giira
2018) va giai doan bién dong manh (tir giita ndm 2018 dén hét) (Biéu do 1). Trong
thoi ky bién dong nhe, ca xuit khau va nhap khau c6 nhitng su dao dong nhung
khong qué 16n va nhin chung la c6 xu hudng tang trong giai doan nay, mac du tir
nam 2013 dén 2016 c6 su sut giam nhe trong xuét khau. Trong giai doan bién dong
manh, ca gia tri Xuét va nhap khéu déu tang hoac giam bét thuong, su bién dong nay
c6 thé giai thich 1a do Viét Nam chiu nhiing su anh huong tir viéc chuyén hudng
thuong mai trong cudc xung dot thuong mai gitta My va Trung Qudc, khi rat nhiéu
nha san xuit va doanh nghiép chuyén san xuét sang Viét Nam dé tranh thué quan.
Tiép d6, dai dich toan cau di 1am gian doan chudi cung tmg, dan dén sut giam hoat
dong xuat nhap khiu vao nim 2020 v6i mirc giam sau nhit vao thang 02/2020.
Tuy nhién, tir thoi diém nay dén cubi nim 2022, hoat dong thuong mai da phuc hoi
manh mé. Su ting 1én nay co thé duoc coi 1a do sirc anh hlr(mg ctia cudc chién gitra
Nga va Ukraine tir ngy 24/02/2022, khi ma cudc chién nd ra lam cho gia nguyén
vat liéu ting manh nhu dau, khi ga, than d4, do d6 1am ting gi tri hang nhap khau
nay vao Viét Nam (Pham & Vi, 2022). Tuong tu, Viét Nam 1a qudc gia xuat khau
nhiéu cic mat hang néng nghiép sang Nga nhu ca phé, tiéu, diéu, thuy san, chién
tranh nd ra khién nhu cau luong thyc ciing ting 1én, do 0, ciing gop phan lam ting
gia tri hang xuét khau cua Viét Nam (Pham & Vi, 2022).

Ty gia gitra Dong Viét Nam va Rup Nga c6 xu hudng giam va bién dong tuong
d6i nhe tir thang 01/2010 dén dau nam 2022 (Biéu do 2). Lam phat tai Nga ciing
bién dong khong qua nhiéu trong giai doan nay va cé thé dugc noi 1a duy tri 6n dinh
& muc tuong ddi thap, ngoai trir vao dau nam 2015. Tuy nhién, thang 02/2022, ty
gia c6 su bién dong rt 16n va lam phat tai Nga ciing c6 bién dong 16n tuong ty. Ban
dau, Rap Nga mat gia dang ké so v6i hau hét cac loai tién t&, bao gom ca Pong Viét
Nam, vi cac 1énh trirng phat qudc t& nhdm vao hé thdng tai chinh cia Nga. Cac han
ché dbi vé6i giao dich SWIFT, lan séng nha dau tu rat vén khoi Nga va viéc dong
bang du trit ngoai hdi da khién Rup Nga sut giam manh. Sau d6, Chinh phii Nga da
thuc hién cac chinh sach tién té nhu kiém soéat vn, han ché giao dich tién té va tang
141 suat, dé 6n dinh Rup Nga, gitip Rip Nga phuc hoi va thim chi ting gia ngin han
so voi nhiéu loai tién t&, bao gdbm ca Pong Viét Nam (Hung & cong su, 2024). Ty
1¢ lam phat ciia Nga ting dot bién sau thang 02/2022, phan anh tic dong cta chién
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tranh va cac 1énh trirng phat kinh té. Cac 1énh trimg phat tir M§f va Lién minh Chau
Au han ché kha ning tiép can hang hoa va cong nghé nhap khau, giy ra tinh trang
thiéu hut cic mat hang quan trong va gia ca tang dot bién. Ngoal ra, Vl Nga la nude
xuat khau 16n cac mit hang nang luong, gia dau va khi d6t toan cau di ting vot,
cang lam tram trong thém lam, pha‘E trong nude }(hl chinh phii chuyén huéng nguon
cung de dap ung nghia vu xuat khau va phai d6i mat voi nhitng thach thirc vé hau
can trong phan phoi trong nudc (Maurya & cong su, 2023). Tuy nhién, Nga da kip
thoi ap dung chinh sach tién té giup giam ty 1& lam phat vao cubi nam 2022.

Don vi: trieu USD

400

350

300

250

200

150

100

50

SR ) T S S S S
I S L I N O I SR A AR

Q Q Q
Vv Vv Vv Vv Vv Vv Vv v Vv Vv V V Vv
S I R S R R R S

Xuat khau Nhap khau
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900 9,00%
800 8,00%
700 7,00%
600 6,00%

5,00%
500

4,00%
400

3,00%
300 2,00%
200 1,00%
100 0,00%

0 -1,00%

0"9 S va'\,% »‘°q9<,\ P '»"”,»Qw'»"m'ﬂ'
Q\ 0\/\ 0”\ 0”\ SV O 6"\ > 0\/\ ¥ SN S

———Ty gid VND/RUp =Ty |& lam phat tai nga
Biéu d6 2. Ty gia VND/Riip (trai) va ty 1é lam phat Nga (phai)

tir thang 01/2010 dén thang 12/2022
Nguon: IMF (2024)

Tap chi Quan Iy va Kinh té quoc €, s6 169 (12/2024) 23



3. Co s& ly thuyét va khung phan tich
3.1 Tic djng ciia ty gid dén cdn cin thwong mai

Theo Iy thuyét kinh té hoc ¢ dién, ddng noi té mét gia khién hang hoa nhap khau
tré nén dat hon va hang héa xuat khau ré hon, 1am cho nhap khau giam va xuat khau
tang, tir 6 cai thién can can thuong mai. Mot quan diém bo sung vé mbi lién hé
gifra ty gia va can can thuong mai 13 “diéu kién Marshall - Lerner”. Theo d6, dé mot
quoc gia thuc hién pha gia ddng tién ctua minh c6 thé cai thién can can thanh toan,
téng gia tri tuyét ddi cia do co gidn theo gia ciia xuat khau va nhap khau phai l6n
hon 1 (Bahmani & cong su, 2013). Tuy nhién, vi d6 co gidn trong ngin han thuong
thép hon so v6i trong dai han (Wang & cong su, 2012), viéc déng ndi t€ giam gia
c6 tac dong tich cuc dén can can thanh toan hay khong con phu thudc voi thoi diém
xem xét. Magee (1973) di dua ra y tuong vé “duong cong J” voi lap luan rang khi
déng ndi t& mat gid, ngay lap tirc ngudi tiéu ding va cac nha san xuat van khong thé
diéu chinh luong hang hoa tiéu thu ctia minh ngay 1ap tic, nhung gia tri cia hang
héa nhép khau lai ting 1én do ty gia tang, dan dén viéc can can thuong mai s& xau
di. Qua mot thoi gian, khi nhu cau ndi dia da diéu chinh phu hop véi su thay doi vé
gia d6i véi hang hoa nhap khau, luong hang héa nay tiéu thu trong nuée s& giam,
dong thoi hang xuat khau ciing sé tang 1én, lam cho can can thanh toan luc nay tré
nén thing du hon. Do d6, theo 1y thuyét vé “dudng cong J”, trong ngan han, mat
gia déng ndi té khién can can thuong mai x4u di, nhung cai thién trong dai han. Tuy
nhién, néu didu kién Marshall - Lerner van duoc duy tri ngay ca trong ngan han, ttrc
d6 co gidn theo ty gia ctia xuat va nhap khau van 16n hon 1, thi trong ngan han dong
ndi t& mat gia van cai thién can can thuong mai.

Mot cach tiép can khac dé giai thich mi quan hé giira ty gia va can can thuong
mai la cach tiép can dua trén sy hép thu. Cach tiép can dya trén d6 co gian néu trén
bi chi trich vi khong tinh dén céc tac dong kinh té vi mo phat sinh tir sy thay doi gia
ca va bién dong san xudt trudc su mat gia cua dong noi té (Kim, 2009). Trén thuc
té, cach tiép can duya trén do co gidn chi tinh dén phan tmg vé gia tri va khéi lugng
hang hoa trude nhimng thay d6i vé gia (Ali & cong su, 2014). Céach tiép can dua trén
su hip thu dugc dit nén tang tir mot sd hoc gié nhu Meade (1951) va Alexander
(1952) Céch tiép can dua trén su hap thu cho rang sy mét gia ciia dong noi t& mot
quoc gia tac dong thé nao dén can can thanh toan phu thudc vao muc thu nhap va
chi tiéu ciia qubc gia 6. Theo d6, can can thanh toan dugc quyét dinh boi thu nhap
thue va su hép thu (chi ti€u thuc) cua nén kinh té. Néu nhu su mét gia cua déng noi
t¢ lam tang thu nhap so vadi chi tiéu, hodc lam gidm chi ti€u so véi thu nhép thi can
can thanh toan s& duogc cai thién. Tuy nhién, thu nhap tir xuat khau ting lam tiéu
dung va dau tu trong nudc cao hon, khién chi tiéu ndi dia gia ting dang ké. Piéu nay
bu dép sy cai thién ban ddu cta can cin thuong mai tir xuit khiu ting, dic biét khi
nguoi tiéu dung dung thu nhap nay dé mua hang hoa nhap khau. Cach tiép can dua
trén sy hdp thu nhu vay cho rang, trong ngan han, sy mét gia ndi té s& cai thién can
can thuong mai, nhung trong dai han s€ lam gidm can can thuong mai.
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Bén canh do, con c6 mot quan diém ly thuyét khéc dua trén tién té co thé giai
thich cho mdi quan hé giira ty gia va lam phat, bat ngudn tir nhimg nim 1970
(Frenkel & Rodriguez, 1975; Johnson, 1977). Quan diém dya trén tién té cho réng
tac dong cua t§/ gi4 dén can can thanh toan, va do d6 1a can can thwong mai, 1a mot
hlen tuong tlen t& va gy ra do hiéu Gmg cua cung tién thyc. Theo quan diém nay,
néu mot qudc gia gap pha1 tinh trang tham hut can can thanh toan, cho thiy nguon

cung tién du thira, dong tién ctia qudc gia d6 s& mat gia. Su mat gia dong tién nay
lam cho xuat khau ré hon va nhap khau dat hon, din dén can can thuong mai thﬁng
du (Yiheyis & Musila, 2018) Nguoc lai, thdng du can can thanh todn, cho thay cau
tién vuot muc, sé dan dén dong tién ting gia. Sy ting gia nay lam cho xuét khau
dat hon va nhép khau ré hon, c6 kha ning lam tham hut can can thuong mai. Tuy
nhién cach 1y giai nhu vay chi ap dung trong dai han nhung khéng ap dung trong
ngan han. Tém lai, trong ngan han, cach tiép can d6 co glan cho rang dong n01 te
mét gia 1am giam can can thuong mai, trong khi cach tlep can hap thy lai cho rang
no6 cdi thién can can thuong mai. Trong dai han, quan diém do6 co gian va tién té cho
réng mét gia ndi t& cai thién can can thuong mai, nhung cach tiép can hép thu lai
cho théy diéu nguoc lai.

Vé mit thuc nghiém, nhiéu nghién ctru da tim hiéu mdi quan hé giita ty gia va
can can thuong mai, voi cac két qua rat da dang. Cac nghién ctru cho thiy rang can
can thuong mai va ty gia c6 su can bang dai han véi nhau, chang han nhu Shahbaz
& cong su (2012) tai Pakistan, Arize & cong su (2017) tai Trung Quéc, Israel, Han
Qudc, Malaysia, Pakistan, Philippines, Nga va Singapore, Pham & cong su (2023)
tai Thai Lan va Indonesia, va Truong & Vo (2023) tai Viét Nam. Mesagan & cong
su (2022) nhan thay rang ton tai mbi quan hé dai han gitta ty gia va can can thuong
mai cting nhu tang truong san luong. Tuy nhién, su tang hay giam cua ty gia sé co
tac dong khac nhau dén thuong mai tai cac qudc gia Chau Phi. Ciing nghién ctru tai
mdt s& qudc gia Chau Phi, Shuaibu & Isah (2020) nhén thiy rang hiéu tng “duong
cong J” co ton tai. Nghién ctru tuong tu dugc thuc hién boi Igbal & cong su (2022)
d6i voi dong chay thuong mai gitta My va Pakistan, ciing chi ra khi déng tién USD
mat gia thi hang hoa dugc xuit khau tir My sang Pakistan nhiéu hon. Barkat & cong
su (2024) cho thay ddi véi cac qubc gia thude hoi dong hop tac ving vinh (GCC),
su mat gia tién té 1am x4u di can can thuong mai trong nga"m han nhung lai cai thi¢n
can can thuong mai trong dai han. Tuy nhién, Shahbaz & cong su (2011), Shah &
Majeed (2014) va Ahad (2017) nghién ctru vé can cén thanh toan tai Pakistan lai
thdy rang hiéu tmg Marshall - Lerner khong ton tai, vi vay viéc mat gia dong tién
1am cho can can thuong mai xau di. Bosupeng & cong sur (2024) di sau hon khi xem
xét bién dong cia ty gid ddi v6i can can thwong mai tai nhiéu qudc gia khac nhau.
Céc tac gia nhan thdy rang tai cic qudc gia phat trién, bién dong ty gid lam giam
can can thuong mai, trong khi d6 tai cac qudc gia dang phat trién, bién dong ty gia
lam ting can can thuvong mai. Nguyen & cong su (2021) khing dinh vé su ton tai
ctia hiéu tng “duong cong J” trong mdi quan hé thuong mai véi My, cho thiy khi
ty gi4 tang s& lam thuong mai x4u di trong ngin han nhung tét 1én trong dai han.
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Bao & Le (2021) d4 chi ra thém rang sy mat gia Dong Viét Nam so voi USD ¢6 anh
huong tich cuc dang ké dén ca thuong mai giira Viét Nam va cac qudc gia Chau Au.

Nhu vay, da ¢ cac nghién ctru duge thuc hién dé tim hiéu vé ludng thuong mai
giita Viét Nam va mot sé qudc gia nhu My hay cac nuée Chau Au, tham chi 14 ca
Viét Nam, tuy nhién, chua c6 nghién ctru ndo di sdu tim hiéu vé thuong mai giira
Viét Nam va Nga. Do d6, ton tai khoang trong vé mat thyc nghiém vé van dé nay.
Bén canh do, vé két qud, cac nghién ctu da dugc thuc hién khi xem xét sy anh
hudng cua ty gia dén can can thwong mai cho thiy nhiing két qua khong nhat quan,
tiy theo bdi canh, pham vi khong gian va khung thoi gian nghién ciru ma cac hoc
gia dua ra nhimg két luan khac nhau. Tuy nhién, nhu dé cép trong phan trude, khi
ty gia gitra Dong Viét Nam va Rup Nga ting 1én, vi Viét Nam 1a qudc gia nhap khau
16n cac nguyén liéu tir Nga, lam cho gia tri nhap khau ting 1én va duy tri lau dai,
cac doanh nghiép xuit khau cta Viét Nam ciing phai tuan theo hop dong thuong
mai, thuong ¢ dinh véi gia va s6 luong nén khong thay d6i gia ngay 1ap tirc trong
ngan han, 1am cham lai bt ky su gia ting nhu cau nao ddi v6i hang hoa Viét Nam
tir Nga, dn dén gia tri nhap khau vao Nga lai giam tuong ddi. Do 6, cac gia thuyét
nghién ctru duoc dé xuat nhu sau:

Hla: Ty gid gitta Pong Viét Nam va Rip Nga cé tac dong nguge chiéu dén cdan
can thuong mai giita Viét Nam va Nga trong ngan han.

HIb: Ty gid giita Pong Viét Nam va Rip Nga cé tac ddng ngwoc chiéu dén cdn
can thuong mai giita Viét Nam va Nga trong dai han.

3.2 Tic déng ciia lam phdt dén cdn cdn thwong mai

V& ban chét, voi mot ty gia danh nghia ¢6 dinh, néu lam phat trong nudc cao hon
so voi lam phat nude ngoal diéu nay s& 1am cho gia tri thuc cua dong ndi té ting 1én,
lam cho hang hoa san xuit trong nudc kém canh tranh hon so véi hang hoa nudce
ngoéi va lam tham hut can can thuong mai trong ngén han. Tuy nhién, theo nguyén
tac ngang gla strc mua (PPP), trong dai han, ty gia hdi doai s¢ diéu chinh va dong ndi
t¢ mat gia dé can bang mirc gia cla hang hoa va dlCh vu gidng nhau & cac qudc gia
khac nhau (Dornbusch 1985). Do d6, néu mot qudc gia gip phai lam phat cao hon
qudc gia khac, dong tién ctia qudc gia d6 s& mét gia trong thoi gian dai dé duy tri PPP,
vi thé can can thuong mai s& duoc cai thién. Tuy nhién, do d6 tré ctia phan Gmg cua ty
gia, dong thoi ty gia khong phai lac nao cling s& diéu chinh chinh xac tuyét d6i nhu
su chénh léch vé muc gia gitra hai quoc gia, diéu nay sé& tac dong dén can can thuong
mai, 1am cho xuét khau va nhap khau c6 thé ting hoic ciing c6 thé giam.

Cach tiép can dya trén do co gian va cach tiép can dua trén tién té cling dugc ap
dung khi no6i vé lam phat. Theo cach tiép can dua trén do co gian, khi mot quéc gia trai
qua lam phat cao so voi qudc gia ban hang, dong tién ciia quic gia d6 co thé mat gia
do PPP. Can can thuong mai ban ddu c6 thé xau di do gia nhap khau ting ngay lap tuc,
trong khi lugng xuat khiu can c6 thoi gian dé diéu chinh. Theo thoi gian, khi xuét khau
tré nén canh tranh hon va khi luong nhap khau da duoc diéu chinh, can can thuong
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mai c6 thé dugc cai thién, minh hoa cho mbi quan h¢ tich cuc trong dai han sau tac
dong tiéu cuc ban dau, chinh 1a “duong cong J”’. Theo cach tiép can dua trén tién t&, khi
lam phat trong nudc tang cao so voi lam phét nudc ban do ngan hang trung wong phat
hanh nhiéu tién, can can s& thang du vi dong tién noi té du thira va bi mat gia. Ngugce
lai, khi ngan hang trung uong thét chat chinh sach tién té dé glam lam phat, viéc nguon
cung tién giam s& dan dén dong ndi té ting gia, khién xuat khau dit hon va nhap khau
ré hon va lam xau di can can thuong mai khi xuit khau giam va nhap khau ting.

Tom lai, trong nge"m han, cach tiép can dua trén dd co gian cho réng lam phat tang
lam giam cén can thuong mai, con cach tiép can dya trén tién té cho ri'mg lam phat
tang lam tang can can thuong mai. Trong dai han, theo cach tiép can dua trén dd co
gian, lam phat tang lam tang can can thwong mai, nguoc lai, theo cach tiép can dua
trén tién té, lam phat ting lam ting lam giam can can thuong mai.

Déi véi mdi quan hé giita lam phat va can can thwong mai, cac nghién ciru thyc
nghiém dugc thuc hién l1a rat han ché, chu yéu la do sy anh huong ctua lam phat anh
hudng dén thuong mai duogc truyén dan qua kénh ty gia hodc 14i suat (Shahid & cong
su, 2022; Pham & cong su, 2023). Khi nghién ctru tai Pakistan, Ahad (2017) cho théy
rang trong dai han, khi lam phat ting 1% thi can can thuong mai sé ting 1,94%, con
trong ngén han, lam phat tang 1% thi can can thuong mai s€ tdng 2,55%. Prakash &
Maiti (2016) chi ra su ting gia ctia dong tién thuc & 13 két qua cta lam phat trong
nudc gia ting do chi phi nhap khau ting 1én, 1am cho can c4n thuong mai duoc cai
thién Nghién ctru cia Kamara (2023) tai Sierra Leone (Chau Phi) ciing cho thdy
rang lam phat tang co tac dong tich cuc dén can can thuong mai trong dai han, nhu’ng
trong ngén han thi tac dong lai 14 tiéu cuc. Trai lai, Muzammil (2018) lai cho thay anh
huong cing chiéu ctia lam phat dén can can thwong mai tai Pakistan trong ca ngén han
va dai han. Ousseini & cong su (2017) tim hiéu cac qudc gia thudc Lién minh Kinh
té va Tién t& Tay Phi trong giai doan 1980 dén 2013 cho thiy lam phat ciing lam ting
can can thuong mai. Woan-Lin & cong su (2016) khi sir dung dir li¢u theo thang tir
thang 1 ndm 2000 dén thang 10 ndm 2017, ciing nhan manh rang lam phat va ty gia
tang 1én 13 nguyén nhan gitp Trung Qudc cai thién can can thuong mai.

Céc nghién cuu trude day khi danh gia can can thuong mai song phuong thuong
cht trong vao viéc kiém soat lam phét trong nude, c6 twong ddi it nghién ctru di sau
trong viéc danh gia lam phat tir phia quc gia ban hang. Trong khi d6, lam phat cua
qudc gia ddi tac cling co thé dan dén dong tién ting gia hodc mat gia, anh huong
dén kha niang canh tranh vé gia twong d6i. Nhitng thay doi vé lam phat ctia nude d6i
tac co ciing thé lam thay d6i nhu cau nhap khau va xuat khau. Bén canh do, theo tim
hiéu ctia nghién ctru van chua c6 nghién ctru ndo tai Viét Nam cung cap bang ching
thuc nghiém cho van dé nay. Tuy nhién, trong bbi canh thuwong mai giita Viét Nam -
Nga va chién tranh gitta Nga - Ukraine, lam phat tir Nga ting 1én c6 thé khién hang
xudt khau ciia Viét Nam kém canh tranh hon trén thi truong Nga trong ngan han,
ddng thoi dé duy tri quy tic ngang gia strc mua trong dai han thi Rap Nga cling s&
mat gia néu lam phat ting, 1am cho xuét khiu ctia Nga sang Viét Nam ting 1én va
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nhap khau ctia Nga giam xudng. Do d6, nghién ciru nay sé kiém dinh cac gia thuyét
nghién ctru sau day:

H2a: Lam phdt tai Nga c6 tdc déng ngwoc chiéu dén can can thwong mai giita
Viét Nam va Nga trong ngdn han.

H2b: Lam phdt tai Nga cé tic ddng nguoce chiéu dén cdn can thwong mai giita
Viét Nam va Nga trong dai han.

4. Phuwong phap nghién ctru
4.1 M6 hinh nghién ciru

Bai viét nay sir dung mé hinh tir hdi quy phan phéi tré (ARDL) theo quy trinh
kiém dinh Bound dugc phat trién boi Pesaran & cong su (2001). M6 hinh ARDL cho
phép céc bién ¢ tinh dirng hdn hop. Cu thé, cac bién nghién ctru c6 thé déu dumg tai
I(1), hay dirng tai ca I(0) va I(1). Piéu nay rét toi wu vi dit liéu chudi thoi gian thuong
¢6 bac dung khéc nhau. M6 hinh ARDL cuta nghién ctru ¢6 dang nhu sau:

k / P
ATB, =c+ Zq)l, JATB, +Z ¢, Alnf,_, + Z¢3, AExc,
j=0 j=0

J=0

(D
+BTB,_, + B,Inf,  + BExc,_, +€,

trong d6, 7B dai dién cho cén can thuong mai, /nf dai dién cho lam phat, Exc dai
dién cho ty gia hdi doai. Ky hiéu A 1a sai phan bac 1. Cac do tré t6i uu la k, 1, p duoc
lua chon dua trén tiéu chi BIC. M6 hinh ¢6 hé sb chan c, va sai sd ng'?lu nhién st
duogc gia dinh 13 mot bién ngiu nhién doc 1ap va phan phdi dong nhat.

Mbi quan hé dai han giita cac bién sé dugc xac dinh thong qua kiém dinh Bound
ddi voi phuong trinh (1). Kiém dinh Bound c6 gia thuyét HO: B, =B, =B, = 0. Va
gia thuy€t thay thé Ha: B, # B, # B, # 0. Pesaran & cong sy (2001) cung cép gia tri
€161 han trén va gié tri t61 han dudi cho kiém dinh Bound. Néu gia tri thong ké F cua
kiém dinh 16n hon giéi han trén thi gia thuyét HO bi bac bo va két luan ring ton tai
mbi quan hé dai han, tic dong lién két, trong mé hinh. Néu gia tri thong ké F cua
kiém dinh bé hon gi6i han dudi thi gia thuyét HO khong bi bac bo va két luan rang
khong t6n tai dong lién két trong mo hinh. Néu gia tri thong ké F cua kiém dinh ndm
trong khoang gitra gidi han trén va dudi thi khong thé két luan.

Néu nhu t6n tai méi quan hé dong tich hop (tic gia thuyét HO cua kiém dinh
Bound bi bac bo), mbi quan hé dai han cua cac bién s6 c6 thé duogc udc luong thong
qua mo hinh sau:

IB, = a + wlnf, + GExc, + &, (2)

trong d6, cac bién twong tu nhu phuong trinh (1), w va ¢ 1a cac hé sb tac dong dai
han. Pdng thoi, hé s6 tac dong ngin han ciing c6 thé dugc ude luong theo co ché
hiéu chinh sai s6 (ECM):
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k ! V4
ATB, =b+ z v, ,ATB,_, +Z v, Alnf,_, + Z v, AExc,_; +
Jj=0 Jj=0 j=0

AECM,_, +¢,

3)

trong do, cac bién twong tu nhu phwong trinh (1), y 14 cac hé s6 tic dong ngan han,
J. 12 hé s diéu chinh tuong ung voi co ché hiéu chinh sai sb, giup cho biét toc do
nhanh hay cham ma bién phu thudc tro vé su can béng dai han sau khi bi chéch khéi
mdi c4n bang dai han.
4.2 Dir liéu nghién ciru

Dit liéu cho cac chudi thoi gian nghién ctru duogc thu thap tir co so dit lidu cua
Quy tién t& Qudc t& (IMF). Vi s liéu vé ty gia gitta Pong Viét Nam va Rup Nga
khong c6 san, nghién ctru tinh toan ty gia VND/Rip thong qua ty gia gitra dong
USD. bat ty gia VND/USD 1a a, ty gia Rup/USD la b, ty gia VND/Rup la a/b, sau
khi thu duoc ty gia danh nghia a/b, nghién ctru s& diéu chinh theo lam phat dé thu
dugc ty gia thuc. Can can thuong mai duoc tinh bang ty 18 giira gia tr xuat khau va
nhap khau ctia Viét Nam song phuong véi Nga. Lam phat Nga duoc dai dién bang
chi s& CPL. Toan bd cac chudi déu duge st dung dudi dang logarit ty nhién. Cac
chudi dugc thu thip theo thang, tir thang 01/2010 dén thang 12/2022. Nghién ctru
lwa chon khoang thoi gian nay vi day 1a khoang thoi gian ma dir lidu day du, khong
bi thiéu sot. S liéu dugc phén tich biang phin mém Stata phién ban 17 MP. Bang 1
duéi day tom tit cac bién nghién cuu.

Bang 1. Dir li¢u nghién ctru

Ky hi¢u Bién Cich tinh Nguon dir li¢u

TB Can can Ty s0 giita gi tri xut khau va gia tri nhap khau IMF
thuong mai  Viét Nam - Nga, dudi dang logarit ty nhién.

Exc Ty gia thuc Ty gia danh nghia VND/Rup nhan véi ty 1€ IMF

gitta CPI Nga va CPI Vi¢t Nam tinh trung
binh trong thang, du¢i dang logarit tu nhién.

Inf Lam phat  Chi s6 CPI ciia Nga (thang co so 1a thang IMF
01/2010), dudi dang logarit ty nhién.

Nguo”‘n: T éng hop cua tac gida
5. Két qua va thao luin
5.1 Cdc kiém dinh
5.1.1 Lwa chon dé tré téi wu

Pbi voi mo hinh ARDL, cén xac dinh duoc do tré t6i wu cia cac bién sb duoc
su dung. Dé lua chon db tré toi wu cia cac bién, c6 mot sb tiéu chi thong tin thuong
dugc su dung nhu AIC, BIC, HQIC, SIC, hay Log Likelihood. Trong do, tiéu chi
AIC va BIC duoc st dung nhiéu hon hét. Tuy nhién, BIC thudng “thoai mai” hon
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v6i cac md hinh c6 nhiéu bién, vi vy dua ra duoc mé hinh c6 sy chi tiét hon
(Kripfganz & Schneider, 2023). Do d6, nghién ctru s€ dua trén BIC dé lua chon do
tré. Két qua theo ti€u chi BIC dugc lua chon 1a ARDL (1, 3, 0).

5.1.2 Kiém dinh da cong tuyén

Nghién ciru cling xem xét xem muc d6 da cong tuyén trong mé hinh liéu cé
dang ké hay khong, vi néu mtc do da cong tuyén giita cac bién giai thich cao
s& lam cho udc lugng c6 sai s6 16n va kém hiéu qua. Dé danh gia mic do cong
tuyén, nghién ctru sir dung hé s6 phong dai phuong sai (VIF). Hé s6 VIF ciia bién
Inf va Exc thu duoc 1a 2,71, bé hon ngudng duoc coi la c6 da cong tuyén cao la
VIF bang 5 (Rahman & cong su, 2022). Do d6, mitc do da cong tuyén 1a khong
nghiém trong.

5.1.3 Kiém dinh tinh dirng

Mic du quy trinh kiém dinh Bound cho mé hinh ARDL khéng yéu cau kiém dinh
tinh dung vi cac bién c6 thé tich hop tai bac nhét hodc bac géc, nghién ctru thyc hién
kiém dinh nay dé dam bao rang khong c6 bién nao dirng tai bac 2, tirc I(2). Nghién
ctru tién hanh kiém dinh nghiém don vi Dickey-Fuller (ADF) va Phillips-Perron
(PP), dugc trinh bay trong Bang 2.

Biang 2. Két qua kiém dinh nghiém don vi

ADF PP
Bac gbc TB -4,335% -3,937%*
Inf -0,504 -0,489
Exc -1,730 -1,767
Sai phan bac 1 ATB -14,207% % -15,021%%*
Alnf 7,704 -7,679%**
AExc 29,810 29,57 1

Chii thich: *¥% *% * biéy thi mirc y nghia twong ing 1%, 5% va 10%, A la sai phan béc 1.
Nguoén: Tinh todn ciia tdc gid

Vé két qua tir hai kiém dinh ADF va PP ddi véi cac chudi ¢ bac gbc, bién Inf va
Exc 1a khong dirng va bién TB duoc cho 1a ding & ca hai kiém dinh tai mirc ¥ nghia
5%. Sau khi l4y sai phan thi tat ca cac bién déu dimg ¢ mirc y nghia cao (1%) trong
c4 hai kiém dinh. Két qua nay x4c nhan rang cac bién sir dung déu 1a 1(0) hoac I(1),
khéng c6 bién nao 13 1(2). Do dé, cc bién nghién ctru phu hop dé tién hanh phan
tich. Bén canh do, cac bién c6 bac ding khac nhau ciing cho thay rang ap dung
ARDL trong nghién ctru nay 1a phu hop.

5.1.4 Kiém dinh Bound cho méi quan hé dong lién két
Két qua kiém dinh Bound dugc trinh bay trong Bang 3.
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Bang 3. Két qua kiém dinh Bound cho médi quan hé dong tich hop

Mirc y nghia Gi6i han duéi Gioi han trén
10% 3,189 4,154
5% 3,840 4,890
1% 5,286 6,493
Théng ké F 14,172

Nguon: Tinh todn ciia tic gia
Két qua kiém dinh Bound cho théy gié tri thong ké F 1a 14,172 13 16n hon gia tri
gidi han trén 13 6,493 & muc y nghia 1%. Do d6, gia thuyét HO ctia kiém dinh bi bac
bo va co thé két luan réng ton tai moi quan hé dong tich hop gifra cac bién nghién
cu‘u V6i su xac nhan vé dong tich hop nhu Vay, nghlen ctru tién hanh phan tich ca
mdi quan hé dai han va ngan han giita cac bién sd.
5.1.5 Kiém dinh sy on dinh, phuwong sai sai 56 thay doiva tu twong quan

Pé dam bao rz‘?lng mé hinh dat duoc sy 6n dinh, nghién ctru st dung biéu do
CUSUM (Cumulative Sum) ctia phan du dé quy.

Recursive cusum plot of D.TB
with 95% confidence bands around the null

T Ty

0 50 100 150
Time

Hinh 1. Biéu d0 CUMSUM

Nguon: Tinh toan cua tac gia

Biéu d6 CUMSUM cho thiy rang tong tich liiy cua phan du dé quy ndm trong
khoang tin cdy 95%, chi ra m6 hinh can bang cua can can thanh todn la 6n dinh.

Bén canh do6, nghién ciru ciing tién hanh kiém dinh quan trong khac 1a kiém dinh
tu twong quan Breusch-Godfrey Lagrange multiplier, voi gia thuyét HO: Khong co
tu twong quan. Vi mo6 hinh c6 do tré cao nhat 1a tai bac 3, lua chon bac tuong quan
t6i da 1a 3. Két qua kiém dinh duogc thé hién trong Bang 4.
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Bing 4. Két qua kiém dinh tw twong quan Breusch-Godfrey Lagrange multiplier

Béc twong quan 1 p-value
1 2,820 0,093
2 3,389 0,184
3 3,558 0,313

Nguon: Tinh todn cua tac gida

Két qua kiém dinh cho thay rang tai mirc ¥ nghia 5%, gia thuyét HO dugc chap
nhan ¢ céc bac ty tuong quan, md hinh khong c6 tu tuong quan bac 1, 2 va ca 3.
Két qua kiém dinh phuong sai sai sb thay d6i Breusch-Pagan cho gié tri p-value
1a 0,123, do d6 c6 thé két ludn mé hinh ciing khong c¢6 hién twong phuong sai
sai sb thay doi. Nhu vy, két qua nghién ctru 1a dang tin cdy va co thé str dung dé

phan tich.

5.2 Két qud woc lwong méi quan hé ngin han va dai han

Két qua udc lugng vé tac dong dai han va tac dong ngin han nhu sau:

Bang 5. Két qua wéc lwrgng mé hinh ARDL

Hé s6 Sai s6 chuin Thong ké t p-value
Tac dong dai han
Inf -1,534%** 0,260 -5,910 0,000
Exc, , -0,568** 0,269 -2,110 0,037
Tic dong ngan han
Alnf -11,626%** 2,641 -4,400 0,000
Alnf, | -3,586 2,886 -1,240 0,216
Alnf, 9,150%** 2,584 3,540 0,001
AExc, -0,270%* 0,134 -2,010 0,046
ECM, -0,477*%* 0,074 -6,460 0,000
Hing sb 5,580%** 1,545 3,610 0,000
R? 0,674
S6 quan sat 144

Chii thich: **% *% * biéy thi mirc y nghia twong itng 1%, 5% va 10%; A la sai phdn bdc 1.

5.2.1 Anh huéng cua ty gid

Nguon: Tinh toan cua tac gid

Két qua udc lugng cho thay ring ty gia thuc song phuong VND/Rup ¢6 tac dong
tiéu cuc dang ké trong ngin han 13n dai han dén can can thuong mai. Nhu vay, du
trong ngin han hay dai han, khi ty gia nay ting 1én, tirc dong ndi t& mat gia, s& lam
cho can cén thuong mai cta Viét Nam va Nga x4u di.
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Trong ngin han, két qua nay xac nhan mot phan rang diéu kién Marshall - Lerner
khoéng ton tai & Viét Nam. Noi cach khac, d6 co gidn cta xuat khau ddi véi ty gia
ctia Viét Nam déu bé hon 1 trong ngin han. Két qua ciing xac nhan mot phan cia
“duong cong J”, vi khi dong noi té mét gia, ngay lap tirc nguoi tiéu dung va cac nha
san xuat van khong thé diéu chinh luong hang héa tiéu thu cia minh, din d&én can
can xau di. Tuy nhién, nghién ctru khong tng ho cach tiép can hip thu trong ngin
han, theo d6 ty gid ting sé& cai thién can can thanh toan thong qua viéc diéu chinh
thu nhap va chi tiéu. Trong dai han, diéu kién Marshall - Lerner ciing khong t6n
tai, va do d6 hudng di 1én cua “dudng cong J” ciing khong duoc xac nhan trong bdi
canh thuong mai Viét Nam va Nga. Tuy nhién, két qua lai ung ho cho cach tiép can
dua trén sy hap thu, vi trong dai han, sau khi ty gia ting, ngudi tiéu dung sé& chi tiéu
nhiéu hon, khu vue tu nhan dau tu va mua sim nhiéu hon, dan dén viéc nhu cau
nhap khau ting cao, xuit khau giam xudng, lam xau di can can thuong mai.

Két qua nay ciing hoan toan dé hiéu, vi trén thuc té, Viét Nam nhap khau chu yéu
tir Nga cac mit hang thiét yéu, chang han nhu lta mi, quing khoang san, than da,
dac biét 1a cac mat héng cuc ky thiét yéu nhu xing dau, hoa chat, sat thép. Do do,
do co glan cta nhu cau theo gid cadc mat hang nay khong cao, khi ty gia tang, nhu
ciu vé cac mat hang nay cling khong thé co su bién dong 16n, do d6 lam cho gia
tri hang nhap khau tang 1én va lam x4u di can can thuong mai. Mat khéc, diéu nay
cling dugc giai thich theo cach tiép can dua trén sy hép thu vé ty gia va thuong mai,
khi ma sy mat gia cta dong tién co tac dong thé nao dén can can thuong mai con
phu thudc vao thu nhap va chi tiéu twong d6i ciia nguoi dan. Sy mat gia ciia noi té
lam cho hang hoa nhap khau tré nén dt d6 hon, 1am ting chi phi tiéu ding va dau
tu. Do d6, néu gia nhap khau cao hon dan dén lam phat trong nudc ting 1én dang
ké, tiéu dung va dau tu trong nudc co thé khong giam du dé bu dip cho thu nhap
ban dau tiang 1én nho xuat khau cao hon. Theo gdc nhin tir phia nhap khau cua Nga,
mic du ty gia VNB/Rup ting, do hop dong thuong mai thuong cb dinh véi gia va
s6 lwong, cac nha nhap khau tir Viét Nam sang Nga khong thé diéu chinh don hang
ctia ho ngay 1ap tirc, 1am cham lai bat ky su gia ting nhu ciu nao d6i voi hang hoa
Viét Nam, dan dén gia tri xuat khau tir Nga tang 1én con gia tri nhap khau vao Nga
lai giam twong ddi. Bén canh d6, Duasa (2007) 1ap luan rang sy mét gia cta ndi té
khong thé 1am tiang can can thuong mai. Theo d6, quic gia theo ché do ty gia tha
n6i c6 kiém soat nhu Viét Nam s& kho dé chiu anh huong ciia ty gia hon. Khi gia
¢6 sy bién dong manh trén thi truong quc té, Ngan hang nha nude s& co bién phap
ban hodc mua vao USD dé 6n dinh lai ty gia va dam béao rang ty gia giao dong trong
bién d6 mong mudn. Nhiing can thiép sau nhu vy cta Ngan hang nha nudc vao co
ché ty gia hdi doai dugce coi 1a yéu td chinh khién kho c6 thé quan sat duge mdi lién
két giita ty gia hdi doai va xuat nhap khau thong qua hé thong thi truong. Shahbaz &
cong su (2011), Shah & Majeed (2014) va Ahad (2017) khi nghién ctru tai Pakistan,
12 mot quéc gia ciing nhap khau nhiéu nguyén lidu tir nudc ngoai ciing co két qua
tuong tu, hay Kamugisha & Assoua (2020) nghién ctru tai Uganda 13 mot quoc gia
kém phat trién ciing thy rang sy mat gia ciia noi té ciing lam x4u di can can thuong
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mai. Két qua cua co ché hiéu chinh sai s6 ECM cung voi cac h¢ sb ngén han cho
thay rang néu nhu can can thuong mai 1éch ra khéi moi quan h¢ dai han trong ky
trude thi trong ky tiép theo 47,7% su chénh I¢ch do s€ dugc dieu chinh tro lai.

5.2.2 Anh hwong ciia lam phdt

Trong ngan han, lam phat tai Nga tang 1én c6 tac dong tiéu cuc dén can can thuong
mai gilra Viét Nam va Nga v6i hé s6 ude luong ciia Alnf mang ddu 4m va c6 y nghia
thong ké. Theo cach tiép can tlen te, voi ty gla danh nghia ¢6 dinh, lam phat cao tai
Nga trong khi gia ca Viét Nam 6n dinh khién ty gia thuc giam, 1am hang xuat khau
Viét Nam kém canh tranh hon tai thi truong Nga. Bén canh do, khi gia hang héa trong
nuée cia Nga ting do lam phat nhung ty gia hbi doéi danh nghia duoc cb dinh, gia
hang hoa Viét Nam tai Nga (theo gia danh nghia) van glu’ nguyén. Nguoi tiéu dung
Nga van co thé thay hang hoa trong nudc ré hon tuong dbi vi thu nhap va tién lwong
ctia ho c6 thé diéu chinh ting theo lam phat (mic du khong theo ty 18), trong khi gia
hang héa nhap khau tir Viét Nam van khong doi theo gia danh nghia nhung thuc té lai
cao hon. Khi nay ngudi tiéu ding Nga c6 thé thay thé hang hoa nhap khau bang hang
hoa thay thé trong nude, 1am giam nhu cau ddi véi hang xuat khau ctia Viét Nam.

Két qua nghién ctru ciing da chi ra rang, ton tai mbi quan hé dai han giita lam
phat tai Nga, ty gia VND/Rup va can can thuong mai giita hai nudc. Méi quan hé
nay dugc xac nhan thong qua kiém dinh dong tich hop Bound vdi gia tri thong ké
F cua kiém dinh 16n hon gia tri gioi han trén. Mdi quan hé dong tich hop nay ciing
duoc xac nhan nhu Shahbaz & cong su (2012), Arize & cong su (2017), hay Pham
& cong su (2023). Hé sb tac dong dai han cho biét rang khi lam phét tai Nga ting
1én thi can can thuong mai cua Viét Nam véi Nga trd nén xau di, nghia 13 xuat khau
tir Viét Nam sang Nga it hon va xuat khau tir Nga sang Viét Nam nhiéu hon. Két
quéa nay dong thuan véi quy tac ngang gia sirc mua (PPP) trong dai han, cu thé khi
lam phat tai Nga ting 1én ddng nghia voi viée gia mot mat hang trong nuoc sé tang,
dé mit hang do cling ¢6 cung gia thi Rup Nga cling phai mét gia dé duy tri quy tic
PPP, sy mat gia ctia Rup Nga lam cho xuat khau ctia Nga sang Viét Nam ting 1én va
nhap khau cta Nga giam xudng.

Khi gid ca tang cao, ho cat giam chi tiéu cho hang nhap khau khong thiét yéu va
wu tién hang noi dia, dan dén giam nhap khau tir Viét Nam va lam can can thuong
mai Viét Nam xdu di. Két qua tuong tu ciing duoc tim thay trong nghién ciru cta
Ahad (2017) tai Pakistan khi nhan thdy rang lam phat trong nudc ting thi s& lam
tang xuat khau, hay Kamara (2023) ciing cho thdy rang khi lam phat tang thi qudc
gia s& nhap khau it di.

6. Ham y chinh sach va két luin

Nghién ctru di cho thiy ring ton tai mbi quan hé dong tich hop giita lam phat Nga,
ty gia VND/Rup va can can thuong mai. Lam phat ting cao tai Nga va sy mat gia ctia
Pong Viét Nam 1am can can thuong mai gitta Viét Nam va Nga suy giam dang ké
trong dai han. Trong ngén han, ty gia ciing s& anh huong tiéu cuc dén thuong mai va
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lam phat tai Nga cling c6 tic dong tiéu cuc dén xuat khau hang hoa tir Viét Nam dén
Nga. Dua vao két qua phan tich ¢ trén, nghién ctru dua ra mot s6 ham ¥ chinh sach.

Thir nhat, cic co quan quan 1y va ca cac doanh nghiép xudt khau hang hoa sang
Nga khong chi nén tap trung vao tinh hinh lam phat trong nudc ma cting nén quan tam
dén lam phat tai Nga. Vi khong thé kiém soat lam phat & cac nudc ban hang nén cac
co quan quan Iy can c6 nhimg chinh sach phan tng hop 1y khi tinh hinh vi mé cta
nudce ban hang c6 su bién dong. Pac biét, cac doanh nghiép xuét khau sang Nga can
¢6 nhitng chién lugc da dang héa thi trudng xuat khau véi nhidu qudc gia, dé khi lam
phat Nga ting 1én ho s& khong chiu anh hudng qua nhiéu. Pong thoi, can co sy phdi
hop mat thiét giita Chinh phi va cac doanh nghiép trong viéc tim kiém ngudn hang
hoa nhap khau, nhat 1a cac mit hang thiét yeu nhu xang dau, khoang san, tranh phu
thudc qua nhiéu vao hang hoa nhép tir mot quc gia, dé khi c6 su bién dong vé ty gla
thi can can thwong mai qudc gia s& chiu it anh huong hon. Quan trong hon, trong bdi
canh chién tranh giita Nga va Ukraine dang dién bién phtic tap, cac co quan quan 1y
nén huéng dan cc doanh nghiép xuat khau uu tién cac mat hang it nhay cam véi ap luc
lam phat & Nga, chang han nhu cac dugc pham va hang tiéu dung thiét yéu. Nhitng mat
hang nay c¢6 kha niang duy tri nhu cau ngay cé trong thoi ky kinh té bat 6n & Nga, dong
thoi ¢ thé can nhéc tro cAp tam thoi hodc giam phi lién quan dén xuét khau dé gitp cac
doanh nghiép duy tri gia ca canh tranh tai Nga trong tinh hinh chién tranh leo thang.

Thir hai, bén canh vin dé vé lam phat, Viét Nam can tiép tuc phat huy chinh
sach diéu hanh ty gia linh hoat va cht dong, tha ndi trong bién do va co nhimng can
thiép phu hop nham binh 6n ty gia. Cac co quan chirc ning c6 thé sir dung két hop
mot s6 chinh sach khac nhau nham dam bao rang duy tri vi thé ctia DPong Viét Nam,
chang han nhu sir dung phtt hop cac cong cu ldi suat, giam tham hut tai khoa, va
gitip d& cac doanh nghiép kinh doanh san xuét dé thiic day su phat trién kinh té va
vi thé Déng Viét Nam, cubi cung la ddm bdo cén can thuong mai dugc tich cuc hon.
Ngoai ra, dé giam sy phu thude vao su bién dong ty giad khi chién tranh dién bién
kho ludng, Viét Nam nén thuc day cac co ché thanh toan thuong mai song phuong
bang cac loai tién té dia phuong (Pong Viét Nam va Rip Nga) thong qua céc thoa
thuan song phuong v6i Nga, cac doanh nghiép xuat khau va nhap khau ciing nén st
dung cac cong cu phong ngira rui ro tién té nhu hop ddng ky han, hop dong tuong
lai dé giam thiéu rai ro phat sinh tir bién dong ty gia hdi doai do xung dot quan su.

Nghién ctru nay da co dong gop dang ké khi xem xét sy anh hudng cua ty gia va
lam phét nudc ban hang dbi v6i ludng thuong mai song phuong, cu thé 1a gitra Viét
Nam va Nga, von di it dugc xem xét trong cac nghién ctru trude day. Nghién ciru
cling da x4c dinh sy anh hudng trong ca ngan han va dai han ciia lam phat tai Nga
d6i véi can can thuong mai cua Viét Nam. Tuy nhién, nghién ctru chua xem xét cin
nhic d&én su anh huong cua chién tranh Nga va Ukraine trong mé hinh, vdn 13 mot
su kién dia chinh trj quan trong c6 thé tic dong 16n t6i ca lam phat, ty gia va thuong
mai ctia Nga, Viét Nam va toan thé gidi. Cac nghién ciru trong twong lai c¢6 thé xem
xét thém véan dé nay, dong thoi xem xét thém mot sb yéu té khac dé danh gia phan
tich dugc day du va toan dién hon.
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