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THE ROLE OF CORRUPTION IN THE RELATIONSHIP
BETWEEN PUBLIC DEBT AND ECONOMIC GROWTH

Abstract: This study aims to investigate the impact of public debt on economic
growth and the moderating role of corruption on the relationship between public debt
and economic growth among 33 developing countries in Asia. The study used data
from secondary sources from 2000 to 2021 and employed a two-step Generalized
Method of Moments. The results indicate that public debt has a negative influence
on economic growth in developing countries, however, the adverse impact of public
debt on economic growth becomes more severe in highly corrupt countries and less
critical in countries with higher control of corruption. Finally, the study suggests
some policy implications about public debt and control of corruption for Asian
developing countries in order to achieve more sustainable economic growth in the
future.
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1. Giéi thi¢u

Dai dich COVID-19 xuét hién trong nhitng nam gan day khién no cong ctia cac
nuéc 1én dén 256% GDP vao nim 2020, ting 29% so véi cung ky, trong d6 céc
khoan no ctia chinh phii chiém khoang mét nira muc ting nay (Quy Tién té Qudc
té, 2022). Pén nam 2021, véi su phuc hdi nén kinh té sau dai dich, dic biét tai cac
qudc gia dang phat trién, mirc tong ng cac qudc gia di giam hon 10% (Quy Tién
té Qudc té, 2022). Sau mdi cudc khing hoang, cic qubc gia tai Chau A da phai ap
dung céc bién phép kich thich tai chinh dé khoi phuc nén kinh té; dong thoi, mirc
ng cong ting manh di day lén lo ngai vé tac dong tiéu cyc téi ting trudng kinh té.
Céc rui ro ng dang gia ting & cac nude co thu nhap thap, véi chi phi va rii ro tiém
an d6i vai con no, cha ng va rong hon la sy 6n dinh va thinh vugng toan cau. Song
song voi d6, mot thach thire ma cac qudc gia Chau A phai d6i mit 1a tham nhiing.
Theo thng ké ctia Ngan hang Thé giéi (2020), tham nhiing 1am syt giam 1.000 ty
USD cho tong nén kinh té toan cau qua timg nam.

Mdi quan hé giita no cong va ting trudng kinh té tai cac qubc gia da dugc kiém
dinh thong qua nhiéu nghién ctru dinh luong va dinh tinh. Méi quan hé nay thay d6i
dang ké tury thudc vao ting khoang thoi gian va ting qudc gia (Herndon & cong su,
2014) Véi cac nghién ctru danh su quan tam cho mdi quan hé nay trong dai han va
ngan han, nhiéu nghlen ctru lai chi ra ring no cong c6 tac dong tich cuc dén ting
truong kinh té trong ngin han va tac dong tiéu cuc dén ting truong kinh té trong dal
han (Elmendorf & Mankiw, 1999). Bdi véi cac nghién ciru ciia dong thoi ca qudc
gia phat trién va dang phat trién, bang chimg thuc nghiém cho thdy mdi quan hé
hinh chir U nguoc gitta ng cong va tang truong (Cecchetti & cong sy, 2011; Kumar
& Woo, 2010). Tuy Vay, véi cac qudc gia c6 mire thu nhap khac nhau sé ton tai su
khac biét, tai cac qudc gia cé thu nhap thap thi s& c6 ngudng thap hon va nguoc
lai. Nghién ctru cia Anh & Ngoc (2015) con chi ra ngudng no cong tbi wu cho cac
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qudc gia mai ndi va dang phat trién trong giai doan 2001-2013, trong d6 co Viét
Nam, 14 khoang 53-61% GDP. Trai ngugc véi d6, nghién ctru ciia Phude & Quyét
(2017), Ngoc (2011) cho thiy ng cong c6 tac dong tich cuc dén ting trudng kinh té
cua Viét Nam.

Vai tro ctia tham nhiing trong méi quan hé nay ciing nhan dugc su chu ¥. Trudc
hét, tham nhiing tac dong tiéu cuc dén ting trudng kinh té dugc dua ra trong nghién
ctru cua: Shleifer & Vishny (1993). Nguoc lai, nghién ctru & cac nudc méi ndi va
cac nude dang phat trién vé tac dong ciia tham nhiing dén ting truong khing dinh
tham nhiing c6 thé kich thich ting truong kinh té bang viéc coi tham nhiing 1a chat
xuc tac (Beck & Maher, 1986; Lien, 1986). Mot s& nghién ctru vé vai tro cta thé ché
trong mdi quan hé giita ng cong va ting trudng kinh té déu chi ra sy diéu tiét cua
yéu t6 thé ché dén mdi quan hé nay, cu thé khi chét luong thé ché ciia mét qudc gia
duoc nang cao thi no cong ¢ thé tac dong tich cuc dén ting trudng cua qudc gia do
va vi thé, ngudng vay no an toan theo d6 ciing c¢6 thé ndi rong (Butkus & Seputiene,
2018). Trai v6i két qua do, khi chat luong thé ché cao hon ngudng nhét dinh, ng
cong c6 anh huong tich cuc dén ting trudng, va nguoc lai, co thé anh huong tiéu
cuc dén ting truong khi thé ché dat dudi ngudng (Abbas & cong su, 2021).

Bai viét tip trung nghién ctru méi quan hé gitta ng cong va ting truong kinh té
va vai trd cua tham nhiing trong mdi quan hé nay tai 33 quéc gia dang phat trién
khu vyc Chau A giai doan 2000-2021. Tir d6, nghién ctru khuyén nghi céc chinh
sach hudng dén tang truong kinh té trong twong lai ddi véi cac nude dang phat trién
Chéu A va cho riéng Viét Nam. B cuc bai viét gdm 5 phan, phan dau giéi thiéu
chung vé bai viét, phan thtr hai trinh bay co s¢ 1y thuyét, phan tht ba trinh bay
phuong phap nghién ctru, phan tht tu trinh bay két qua va thao luan, phan thir nim
trinh bay két luan va khuyén nghi.

2. Co s6 1y thuyét
2.1 Moi quan hé giika ng cong va ting trwéng kinh té

Céc truong phai 1y thuyét co ban di giai thich mbi quan hé giira ng cong va ting
truong kinh té. Cac nha kinh té hoc theo trudng phai 1y thuyét Keynes déu cho rang
t6n tai mdi quan hé tich cuc gitra ng cong va tang trudng kinh té. Theo 1y thuyét nay
thi chi tiéu chinh phu 1a mét trong nhitng yéu t6 quan trong anh hudng 1én téng cau.
Do vay, chinh phii ¢ thé chii dong trong viéc sir dung cong cu chi tiéu ctia minh dé
lam giam anh huéng ma tinh trang suy thoai kinh té gy ra hodc lam giam nhiét néu
nén kinh té xay ra ting truong néng. Cu thé, viée vay no co thé duoc chinh phu chu
dong thuc hién dé chi tiéu, tir d6 anh hudng lén téng cau cta nén kinh té nhiam thic
day san xudt cua khu vuc tu nhan, tao da thuc day kinh té phat trién.

Truong phai tht hai 1a truong phéi David Ricardo (1772-1832), dai dién cho
gia thuyét can bang Ricardo. Theo d6, dau thé ky 19, Ricardo (1821) cho rang viéc
chinh phii chi tra cho chi tiéu cia minh théng qua di vay hay ting thué la khong
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khac bi¢t; ngoai ra, con co6 sy tuong duong gitra thoi gian cac khoan vay cua chinh
phu va gia tri hién tai ciia cac khoan thué trong tuong lai dé tra no. Ricardo 1ap luan
rang tham hut tai chinh c6 xu huéng chuyén chi phi tai chinh cua chinh phu sang
mot s6 thanh vién (thiéu s6) cua cong dong mot cach khong twong ximg va do do
1am suy yéu qua trinh tich liiy vn va tang truong kinh té cua cong dong.

Theo Elmendorf & Mankiw (1999), san lwong ngan han 1 do nhu cau con ngudi
quyét dinh va ng cong cao hon tac dong tich cyc dén thu nhap kha dung, tong cau
va tong san luong. Tac dong tich cuc trong ngan han s& rd rét 16n hon khi san luong
vuot qua kha nang. Ngugc lai, trong dai han, ng cong lai tac dong ti€u cuc dén su
tang truong do hiéu tmg 14n at vé von. Ngoai ra, dua theo 1y thuyét duong cong
Laffer (1978) va duya trén khung no bén vimg Quy Tién té Qudc té va Ngan hang
Thé gi6i, Iy thuyét nay vira c6 thé duge st dung dé kiém dinh anh huéng phi tuyén
tinh ctia no cong va tang truong kinh té, vira c6 thé hd tro gitip xac dinh ngudng ng
cong hop ly.

2.2 Vai tro ciia tham nhiing trong moi quan hé giita ng' céng va ting truéng
kinh te

Hau hét cac Iy thuyét di trude chua dé cap truc tiép dén sy diéu tiét caa tham
nhiing trong mdi quan hé giita ng cong va ting trudng kinh té. Trong khi d6, yéu t6
thé ché noi chung va murc do tham nhiing noi riéng c6 vai tro quan trong trong viéc
giai thich mutrc d tich lily no ciing nhu hiéu qua kinh té vi mé (Rodrik, 1999). Tt
goc do gian tiép, vai tro diéu tiét ciia tham nhiing trong mdi quan hé giira ng cong va
tang truong kinh té c6 thé 1y giai dudi hai diéu kién: (i) anh huong cta no cong dén
tang truong kinh té thay doi phu thudc vao yéu té tham nhiing; (ii) tham nhiing c6
anh huong dén bién phu thudc ting truong kinh té, duoc biéu dién thong qua ba co
ché chinh. Thr nhit, mérc 46 tham nhiing thdp ngin chin su phan bd sai 1éch ngudn
luc ¢6 duogc tur viéc vay ng cua chinh phu va thac déy viéce str dung cac khoan vay
ng co6 trach nhiém hon. Song, tham nhiing thuong lam cho quan 1y tai nguyén ctua
chinh phu tré nén khong hiéu qua. Shleifer & Vishny (1993) lap luan rang cac chinh
phu ¢6 ty 1& tham nhiing cao hon c¢6 xu huéng chuyén hudng ngudn vén vay tir cac
linh vuc ning suit nhu y té va gido duc sang cac du an phong tht va co so ha ting
v6i gia tri tao ra thip hon nhung kha ning tham nhiing cao hon. Ngoai ra, Cieslik
& Goczek (2018), tir mo hinh ctia minh, du doan rang tang truong kinh té s& chiu
tac dong tiéu cuc tir nhimg bat 6n kinh té - chinh tri gdy ra boi tham nhiing. Theo
d6, hdi 16, khac voi thué, lién quan dén sy méo mé khén ludng trude trong viée st
dung quyén luc ctia chinh phii. Piéu nay din dén chi phi bo sung cho doanh nghiép
va cung voi nguodn lyc duge phan bo cho cac hoat dong khong higu qua gay thém
ganh ning cho nén kinh té. Thir hai, tham nhiing lam giam sy tin tudng va ting rui
ro cho vay. O céc qudc gia tham nhiing cao, trai phiéu c6 nguy co bi ha xép hang tin
nhiém (Depken & Lafountain, 2006). V&i chi phi trd ng tdng, nguoi dan phai dong
g6p nhiéu tién hon cho khoan ng ciia cac du an cong cong hodc chinh phu s& phai
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tiéu ton nhiéu ngan sach hon cho vi¢c chi tra ng, tir do, lam giam kha nang dau tu
vao cac linh vuc khac. Dong thoi, cac qudc gia c6 ty 16 tham nhiing dang ké s& kho
tiép can duoc nguodn tai tro bén ngoai tir cac thi truong von qudc té va cac khoan
dau tu nudc ngoai (Cooray & cdng sy, 2017). Thi ba, tham nhiing gay ra chénh léch
trong chi tiéu va ngudn thu ctia chinh phu théng qua: 1am ting ng cong va chi phi tra
ng trong tuwong lai (Kaufman, 2010); giam ngudn thu cta chinh phu tir thué (Imam
& Jacobs, 2014), tir do, tao ra su chénh 1éch gifra thu va chi ctua chinh phu; ngoai
ra, tham nhiing dd bop méo chirc ning ctia toan bd nén kinh té (Corray & cong su,
2013). Sy kém hiéu qua mang tinh hé thong ndy lam trim trong thém tham hut ngan
sach cua chinh phu. Két qua 13 chinh phu cang c¢6 nhu cau di vay nhiéu hon dé bu
dap khoang chénh 1éch nay ciing nhu tai tro cho cac hoat dong thudng xuyén cia
dat nuéc (Hwang, 2002).

3. Phwong phap nghién ciru
3.1 M6 hinh nghién ciru

Mo hinh 1y thuyét vé ting trudng kinh t& dugc st dung 13 mé hinh ting truong
tan ¢ dién cua Solow (1956):

Y=fKL) (1
trong d6, Y 1a tong san pham; K 1 von tu ban; L 14 lao dong.

M¢ rong mé hinh ting trudng tan c6 dién, Kumar & Woo (2010), Checherita-
Westphal & Rother (2012) va Kim & cong sy (2017) dé xuét udc lugng mdi quan
hé giita no cong va tang truong kinh té bang mé hinh bang dong tuyén tinh c6 dang
nhu sau:

yit - ayit—r +'B)(it—r + 4 Zit—r + ’7: + Ui + fiz’
suy ra: Vi V= (@ 1)y, HPX, Y Z, 0 o, TG (2)
trong d6, vy, la bién phu thudc & thoi diém ¢ va t-r; X, 1a vec to céc bién gidi
thich ¢ thoi diém #-z; Z,_1a vec to cac bién kiém soat ¢ thoi diém #-z; 7, 1a tic dong
c0 dinh cua thoi gian; v, 1a tdc dong cd dinh cua riéng mot quoc gia; ¢, 1a sai s6 ngau
nhién; a, B, y 1a cac hé sd hoi quy.

Qua lugc khao céc nghién ciru di trudce, chét luong thé ché noi chung la mdt
nguyén nhan dan t&i muc d6 ting trudng kinh té khac nhau gitta cac qudc gia. Tuy
nhién, theo Kim & cong sur (2017), str dung chi s6 tham nhiing lam thudc do cho thé
ché s& giup giam vén dé do luong phat sinh nén thay vi ap dung do luong chit luong
thé ché bang chi s6 tong hop, nghién ciru ny lya chon xem xét tac dong cua viée
kiém soat tham nhiing dén tang truong kinh té ciing nhu vai tro diéu tiét cua kiém
soat tham nhiing trong méi quan hé gitta no céng va ting trudng. Vi vy, kiém soat
tham nhiing va bién tuong tac giita kiém soat tham nhiing va ng cong ciing duoc
dua vao lam bién giai thich trong mé hinh.
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Ngoai ra, ké thira nghién ctru cia Kumar & Woo (2010), nghién ctru nay xem
x6t muc no cong & dau giai doan do ludng tac dong 1én ting trudng kinh té & cubi
giai doan. Céch tiép can nay co thé gitp khic phuc mot phan nhitng anh huéng cia
hién tugng ndi sinh do tranh duoc hién twong nhan qua nguoc. Bé mo hinh khong
qua tap trung vao cac bién dong trong ngin han ciing nhu giam nguy co udc luong
bi chéch do hién tugng nay, thoi gian nghién ctru thuong dugc chia thanh céc giai
doan 3 hodc 5 nim khong triung 1ap nham wéc lwong méi twong quan gitra muc no
hién tai (va cac bién giai thich khac) va toc do ting truéng GDP trong 3 hoic 5
nam toi. Tuy nhién, cach nay lam giam déng ké s6 luong quan sat (c6 thé gay kho
khin trong cac bang ngan). Dé sé quan sat phu hop cho viée ude luong, gidng véi
Pattillo & cong su (2003), nghién ctru nay lya chon xem xét cac giai doan 3 nam
khong trung 1ap hay t = 2. Khi do, dua trén M0 hinh (2), m6 hinh nghién ctru dugc
dé xuat c6 dang nhu sau:

Alngdppc,, = (Ingdppc, - Ingdppc,, ) * 1/2 =
alngdppe,, + B debr,,, + B, cc,., + f(debr,, ¥ cc, ) +1Z,, 1, + v+ &, (3)

trong do, Ingdppc,, Ingdppc, , 1la GDP binh quén dau nguoi ¢ thoi diém t va t-2;
Alngdppc,, = (Ingdppc,, - Ingdppc,, ) * 1/2 1a toc do tang truong GDP bh}h quan dau
ngudi trong giai doan 3 nam; debt, , 1a ng cong tinh theo GDP thoi diém t-2; cc,,
1a chi s0 ki€ém soat tham nhiing ¢ thoi di€ém #-2; debt, , * cc, , 1a bién twong tac gitra
ngo cong tinh theo GDP va mirc d9 ki€ém soat tham nhiing & thoi diém #-2; Z , 1a
vecto cac bién ki€ém soat ¢ thoi di€ém #-2; 5, 1a tdc dong co6 dinh cua thoi gian; v, 1a
tac dong cd dinh cua riéng mot qudc gia; ¢, lasai s6 ngau nhién; o, # By By vla
cac hé s hoi quy.

Céac bién kiém soat Z sir dung trong m6 hinh dugc lya chon tir lugc khao céc
nghién ctru di trudc vé cac nhan t6 anh huong dén ting truong kinh té va déu 1a cac
bién s & thoi diém bat dau giai doan (t-2) bao gdm: GDP binh quéan dau ngudi, von
dau tu truc tiép nuoc ngoai trén GDP, téng von ¢ dinh hinh thanh trén GDP, tdc
d6 gia tang dan s, von con nguoi, ty 18 lam phat, tham hut tai khoa, d6 mo thuong
mai va chi ti€u chinh phu.

Ngoai ra, bién twong tic con cho thay anh hudng gian tiép ctia tham nhiing dén
tang truong kinh té thong qua no va tir 46, tic dong bién cua no cong dén ting
truong kinh té 1a mot ham cta tham nhiing duoc biéu dién nhu sau:

o(4dlngdppc,)
O(debt, )

=p ;T s 3 * CCir “4)

3.2 Phwong phap woc luwong

Trude hét, nghién ctru nay thyc hién lwa chon va udc luong mé hinh dir liéu bang
theo phuong phap pht hop nhat trong sd cac phuong phap: mé hinh héi quy gop
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(POLS), mé hinh tac dong cb dinh (FEM), mé hinh tac dong ngiu nhién (REM)
thong qua viéc thuc hién céc kiém dinh nhan tu Lagrange va Hausman. Tuy nhién,
ca ba phuong phap nay déu dwa ra nhiing két qua khong dang tin cay khi mo hinh
6 van dé vé sai sot trong do luong va hién twong nodi sinh — méi quan hé tiém tang
giita cac bién giai thich v6i phan du (Kumar & Woo, 2010). Cu thé, luoc khao cac
nghién ctru di trude cho rang mo hinh nghién ctru tic dong cua cac nhan td dén ting
truong kinh té thuong gip phai van dé noi sinh (Bond & cong su, 2001).

Vi vay, sit dung phuong phap udc lugng moment tong quéat hé thong hai budc
(SGMM 2 budc) dé xir Iy van dé ndi sinh, tw tuong quan va trong quan chudi voi bd
dir liéu bang dong va uu tién 1a két qua cudi cung cua bai nghién ctru. Phuong phap
udc lugng SGMM giai quyét van dé bién cong cu yéu c6 thé gip phai véi moment
téng quat sai phan (DGMM), dong thoi ciing cho két qua tin cdy hon véi cac mau
dir liéu bang ngin, tirc s6 mit cit ngang (N) 16n hon sb chudi thoi gian (T). N6 ciing
giai quyét van dé sai léch noi sinh, quan hé nhan qua ngugc va cac van dé lién quan
dén cac bién bi bo sot. Bén canh do, cac kiém dinh Sargan (Arellano & Bond, 1991)
va Hansen (Blundell & Bond, 1998) duoc dung dé kiém tra su pht hop cta cac bién
cong cu dugc su dung.

Ngoai viéc udc luong mé hinh véi nhidu phuong phap uée lugng khac nhau,
dé dam bao tinh viing va tin cdy cho két qua ciia mo hinh, nghién ciru nay ciing
sir dung hai thuéc do murc d6 tham nhiing ctia mot qudc gia la: mirc do kiém soat
tham nhiing (Control of Corruption - CC) va mirc d6 nhan thirc vé tham nhiing
(Corruption Perception Index — CPI) dé kiém tra tinh viing ctia két qua udc luong.
3.3 Dir liéu

Dit liéu dugc sir dung trong nghién ctru 14 dir liéu bang ciia 33 qudc gia trong giai
doan tir ndm 2000 dén 2021. Pay 1a 33 qudc gia dang phat trién & khu vic Chau
A gdm nhom cac nén kinh té méi ndi (gdm Armenia, Azerbaijan, Bahrain, Brunei,
Trung Quéc, Georgia, India, Indonesia, Iran, Iraq, Jordan, Kazakhstan, Lebanon,
Malaysia, Mong C6, Oman, Pakistan, Philippines, A Rap Xé Ut, Sri Lanka, Cac
Tiéu vuong qudc A Réap Thong nhat, Thai Lan) va cac nudc dang phat trién c6 thu
nhap thip (Afghanistan, Bangladesh, Bhutan, Campuchia, Kyrgyzstan, Lao, Nepal,
Tajikistan, Uzberkistan, Viét Nam, Yemen) dugc phan loai dua trén dir li¢u Fiscal
Monitor ctia Quy Tién té Qudc té (2022). Bén canh d6, thoi gian nghién ciru dugc
chia thanh céc giai doan khong trung lap nhu dugc 1ap luan & phan trén bao gdbm
sau giai doan 3 nam: 2000-2002, 2003-2005, 2006-2008, 2009-2011, 2012-2014,
2015-2017 va mot giai doan 4 nam 1a 2018-2021.

Bang 1 giai thich cac bién sir dung trong md hinh va nguén dir lidu twong tng
cling nhu thé hién ky vong dau ctia nghién ctru nay.
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Bing 1. Giai thich cac bién trong mé hinh nghién ctru

Tén bién Ky hiéu Mb té Nguon Ky vong
dir liéu dau
GDP binh Ingdppc Logarith ty nhién ciia tong san phdm  WDI -
quan dau quoc ndi (GDP) binh quan dau nguoi
ngudi theo ngang gia strc mua & muc gia cod
dinh (USD) nam 2015
No cong debt Logarith ty nhién cua ty I¢ ng Chinh IMF -
phu trén GDP WEO
Kiém soat cc Chi s6 kiém soat tham nhiing dwoc do ~ WGI +/-
tham nhiing luwong tr mre -2,5 dén 2,5. Gia tri bi
thieu hé thong nam 2001 dugc tinh
bang trung binh nam lién trudc va ndm
lién sau
cpi Chi s nhan thtrc tham nhiing duoc do TI +/-
luong trén thang 10
Bién tuong debt*cc  Anh hudng tuong tac clia ng cong va +
tac hoac  mirc ¢ ki€m soat tham nhiing
debt*cpi
Chi tiu cta govsize Chi tiéu cho tiéu dung cudi cing ciaa ~ WDI +
Chinh phu chinh phu trén GDP (% GDP)
bo mo openess Ty 1& xudt khau va nhap khau tréen  WDI +
thuong mai GDP (% GDP)
Vén dau tu fdi Dong vén dau tu rong truc tiép nuéec  WDI +
truc tiép nudc ngoai vao nén kinh t€ trén GDP (%
ngoai GDP)
Tong von capform Téng von cb dinh hinh thanh trén GDP~ WDI +
c0 dinh hinh (% GDP)
thanh
Téc do ting pop Ty 1é ting dan s6 hang nam (%) WDI -
dan so
Vén con hdi Do luong bang chi sd phat trién con  Global +
nguoi nguoi (HDI) nam trong khoang tu 0 Data Lab
deén 1
Tham hut tai def Do luong bang chénh léch giita thu  IMF -
khoa nhép va tiéu dung cua Chinh phu trén ~ WEO
GDP (% GDP)
Lam phat inf Do luong bang logarith ty nhién cia  IMF -
(1+ lam phat tinh theo chi s6 gia tiku  WEO

dung cubi giai doan) (%)

Nguon: Tong hop ciia nhém tac gia
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4. Két qua va thao luan nghién ciru
4.1 M6 ti thong ké

Thong ké mo ta ciia cac bién str dung trong mo hinh dugc trinh bay ¢ Bang 2.
Dit lidu ctia 33 qudc gia dugc thu thap trong 22 nam (tir 2000 dén 2021) bi thiéu ¢
mot s6 nam va mot sd qudc gia. Dé khic phuc tinh trang d6, nghién ctru nay thyc
hién loai bo cac quan sat co bién bi thiéu dit liéu & mot sé nam nhat dinh. Cudi cung,
nghién ciru nay thu dugc dir liéu bang khong can bang (unbalanced panel) voi sd
lwong quan sat ctia cac bién dao dong tir 594 dén 602.

Bing 2. Thong ké md ta cac bién

Bitnss R b DPlEchenin it
growth 600 0,031 0,042 -0,240 0,260
debt 594 0,458 0,372 0 3,443
cc 602 -0,516 0,673 -1,680 1,636
capform 598 0,251 0,088 0,017 0,695
fdi 600 0,039 0,058 -0,371 0,550
pop 602 0,01 0,019 -0,026 0,181
hdi 596 0,673 0,111 0,335 0,909
openness 599 0,867 0,382 0,247 2,204
govsize 598 0,132 0,048 0,034 0,300
def 596 -0,016 0,062 -0,354 0,361
infla 601 0,062 0,068 -0,098 0,648

Nguon: Tinh toan cua nhom tac gia

Vé méi trong quan cta bién phu thudc (growth) véi cac bién doc lap: két qua
tir bang trén cho thay murc do twong quan ¢ mic thap dén trung binh (gié tri tuyét
d6i tir 0,029 dén 0,433). Tuy nhién, mot s6 bién doc lap c6 hé sb twong quan khong
dung nhu ky vong ctia nhém: Indebt, cc,... Vi vy, can kiém tra cac khuyét tat ma
mo hinh dang gip phai dé dam bao tinh tin cdy ctia mo hinh.

Vé mbi trong quan giira cac bién doc 1ap: két qua tir bang trén cho thay mdi quan
hé gitra céc cdp bién la khong chat ché. Cu thé, gia tri tuyét dbi 16n nhét va nho nhat
ctia céc hé s6 tuong quan lan luot 1a 0,000 va 0,607; ca hai gia tri nay déu nhé hon
0,8. Nhu véy, c6 thé két luan mo hinh s& khong mac khuyét tat da cong tuyén hoan
hao hodc da cong tuyén cao giira cac cap bién doc 1ap.
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Bang 3. Ma trin twong quan cac bién

growth Indebt cc  capform fdi pop hdi openness govsize def Ininf

growth 1,000

Indebt 0,132 1,000

cc -0,224  -0,187 1,000

capform 0,295  -0,05 0,263 1,000

fdi 0,297 -0,078 -0,033 0,276 1,000

pop -0,433 -0,136 0,183  -0,163 -0,043 1,000

hdi -0,205 -0,330 0,607 0,175 0,124 0,077 1,000

openness  -0,036 -0,003 0389 -0,017 0,297 0,191 0,369 1,000

govsize -0,229  -0,099 0,372 0,067 -0,036 0,086 0,430 0,134 1,000

def -0,068 -0,525 0118  -0,051 0,137 0,122 0,150 0,081 -0,050 1,000
Ininf 0,029 0,081 -0333  -0,060 0,023 -0,052 -0,239 -0,138  -0,176 0,000 1,000

Nguon: Tinh todn ciia nhém tic gia
4.2 Két qua wéc lwong

Trudc hét, mo hinh duge 1an luot wéc lugng bang 3 phuong phap: POLS, FEM
hodc REM, sau d6 thyuc hién udc lugng bang SGMM dé khic phuc cac sai léch
ma 3 phuong phap trén khong thé khic phuc. V6i 3 phuong phap dau tién, POLS
12 phuong phap phu hop nhét (kiém dinh Breusch Pagen c6 gia tri P-value bang
0,161). V&i phuong phap ude lugng POLS, nhom thuc hién cac kiém dinh can thiét
va khic phuc cac khuyét tat cho M6 hinh (1) va thu duoc M6 hinh (2).

Déi véi két qua ude lwong ctia md hinh POLS Robust (M6 hinh 2), ca mirc ng
cong dau giai doan, tham nhiing dau giai doan va bién tuong tac déu khong c6 y
nghia thong ké, twong ty nghién ctru ctia Kim & cong sy (2017). Mot s6 bién kiém
soat nhu: tong von c¢b dinh hinh thanh dau giai doan, ngudn vén dau tu nudc ngoai
dau giai doan va toc do tang dan sé dau giai doan déu co ¥ nghia thong ké va co tac
dong dén tang truong kinh té ciia qudc gia dung nhu ky vong ciia nghién ciru nay
va cac nghién cuu di trudc nhu Barro & Sala-I-Martin (1995), Pasara & Garidzirai
(2020). Tuy nhién, cac bién kiém soat con lai khong c6 ¥ nghia thong ké, hay noi
cach khac khong c6 tac dong rd rang dén ting truong kinh té. Tuy cac két qua nay
trai voi ky vong ciia nghién ctru nay nhung lai pht hop véi két qua ciia mot s6
nghién ctru di trude: Ghali (1997), Krugman (2012), Ulasan (2015).

V61 phuong phap ude lugng SGMM 2 budc, bién d6 tré cua bién phu thudc co y
nghia & mirc 1% va mang d4u 4m twong ty voi cac nghién ctru ciia Law & cong su
(2021), Megersa & Cassimon (2015). Ngoai ra, mé hinh ciing thoa man mét s6 kiém
dinh: sb luong bién cong cu nho hon hodc bé“mg s6 nhom quéc gia, kiém dinh Sargan,
Hansen,... cho thdy viéc str dung phuong phap SGMM 2 budc 14 hoan toan phi hop.

Vé€ h¢ s6 cua cac bién trong md hinh, nhin chung, da s6 céac bién (capform , fdi , ,...)
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déu c6 dau phu hop vé6i ky vong ctia nghién ctru nay va két qua cua cac nghién ctiru
di trude (Barro & Sala-I-Martin, 1995; DeJager, 2004;...), tuy nhién, bién hdi , lai co
tac dong trai vdi ky vong cia nghién ctru nay.

Bang 4. Két qua wéc lugng

Mb hinh (1) Q) 3) @)
Bién s OLS  OLS Robust SGMM SGMM
Ingdppc, , -0,012%* -0,012% -0,033*** -0,053**
cc,, -0,003 -0,003 0,074%%*

cpi,, 0,06 1%**
Indebt , -0,000 -0,000 -0,010%* -0,074%%*
debt _,* cc,, 0,000 0,000 0,014%%* 0,018%%**
capform,, 0,108*%*  (,108%** 0,156* 0,008
fdi 0,140%%%  (,140%** 0,689 0,578*%*
govsize,, -0,086 -0,086 0,482 0,884 %%
Ininf -0,020 -0,020 0,164%* -0,332%*
pop,., -0,516%%%  -0,516%* -0,488%** -0,442
def 0,031 0,031 -0,153* -0,001
openness_, 0,009 0,009 0,058 0,050%*
hdi,, 0,025 0,025 -0,264%** -0,460%**
Hing s6 0,089%**  (,089%** 0,317%%* 0,410%**
Ngudng tac dong 0,714 4,111
S6 quan sat 210 210 210 190
Heé s6 xéac dinh 0,380 0,380

S6 nhom 33 33

S6 cong cu 33 33
Breusch Pagan 0,161

B6 s6t bién quan trong 0,631

Phuong sai sai s6 thay doi 0,001

Tu tuong quan 0,047

Kiém dinh Sargan 0,159 0,400
Kiém dinh Hansen 0,811 0,934
AR(1) 0,020 0,016
AR(2) 0,118 0,109

Chui thich: * **va *** twong ung voi mirc y nghia 10%, 5% va 1%.

Nguon: Tinh toan cua nhom tac gia

Tap chi Quén Iy va Kinh té quie t¢, s6 156 (06/2023) 11



Két qua udc lugng cia M6 hinh (3) bang phuwong phap SGMM cho thay véi bién
no cong dau giai doan, h¢ $6 udc lugng am va c6 y nghia théng ké thé hién réng
qudc gia c6 mirc no cong dau giai doan cang cao thi anh hudng ciia ng cong dén
tang truong kinh té cang ning né. Vi bién murc d6 kiém soat tham nhiing dau giai
doan, hé s6 udc lugng duong va c6 y nghia tai muc y nghia 1% cho thiy tic dong
tich cuc cua hoat dong kiém soat tham nhiing dén nén kinh té.

Vi bién twong tac thé hién tic dong cua tham nhiing dén mdi quan hé giira no
cong va tang trudng kinh té, hé s6 udc lugng co ¥ nghia thong ké va c6 do 16n bang
0,014 cho théy mot s két luan sau day. Thu nhat, tac dong ti€u cyc cua ng cong lén
tang truong kinh té s& 16n hon & cac qudc gia co tham nhiing cao va nhé hon & cac
qudc gia kiém soat tét mirc d6 tham nhiing. Hay noi cach khéc, tac dong bién cua
no cong lén tang trudng kinh té 1a mot ham cua tham nhiing, cu thé, tac dong bién
ctia ng cong dén ting truong kinh té bang -0,01 cong 0,14 nhan véi mire d6 kiém
soat tham nhiing (cc). Hinh 1 mé ta tac dong ciia ng cong dén tiang truong kinh té
tai cac quéc gia co chi s6 kiém soat tham nhiing 1an luot tai: -1,5; 0 va 1,5. Nhu vay,
kiém soat tham nhiing khong chi tac dong tich cuc mot cach truc tiép dén dén ting
truong kinh t& ma con cé tic dong tich cuc gian tiép dén dén ting truong kinh té
thong qua ng cong. Thir hai, biéu thirc xac dinh tic dong bién ctia ng cong dén ting
truong ctia nén kinh té da nhan ra rang, chi s6 kiém soat tham nhiing bang 0,714 1a
ngudng chuyén tac dong ctia no cong dén tang trudng kinh té tir tich cuc thanh tiéu
cuc va nguoc lai.

—CC=-1.5 cc=0 cc=1.5

0.06
0.05
0.04
0.03
0.02
0.01

growth

-0.01
-0.02

-0.03
-0.04

Indebt

Hinh 1. Tac dong ciia ng cong dén ting trudng Kinh té
Nguon: Tinh todn ciia nhém tac gia
Ngoai viéc st dung bién cc dai dién cho mirc d6 tham nhiing cua mot quoc gia,

nghién ctru nay ciing thuc hién udc lugng SGMM véi mé hinh st dung bién cpi dé
kiém tra d6 vitng cia M6 hinh (3). Quy trinh thuc hién udc luong M6 hinh (4) dugc
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tién hanh twong ty nhu M6 hinh (3) va ciing thoa man cac kiém dinh mac do phu
hop ctia m6 hinh nhu: bién do tré ctia bién phu thudc cb ¥ nghia, s6 lugng bién cong
cu nho hon hodc bang sé quéc gia, ... Két qua udc luong da sé déu gidng nhu nhoém
ky vong va phan anh dung két qua ctia M6 hinh (3): no cong dau giai doan ciia mot
quéc gia tac dong tiéu cuc dén tang truong kinh té cua quc gia d6 ¢ cudi giai doan;
v6i chi s6 nhan thirc tham nhiing dau giai doan, hé s6 hoi quy c6 y nghia va do 16n
dat 0,061; trong d6, sy chénh 1éch giita hé s6 hdi quy ctia hai mé hinh c6 thé 1a do
su khac biét gilra thang do cua hai chi sb; v6i bién tuong tac, h¢ s6 ude luong co y
nghia va dat 0,018 - khong chénh léch nhiéu so vi M6 hinh (3) va phan anh rang
cac quoc gia kiém soat tham nhiing tét hon s& giam nhe duoc tic dong tiéu cuc cia
ng cong lén dén tang truong kinh té. D41 véi M6 hinh (4), ngudng tac dong cua
tham nhiing dén mdi quan hé gitta no céng va dén tang trudng kinh té 1a 4,11; phan
anh rang cac qudc gia co chi sb nhan thirc tham nhiing cao hon 4,11 thi khi ng cong
ting s& co tc dong tich cuc dén ting trudng kinh té cia quic gia.

4.3 Thdo ludn két qud nghién ciru

Nghién ctru nay st dung dit liéu ctia 33 qubc gia dang phat trién tai Chau A
trong giai doan tir 2000 dén 2021, bao gdm ba mé hinh véi su tham gia cta cac bién
chinh can quan tdm (Indebt , dai dién cho muc ng cong cua qudc gia va tich gitra
bién debt _, v6i cc , dai dién cho tdc dong ctia tham nhiing dén mbi quan hé gitra ng
cong va dén tang trudng kinh té) va cac bién kiém soat quan trong tdc dong dén tang
truong kinh té ctia mot qudc gia. Trong ba mé hinh wdc luong, két qua cia mé hinh
OLS chi mang tinh chét so sanh, két qua duoc thyuc hién bang phuong phap SGMM
2 bude duge tong hop nhu sau:

Thir nhdt, nghién ctru cung cip thém bang ching thuc nghiém vé tac dong tiéu
cuc clia no cong dén tang truong kinh té cua cac qubc gia dang phat trién tai Chau A
trong giai doan 2000-2021. V& mit 1y thuyét, két qua nay phi hop véi gia thuyét can
bang Ricardo: thAm hut ngén sach bt budc chinh phu phai vay ng dé tai tro tham
hut, tir 46 khu vuc tu nhan s& du doan rang chinh phu phai ting thué dé tra no trong
tuong lai nén ho tiéu dung it hon (tiét kiém nhiéu hon) dé chi tra cho khoan thué
tang trong twong lai, tir 46 can tro dén tang truong kinh té. Vé mat nghién ctru thyuc
nghiém, két qua wdc luong ciing thé hién sy phu hop vai két luan cua cac nghién
ctru di trude (Saint-Paul, 1992; Lich & Tu, 2017). Pac biét, két qua cua nghién ctiu
cling thé hién su tuong dong vdi cac nghién ciru tai cac qubc gia dang phat trién
trén toan thé giGi ndi chung va cac qudc gia dang phat trién tai Chau A noi riéng.

Véi cac qudc gia dang phat trién, khong kho hiéu khi chinh phii phai tap trung
phén 16n nguén luc vao dau tu cho co so ha tﬁng, hé théng gido duc dé co thé thuc
day kinh té, trong khi, ngudn thu tir thué twong d6i khiém ton khién cac quéc gia
nay ludn roi vao tinh trang tham hut ngan sach va no chinh 14 lya chon tot nhét dé tai
tro cho ngan sach cua chinh phi (Owusu-Nantwi & Erickson, 2016). Nhung thuc
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trang chi ra rang, trong khi cac qudc gia phat trién c6 thé vay va sir dung mot luong
16n khoan vén tir trong nude ciing nhu nude ngoai mot cach hiéu qua ma khong
phat sinh cac loai chi phi lién quan dén bién dong chinh sach, hiéu tng lan at,... thi
tinh trang trai nguoc lai dién ra tai cac qudc gia dang phat trién (Presbitero, 2012).
C6 nhiéu nguyén nhan dan dén tinh trang ndy, mot vai nguyén nhan trong s6 d6 ma
nhom tac gia phat hién ra nhu sau. Thtr nhét, nguyén nhéan chinh dan dén didu nay
1a do kha nang quan 1y nén kinh té kém va chat luong thé ché khong tét tai cac qudc
gia dang phat trién (Malone, 2011). Tinh trang nay ciing dién ra phd bién & da sd
cac qudc gia ma nhém tac gia lwa chon. Trong giai doan 2000-2021, mirc do kiém
soat tham nhiing cta cac qudc gia duoc lira chon dat trung binh -0,499 (nho hon 0),
tham chi, trong 33 quéc gia ndy, c6 t6i 24 qudc gia ghi nhan mirc d6 kiém soat tham
nhiing trung binh trén toan giai doan 4m v&i khoang gié tri tir -0,288 dén -1,437; tir
d6 da anh huong khong nho dén nén kinh té, dén ting truong kinh té duong nhu 1a
khéng thé néu tinh trang tham nhiing xay ra phd bién ¢ cac quéc gia. Thir hai, cac
co quan quan ly ng van chua mang tinh chéat doc 1ap va hoat dong chua hi¢u qua
(Singh & Sirimaneetham, 2021). Cormier (2021) két luan rang cac co quan quan
Iy no doc 1ap co thé giup nang cao muc do bén vimg clia ng cong, tuy nhién thyuc
trang tai da phan cic qudc gia noi chung va cac qubc gia dang phat trién noi riéng
tai Chau A thi cac co quan nay hoat dong theo BO Tai chinh hodc thudc cac ngin
hang trung wong hodc dugc quan Iy bai hai don vi trén, tir 6 gay ra cac xung dot vé
muc ti€u cua chinh sach (Singh & Sirimaneetham, 2021). Tur do, viéc c6 mot don
vi quan 1y no doc 1ap khong chi gitp tranh cac xung dot vé chinh sich ma con ting
uy tin cua cac chinh sach.

Két qua nghién ctru trén cung cap minh ching dé rat ra mot sé ham y chinh
sach cho cac qudc gia dang phat trién khu vuc Chau A n6i chung va Viét Nam noi
riéng. Thir nhdt, cac chinh pht nhin chung can c¢6 nhitng chinh sach phu hop dé
quan 1y ng cong ctia qudc gia nhu: (i) chi tiéu, dau tu cho cac du an phat trién phu
hop, dic biét trong khu vuc cong; (ii) d& xut cac chinh sach, thé ché, quy trinh
quan 1y ng, tdn dung su tr¢ gilp tr cac td chue quéc té dé chuén bi va dé xuét
cac chién luoc quan 1y no, to chiic cac co quan quan 1y no, thuc hién chinh sach
tai khoa, tién té than trong. béi v6i Viet Nam, can cod nhirng chinh sach nang cao
hiéu qua sir dung cac ngudn von vay, tap trung vao cac du an dau tu, phat trién cho
giao duc, nang cao trinh d6 dan tri, cai thién sttc khoe, y té, gop phan ting ning
suit lao dong, thuc day phat trién kinh té. Pong thoi, can c6 bién phap hodc ché
tai manh nham nang cao tinh than trach nhiém cua cac co quan, ca nhan, td chuc
kiém tra, giam sat va thu hdi no, nang cao ning lyc chuyén moén ciia doi ngil theo
doi, quan ly no.

Thir hai, nghién ctru bd sung thém bang chtng thyc nghiém vé tac dong tich cuc
ctia viéc kiém soat tham nhiing méi quan hé no cong dén tiang trudng kinh té cia
cac qubc gia dang phat trién tai Chau A trong giai doan 2000-2021. Cu thé, tac dong
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tiéu cuc cua no cong dén ting trudng kinh té tai cac qudc gia dang nghién ctru s&
cang 16n hon & cac qudc gia ¢ tham nhiing cao va nho hon ¢ cac qudc gia kiém soat
t6t duoc mirc d6 tham nhiing; ngoai ra, nghién ctru ciing tim ra ngudng ciia tham
nhiing thay d6i chiéu tac dong ctia no cong 1én dén tang trudng kinh té 13 0,714 véi
murc do kiém soat tham nhiing (cc) va 4,111 véi muic d6 nhan thirc vé tham nhiing
(cpi). V& mat 1y thuyét, tuy chua c6 nhiéu Iy thuyét dé cap tryc tiép dén sy diéu tiét
ctia tham nhiing trong mdi quan hé giita no cong va dén tang truong kinh té, nhung
chung ta co thé 1y giai tic dong ctia tham nhiing 1én mdi quan hé nay theo mot vai
co ché duoc dé cap bai cac nghién ciru nhu Shleifer & Vishny (1993), Corray &
cong sy (2013). V& mat nghién ciru thuc nghiém, két qua nghién ciru ciing thé hién
su phu hop véi cac nghién cuu di trude nhu Kim & cong su (2017), Abbas & cong
su (2021).

Ttr vai tro diéu tiét cua tham nhiing trong mdi quan hé giita ng cong va ting
truong kinh té, nghién ciru dua ra ham ¥ chinh sach quan trong cho mét trong nhing
van dé con nhan duoc it su quan tdm. Vi muc ti€u 1a hudng téi tang trudng bén
viing, cac qudc gia dang phat trién khong nén phy thudc qua mirc vao viéc gia ting
vay no cong hay duy tri thAm hut ngan sach dé phat trién kinh té. Thay vao d6, chinh
phu can nang cao chat luong kiém soat tham nhiing dé tao mdi truong kinh doanh
canh tranh, minh bach, thac déy dau tu tu nhan, giam thiéu bat 6n cia nén kinh té
trong truong hop mudn str dung thAm hut ngan sach nhu mot chinh sach tai khoa
mé rong dé thic day chi tiéu kinh té, dau tu va tiéu dung. Cung véi do, cac qudc
gia can cai thién chét lugng hé thong phap luat, chat lwong quan tri, toi wu hoa quy
mo chinh phu va han ché cac can thi€p chinh tri vao hoat dong kinh té dé cac chinh
sach phat trién dat dugc hiéu qua tdi da.

5. Két luan

Bing cc phuong phap dinh luong véi dir liéu thir cap tir 33 qudc gia dang phat
trién khu vuc Chau A, bai nghién cuu kiém dinh anh hudng cia ng cong, tham
nhiing va su twong tac giira no cong va tham nhiing dén ting trudng kinh té va rat
ra cac két qua dang cha y sau. Thit nhdt, ng cong c6 anh hudng tiéu cuc dén ting
truong kinh té, mirc do kiém soat tham nhiing va sy twong tic giita no cong va mirc
d6 kiém soat tham nhiing c6 anh hudng tich cuc dén ting trudng kinh té. Trong bdi
canh nghién ctru co6 su xuét hién cua dai dich toan cau, nghién ctru nay ghi nhan
nhitng mdi quan hé nguoc chiéu giira no cong va dén ting truong kinh t&, mdi quan
hé cung chiéu giita tham nhiing va vai trd ctia mirc kiém soét tham nhiing trong moi
quan hé no céng va dén ting trudng kinh té 1a tich cuc. Thir hai, mic du nghién ciu
dua ra mot ngudng kiém soat tham nhiing cho cac quéc gia dang phat trién & Chau
A, tuy nhién, mdi qubc gia hay khu vuyc lai c6 nhimng diéu kién dia 1y, moi truong
kinh té khac nhau nén ngudng kiém soat tham nhiing trong méi quan hé gitta no
cong va dén tang truong kinh té ¢6 thé tuy thudce vao cac dic diém riéng. Tir cac két
qua trén, nghién ctru dé xuit mirc d6 tham nhiing ciing nhu cac chi s khac danh gia
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chét lugng thé ché nén duogc chi ¥ nhiéu hon trong twong lai, dic biét 1a & cac qudc
gia Chau A trong bdi canh khu vue nay thugc nhoém nude cod chét luong thé ché, vi
du nhu mirc d6 kiém soat tham nhiing chi & ngudng trung binh. Pdng thoi, mirc no
bén virng cua cac nude dugce xac dinh co nhiéu v nghia vé mit chinh sach va thuc
tién, do d6, can xem xét mdi quan hé phi tuyén giita no cong va dén ting trudong
kinh té dé tim ra ngudng no bén vimg. Vé cac phuong phap udc luong, cac nghién
clru sau nay c6 thé st dung thém phuong phap hdi quy ngudng dé tim ra va kiém
dinh lai ngudng no ma nghién ctru nay dua ra.

Loi cam on: Bai viét 1a san pham thudc cong trinh nghién ciru trong cudc thi Sinh
vién nghién ctru khoa hoc 2023 do Truong Dai hoc Ngoai thuong to churc.
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