
41Soá 18 naêm 2014

nghieân cöùu - trao ñoåi

A FINANCIAL ASSESSMENT FOR VIETNAM’S BANKING 
SYSTEM USING FINANCIAL SOUNDNESS INDICATORS

                                 
Summary

This paper is an attempt to analyze captial adequacy, asset 
quality, earnings and profitability, and liquidity of Vietnam’s 
banking system using financial soundness indicators (FSIs). 
The results show that the capital adequacy ratio has been 
always higher than the 8% minimum requirement of the Basel 
Committee, and even well above the 9% minimum requirement 
of the State Bank of Vietnam. However, the asset quality 
has not remained secure recently because of high amount 
of outstanding nonperforming loans. Measuring indicators of 
earnings and profitability, including ROA, ROE, interest margin 
to gross income, etc. all showed downward trends in 2012 and 
2013. Overall, the liquid asset ratio was quite stable in 2008-
2012, which indicates that periods of liquidity crisis were only 
temporary, thus required more intervention and correction efforts 
from monetary authorities.

Keyword: commercial banks, financial soundness indicators.

Heä thoáng NHTM Vieät Nam
Trong suoát hai thaäp kyû keå töø laàn caûi caùch 

ñaàu tieân, ngaønh ngaân haøng Vieät Nam ñaõ 
phaùt trieån maïnh meõ, ñaëc bieät laø veà soá löôïng 
caùc ngaân haøng. Töø heä thoáng moät ngaân haøng 
ñoäc nhaát laø NHNN kieâm caû hai chöùc naêng 
cuûa NHTM vaø ngaân haøng trung öông, chæ 
trong voøng 23 naêm heä thoáng ngaân haøng 
ñaõ trôû neân ñoâng ñaûo hôn raát nhieàu, vôùi 150 
ngaân haøng vaø hôn 1.100 toå chöùc tín duïng 
phi ngaân haøng. Beân caïnh ñoù, naêng löïc taøi 
chính vaø quy moâ hoaït ñoäng cuûa caùc toå chöùc 
tín duïng cuõng taêng tröôûng raát nhanh. Toång 
dö nôï tín duïng cuûa heä thoáng caùc toå chöùc tín 
duïng cho neàn kinh teá taêng tröôûng nhanh vôùi 
toác ñoä trung bình trong giai ñoaïn 2000-2012 
ñaït 28,28% (Coâng ty Chöùng khoaùn Ngaân 
haøng Vieät Nam Thònh Vöôïng - VPBS, 2014). 
Toång voán huy ñoäng töø neàn kinh teá cuõng raát 
aán töôïng. Haøng ngaøn tyû ñoàng voán tín duïng 
ñöôïc ñaàu tö cho phaùt trieån haï taàng kinh teá 
- xaõ hoäi vaø cho vay trong neàn kinh teá. Töø 

ÑAÙNH GIAÙ HEÄ THOÁNG NGAÂN HAØNG THÖÔNG MAÏI VIEÄT NAM 
THOÂNG QUA CAÙC CHÆ SOÁ LAØNH MAÏNH TAØI CHÍNH 

Nguyeãn Ñöùc Thaønh, Vuõ Minh Long
Trung taâm Nghieân cöùu Kinh teá vaø Chính saùch (VEPR), Tröôøng Ñaïi hoïc Kinh teá

Ñaïi hoïc Quoác gia Haø Noäi

Baøi nghieân cöùu naøy phaân tích veà ñoä an toaøn voán, chaát löôïng taøi saûn, thu nhaäp vaø lôïi nhuaän, 
tính thanh khoaûn cuûa heä thoáng ngaân haøng thöông maïi (NHTM) Vieät Nam söû duïng caùc chæ soá 
laønh maïnh taøi chính (FSIs). Coù theå thaáy raèng, chæ soá an toaøn voán cuûa Vieät Nam luoân cao hôn 
möùc toái thieåu 8% ñöôïc quy ñònh theo tieâu chuaån Basel, vaø thaäm chí coøn cao hôn möùc quy ñònh 
9% cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam (NHNN). Tuy nhieân, chaát löôïng taøi saûn trong giai ñoaïn 
gaàn ñaây chöa ñöôïc ñaûm baûo do vaán ñeà nôï xaáu toàn ñoïng trong toaøn boä heä thoáng. Caùc chæ soá 
ño löôøng thu nhaäp vaø lôïi nhuaän, nhö lôïi nhuaän treân toång taøi saûn, lôïi nhuaän treân voán chuû sôû 
höõu, thu nhaäp laõi treân toång thu nhaäp... ñeàu cho thaáy söï suy giaûm trong giai ñoaïn 2012-2013. 
Nhìn toång theå, tyû leä taøi saûn thanh khoaûn treân toång taøi saûn khaù oån ñònh trong giai ñoaïn 2008-
2012, cho thaáy caùc giai ñoaïn khuûng hoaûng thanh khoaûn chæ mang tính taïm thôøi, vaø raát caàn noã 
löïc can thieäp, ñieàu chænh cuûa cô quan quaûn lyù tieàn teä. Ñaây laø moät phaàn keát quaû cuûa ñeà taøi soá 
II.4.5-2011.14 do Quyõ Phaùt trieån Khoa hoïc vaø Coâng ngheä Quoác gia (NAFOSTED) taøi trôï.  

Töø khoùa: ngaân haøng thöông maïi, caùc chæ soá laønh maïnh taøi chính.
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baûng 1, coù theå thaáy löôïng tín duïng ñöôïc caùc NHTM 
Vieät Nam bôm vaøo neàn kinh teá taêng daàn theo thôøi gian. 
Neáu nhö naêm 2000, tyû leä tín duïng treân GDP chæ ôû möùc 
khieâm toán (chöa ñeán 33%, thaáp hôn caû tyû leä trung bình 
cuûa nhoùm caùc quoác gia coù möùc thu nhaäp trung bình 
thaáp), thì ñeán naêm 2010 ñaõ ñaït gaàn 125%. Ñieàu naøy 
caøng theå hieän taàm quan troïng laø maïch maùu neàn kinh 
teá cuûa heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam. Vôùi quy moâ vaø 
vai troø quan troïng nhö vaäy, söï an toaøn, laønh maïnh vaø 
hieäu quaû cuûa heä thoáng caùc toå chöùc tín duïng laø nhaân toá 
quan troïng ñoái vôùi söï oån ñònh heä thoáng taøi chính quoác 
gia vaø kinh teá vó moâ.

Maëc duø coù söï phaùt trieån vöôït baäc, nhöng heä thoáng 
ngaân haøng Vieät Nam laïi ñang boäc loä raát nhieàu yeáu keùm 
trong hoaït ñoäng cuõng nhö phöông thöùc quaûn lyù, ñeå 
laïi raát nhieàu ruûi ro cho toaøn boä khu vöïc taøi chính cuõng 
nhö ñe doïa söï oån ñònh kinh teá vó moâ. Chính vì vaäy, 
vieäc ñaùnh giaù ruûi ro cuõng nhö söï laønh maïnh vaø oån ñònh 
cuûa heä thoáng taøi chính ngaân haøng ñoùng moät vai troø 
quan troïng trong hoaïch ñònh chính saùch cuûa Vieät Nam. 
Nhöõng ruûi ro cuûa heä thoáng ngaân haøng ñaõ ñöôïc raát nhieàu 
chuyeân gia trong nöôùc nhaän ñònh vaø ñaùnh giaù döïa treân 
nhieàu thoâng soá mang tính vó moâ. Trong phaàn döôùi ñaây, 
chuùng toâi seõ giôùi thieäu moät phöông phaùp ñaùnh giaù ñoä 
laønh maïnh taøi chính, aùp duïng cho töøng ngaân haøng vaø 
cho töøng heä thoáng, söû duïng caùc chæ soá laønh maïnh taøi 
chính (Financial Soundness Indicators - FSIs) ñöôïc 
xaây döïng bôûi IMF vaø hieän ñöôïc aùp duïng taïi raát nhieàu 
quoác gia treân theá giôùi.

Taïi Vieät Nam, 12 ngaân haøng lôùn nhaát thoáng trò thò 
tröôøng thöôøng ñöôïc goïi taét laø nhoùm G12. Caùc ngaân 

haøng naøy chieám ñeán hôn 85% thò phaàn, bao goàm 4 
NHTM nhaø nöôùc (hieän taïi, tröø Agribank, 3 trong soá 
4 ngaân haøng naøy ñaõ ñöôïc coå phaàn hoùa vaø trôû thaønh 
NHTM coå phaàn, ñoù laø: Vietcombank, Vietinbank vaø 
BIDV) vaø 8 NHTM coå phaàn. Söï thoáng trò cuûa 4 NHTM 
nhaø nöôùc coøn roõ raøng hôn khi caùc ngaân haøng naøy 
chieám gaàn 50% toång taøi saûn vaø toång nôï phaûi traû, hôn 
50% cho vay vaø öùng tröôùc khaùch haøng cuõng nhö huy 
ñoäng töø khaùch haøng. Chính vì vaäy, phaàn phaân tích caùc 
chæ soá FSIs döôùi ñaây seõ chuû yeáu taäp trung vaøo hieäu quaû 
hoaït ñoäng cuûa nhoùm G12, do nhoùm naøy thöïc söï coù söùc 
aûnh höôûng maïnh meõ leân toaøn boä heä thoáng.

Caùc chæ soá laønh maïnh taøi chính
Cuoái nhöõng naêm 90 cuûa theá kyû tröôùc, caùc cuoäc 

khuûng hoaûng lieân tieáp xaûy ra taïi chaâu AÙ ñaõ ñaët ra cho 
caùc nhaø nghieân cöùu baøi toaùn caàn phaûi tìm kieám nhöõng 
chæ soá ño löôøng ñoä laønh maïnh cuûa heä thoáng taøi chính 
trong neàn kinh teá. Raát nhieàu nghieân cöùu ñaõ ñeà xuaát 
caùc chæ soá caûnh baùo sôùm ñoái vôùi caùc heä thoáng ngaân 
haøng. Vieäc thöøa nhaän taàm quan troïng cuûa nhöõng phaân 
tích ñaùnh giaù an toaøn vó moâ ñaõ laøm gia taêng nhu caàu veà 
nhöõng soá lieäu phuïc vuï cho nhöõng phaân tích naøy. Ñieàu 
ñoù thuùc ñaåy IMF vaø WB trieån khai Chöông trình ñaùnh 
giaù khu vöïc taøi chính (Financial Sector Assessment 
Program - FSAP) vaøo naêm 1999, nhaèm xaùc ñònh tình 
traïng cuõng nhö ñieåm yeáu cuûa heä thoáng taøi chính, vaø 
hoã trôï tìm ra nhöõng phaûn öùng chính saùch thích hôïp. 
Coâng vieäc naøy bao goàm vieäc söû duïng caùc chæ soá FSIs, 
ñöôïc laáy töø nhöõng nguoàn soá lieäu coù saün taïi caùc quoác 
gia. Boä chæ soá FSIs bao goàm 40 chæ soá, tuy nhieân, trong 
nghieân cöùu naøy, chuùng toâi chæ taäp trung nghieân cöùu 

2000 2005 2010

Caùc quoác gia coù möùc thu nhaäp 
trung bình thaáp

50,57 49,91 58,73

Caùc quoác gia coù möùc thu nhaäp 
trung bình cao

174,87 181,12 197,45

Trung Quoác 119,67 134,30 146,28
AÁn Ñoä 51,19 58,36 71,94
Indonesia 60,68 46,20 36,39
Vieät Nam 32,57 65,40 124,66
Uganda 12,20 8,64 17,10
Nam Phi 152,46 185,89 191,66
Nga 24,93 22,12 37,45
Brazil 71,86 74,48 96,26

Baûng 1: tín duïng noäi ñòa ñöôïc cung caáp bôûi heä thoáng taøi chính 
taïi moät soá quoác gia, 2000-2010 (% GDP)

Nguoàn: World Bank (2013)

 

Hình 1: söï thoáng trò cuûa nhoùm ngaân haøng G12, 2012 (%)

Nguoàn: tính toaùn cuûa taùc giaû töø baùo caùo taøi chính cuûa caùc ngaân haøng
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25 chæ soá ñaùnh giaù khu vöïc ngaân haøng vaø caùc toå chöùc 
nhaän tieàn göûi. Caùc chæ soá naøy ñöôïc söû duïng ñaùnh giaù 
veà ñoä an toaøn voán, chaát löôïng taøi saûn, thu nhaäp vaø 
lôïi nhuaän, thanh khoaûn, vaø ñoä nhaïy caûm vôùi ruûi ro thò 
tröôøng, ñöôïc vieát taét laø CAMEL (Capital, Asset quality, 
Management, Earnings, Liquidity).

Phaân tích veà caùc chæ soá laønh maïnh taøi chính 
ñoái vôùi heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam

Döïa treân phöông phaùp tính toaùn cuûa IMF, nhoùm taùc 
giaû ñaõ tính toaùn vaø toång hôïp caùc chæ soá FSIs cho heä 
thoáng ngaân haøng cuûa Vieät Nam vôùi nhöõng döõ lieäu coù 
ñöôïc töø caùc baùo caùo taøi chính vaø thuyeát minh baùo caùo 
taøi chính cuûa 35 NHTM Vieät Nam trong 5 naêm (2008-
2012). Chuùng ta coù theå thaáy moät thöïc teá laø, caùc con soá 
trong baùo caùo taøi chính ñöôïc coâng boá cuûa caùc NHTM 
coù theå khoâng phaûn aùnh hoaøn toaøn xaùc thöïc vaø kòp thôøi 
tình traïng taøi chính cuûa caùc ngaân haøng. Nhöng trong 
ñieàu kieän soá lieäu coøn keùm minh baïch vaø nhaát quaùn, laïi 
coù söï taùch rôøi giöõa soá lieäu maø caùc cô quan quaûn lyù - 
giaùm saùt tieàn teä vôùi soá lieäu coâng chuùng coù theå tieáp caän, 
chuùng toâi löïa choïn phöông aùn söû duïng soá lieäu coâng 
khai ñeå chöùng toû raèng, vôùi caùch phaân tích phuø hôïp, caùc 
soá lieäu aáy vaãn phaûn aùnh ñöôïc tình traïng cuûa heä thoáng 
NHTM töông ñoái chính xaùc.

Do soá löôïng caùc ngaân haøng ñöôïc söû duïng ñeå tính 
toaùn FSIs trong nghieân cöùu töông ñoái lôùn, neân chuùng 
toâi chæ coù theå veõ bieåu ñoà veà söï bieán ñoäng cuûa caùc chæ soá 
naøy cho moät soá ngaân haøng nhaát ñònh, cuï theå laø nhoùm 
G12. Tuy nhieân, trong phaàn phaân tích, chuùng toâi cuõng 
seõ ñeà caäp ñeán moät soá chæ soá quan troïng cuûa caùc ngaân 
haøng khaùc. Do caùc chæ soá trong tính toaùn khoâng ñaày ñuû 
cho toaøn boä heä thoáng, neân trong phaàn phaân tích chuùng 
toâi seõ tham khaûo vaø so saùnh vôùi caùc chæ soá coâng boá 
treân website cuûa IMF vaø baùo caùo cuûa UÛy ban Giaùm saùt 
taøi chính quoác gia (NFSC) ñeå ñaùnh giaù thöïc söï veà ñoä 
laønh maïnh cuûa heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam.

Ñoä an toaøn voán
Tröôùc naêm 2010, tyû leä an toaøn voán toái thieåu ñöôïc 

NHNN quy ñònh laø 8%, baèng vôùi quy ñònh cuûa Basel. 
Tuy nhieân töø thaùng 10.2010, NHNN ñaõ naâng möùc quy 
ñònh tyû leä an toaøn voán toái thieåu leân thaønh 9%. Töø hình 
2 coù theå thaáy, caùc ngaân haøng trong nhoùm G12 khoâng 
maáy khoù khaên trong vieäc ñaït ñöôïc möùc quy ñònh treân. 
Xu höôùng naøy cuõng ñuùng vôùi caùc ngaân haøng nhoû hôn 
ngoaøi nhoùm G12. Theo nhöõng döõ lieäu treân website cuûa 
IMF vaø trong Baùo caùo cuûa NFSC (hình 2), chæ soá ruûi ro 
trung bình (CAR) vaø chæ soá voán töï coù caáp I treân toång taøi 
saûn cuûa heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam oån ñònh khoaûng 
11-13%, cho thaáy caùc ngaân haøng Vieät Nam ñeàu coù söï 

chuaån bò toát cho nhöõng cuù soác ñoái vôùi caùc muïc trong 
baûng caân ñoái keá toaùn. 

Chaát löôïng taøi saûn
Chæ soá quan troïng nhaát ñaùnh giaù chaát löôïng taøi saûn 

laø chæ soá nôï xaáu treân toång nôï. Do söï haïn cheá cuûa soá 
lieäu neân chæ soá naøy khoâng theå tính toaùn ñöôïc cho taát caû 
caùc ngaân haøng. Theâm nöõa, nhöõng con soá nôï xaáu maø 
caùc ngaân haøng ñöa ra raát thaáp. Tuy nhieân, ñoä tin caäy 
cuûa caùc soá lieäu naøy thöïc söï laø moät vaán ñeà caàn ñöôïc 
löu taâm, khi nôï xaáu ñöôïc xem laø moät trong nhöõng vaán 
ñeà noåi coäm nhaát cuûa heä thoáng ngaân haøng trong moät vaøi 
naêm gaàn ñaây. Cuøng vôùi nhöõng baùo caùo cuûa NHNN, nôï 
xaáu cuûa haàu heát caùc ngaân haøng chæ ôû döôùi 5%, laø moät 
möùc an toaøn theo thoâng leä quoác teá. Tuy nhieân, nhieàu 
chuyeân gia vaø caùc toå chöùc taøi chính quoác teá nhö WB vaø 
IMF ñeàu tin raèng chæ soá naøy khoâng phaûn aùnh heát nhöõng 
ruûi ro cuûa caùc NHTM Vieät Nam do caùch phaân loaïi nôï 
cuûa Vieät Nam khaùc bieät nhieàu so vôùi thoâng leä quoác 
teá. Theo döï ñoaùn cuûa Fitch Ratings, tyû leä nôï xaáu cuûa 
caùc NHTM Vieät Nam vaøo khoaûng 13%, hay khoaûng 
300 nghìn tyû VND. Nhieàu chuyeân gia cuõng ñaõ öôùc tính 
raèng, tyû leä nôï xaáu cuûa caùc NHTM Vieät Nam coù theå naèm 
trong khoaûng 7-8%, thaäm chí coù theå ñaõ vöôït 10% (Hoà 
Baù Tình, 2012). Nguyeãn Hoàng Sôn vaø coäng söï (2012) 
cuõng ñaõ öôùc tính tyû leä nôï xaáu cuûa heä thoáng NHTM Vieät 
Nam dao ñoäng trong khoaûng 8,25% ñeán 14,01%. Neáu 
nhöõng öôùc tính naøy laø chính xaùc thì tyû leä nôï xaáu thöïc 
cuûa caùc NHTM Vieät Nam caàn phaûi ñöôïc ñaët moät daáu 
hoûi lôùn.

Trong nhöõng naêm vöøa qua, nôï xaáu trong khu vöïc 
ngaân haøng aûnh höôûng raát lôùn ñeán chaát löôïng tín duïng 
cho neàn kinh teá. Naêm 2011, laàn ñaàu tieân NHNN chuû 
ñoäng coâng boá tyû leä nôï xaáu trong caùc ngaân haøng. Theo 
ñoù, nôï xaáu toaøn heä thoáng ngaân haøng ñöôïc coâng boá ôû 
möùc 3,3%. Con soá naøy tôùi cuoái naêm 2012, theo coâng 
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Hình 2: voán töï coù treân toång taøi saûn coù ruûi ro trung bình (CAR)  
cuûa moät soá ngaân haøng trong nhoùm G12, 2008-2012 (%)

Nguoàn: baùo caùo taøi chính cuûa caùc ngaân haøng
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boá cuûa NHNN, ñaõ taêng leân laø 4,08%. Böôùc sang naêm 
2013, tyû leä nôï xaáu vaãn tieáp tuïc taêng cao, chaïm möùc 
4,67% vaøo thaùng 4.2013. Vôùi söï noã löïc mua laïi gaàn 
40.000 tyû ñoàng nôï xaáu cuûa Coâng ty Quaûn lyù Taøi saûn 
(VAMC), tính ñeán cuoái thaùng 12.2013, tyû leä nôï xaáu trong 
heä thoáng ngaân haøng chæ coøn 3,79% (NFSC, 2014). Tuy 
nhieân, neáu nhö phaân loaïi nôï theo chuaån möïc quoác teá 
thì tyû leä nôï xaáu cuûa heä thoáng ngaân haøng coù theå leân tôùi 
hai chöõ soá. Trong tröôøng hôïp ñoù, neáu nhö phaûi trích 
laäp döï phoøng ñaày ñuû thì nhieàu ngaân haøng Vieät Nam seõ 
thua loã, thaäm chí khoâng coøn voán töï coù.

Thu nhaäp vaø lôïi nhuaän
Chæ soá lôïi nhuaän treân toång taøi saûn (ROA) cho thaáy 

hoaït ñoäng suy giaûm cuûa heä thoáng NHTM Vieät Nam 
trong naêm 2012. Chæ soá trung bình trong giai ñoaïn 
2008-2011 töông ñoái oån ñònh (khoaûng 1,3%), tröôùc khi 
giaûm maïnh xuoáng chæ coøn 1,07% trong naêm 2012 (hình 
3). Trong soá caùc ngaân haøng thuoäc nhoùm G12, ACB, 
Techcombank vaø MSB laø 3 ngaân haøng caàn quan taâm 
nhieàu hôn ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa mình, khi chæ soá 
cuûa 3 ngaân haøng naøy giaûm raát maïnh trong naêm 2012. 
Trong toaøn boä heä thoáng, chæ coù 6 ngaân haøng coù chæ soá 
naøy taêng tröôûng trong naêm 2012, bao goàm ABBank, 
BIDV, MHB, SaiGonBank, SHB vaø VIBank.

Chæ soá lôïi nhuaän treân voán chuû sôû höõu (ROE) cuûa 
toaøn boä heä thoáng ngaân haøng töông ñoái oån ñònh trong 
giai ñoaïn 2009-2011 ôû möùc 17-18% (hình 4). Tuy 
nhieân, naêm 2012 coù veû nhö laø moät naêm khoâng maáy 
thuaän lôïi cuûa caùc NHTM Vieät Nam, khi chæ soá naøy ñaõ 
giaûm xuoáng chæ coøn 12,54%. Toaøn boä caùc ngaân haøng 
trong nhoùm G12 (ngoaïi tröø BIDV) ñeàu coù chæ soá ROE 
suy giaûm trong naêm 2012. Nhìn roäng hôn, chæ soá naøy ñaõ 
suy giaûm taïi 31 trong toång soá 35 ngaân haøng (ngoaïi tröø 
BIDV, ABBank, MHB vaø SHB). Chæ soá cuûa moät soá ngaân 
haøng thaäm chí coøn giaûm quaù nöûa (ACB, Baovietbank, 

HDBank…). Ñaùng löu yù, NaViBank khoâng cho thaáy baát 
cöù söï hieäu quaû naøo trong vieäc söû duïng voán trong naêm 
2012, khi chæ soá ROE cuûa ngaân haøng naøy ñaõ suy giaûm 
xuoáng xaáp xæ 0%. Trong giai ñoaïn 2008-2010, tính toaùn 
trong nghieân cöùu naøy gaàn nhö töông ñoàng vôùi soá lieäu 
treân website cuûa IMF. Tuy nhieân, trong hai naêm 2011 
vaø 2012, chæ soá treân website cuûa IMF laïi thaáp hôn, maëc 
duø vaãn duy trì cuøng moät xu höôùng. Chæ soá trong Baùo 
caùo cuûa NFSC cuõng cho thaáy moät xu höôùng töông töï, 
maëc duø chæ soá trong baùo caùo naøy thaáp hôn caû tính toaùn 
trong nghieân cöùu cuûa chuùng toâi cuõng nhö treân website 
cuûa IMF.

Theo NFSC (2014), lôïi nhuaän cuûa caùc ngaân haøng 
Vieät Nam giaûm trong naêm 2013 laø do caùc ngaân haøng 
taêng döï phoøng ruûi ro tín duïng nhaèm taêng nguoàn xöû lyù 
nôï xaáu. Chi phí döï phoøng ruûi ro tín duïng cuoái naêm 2013 
ñaït 52.234 tyû ñoàng, giaûm 2,8% so vôùi cuoái naêm 2012. 
Tyû leä chi phí döï phoøng ruûi ro tín duïng treân lôïi nhuaän 
tröôùc trích laäp döï phoøng ruûi ro tín duïng giaûm töø 61,3% 
naêm 2012 xuoáng 56,6% naêm 2013.

Chæ soá thu nhaäp roøng töø laõi treân toång thu nhaäp cuûa 
toaøn boä heä thoáng ngaân haøng cho thaáy moät xu höôùng 
ñi leân trong giai ñoaïn 2008-2012. Sau khi giaûm nheï 
trong naêm 2009, chæ soá naøy ñaõ taêng baät laïi leân ñeán 
90% trong naêm 2011. Naêm 2012, chæ soá naøy ñöôïc ghi 
nhaän ôû möùc 85%, vaãn ñöôïc xem laø moät möùc raát aán 
töôïng khi so saùnh vôùi caùc quoác gia khaùc trong khu vöïc 
(NFSC, 2014). Chæ soá treân website cuûa IMF, maëc duø 
coù thaáp hôn, nhöng cuõng cho thaáy xu höôùng töông töï. 
Ñieàu naøy cho thaáy raèng, caùc NHTM Vieät Nam vaãn döïa 
nhieàu vaøo nguoàn thu nhaäp laõi töø vieäc cho vay. Moät soá 
ngaân haøng thaäm chí coøn phaûi duøng nguoàn thu nhaäp 
naøy ñeå buø ñaép cho caùc khoaûn thua loã khi kinh doanh 
treân caùc thò tröôøng ngoaïi hoái vaø chöùng khoaùn nhö ACB, 
MDB, OceanBank vaø Oricombank. Chæ soá thu nhaäp töø 
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Hình 4: lôïi nhuaän treân voán chuû sôû höõu cuûa caùc ngaân haøng trong 
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hoaït ñoäng kinh doanh treân toång thu nhaäp suy giaûm, 
theo caû tính toaùn cuûa chuùng toâi cuõng nhö soá lieäu treân 
website cuûa IMF.

Thanh khoaûn
Chuaån möïc keá toaùn cuûa Vieät Nam chöa ñònh nghóa 

roõ raøng veà taøi saûn thanh khoaûn. Chuùng toâi giaû söû raèng 
taøi saûn thanh khoaûn bao goàm tieàn maët, vaøng baïc, ñaù 
quyù, tieàn göûi taïi NHNN Vieät Nam, tieàn göûi taïi vaø cho vay 
caùc toå chöùc tín duïng khaùc, vaø chöùng khoaùn kinh doanh. 
Döïa treân giaû ñònh naøy, coù theå tính toaùn chæ soá taøi saûn 
thanh khoaûn treân toång taøi saûn nhöng khoâng tính toaùn 
ñöôïc chæ soá taøi saûn thanh khoaûn treân nguoàn voán ngaén 
do thieáu döõ lieäu. Tyû leä taøi saûn thanh khoaûn treân toång 
taøi saûn trung bình cho toaøn boä heä thoáng khaù oån ñònh, 
dao ñoäng khoaûng 20-25% trong giai ñoaïn 2008-2012, 
cho thaáy möùc ñoä thanh khoaûn cao cuûa heä thoáng. Ñaây 
laø keát quaû cuûa caùc chính saùch cuûa NHNN trong vieäc 
hoã trôï thanh khoaûn vaø baûo veä ngöôøi göûi tieàn. Ngoaøi ra, 
caùc ngaân haøng cuõng ñaõ coù nhöõng noã löïc trong vieäc taùi 
cô caáu laïi taøi saûn vaø nguoàn voán cuûa mình, ñaëc bieät laø 
nguoàn voán ngaén vaø trung haïn, cuøng nhöõng nguoàn huy 
ñoäng voán ngaén vaø trung haïn. Caùc NHTM döôùi söï quaûn 
lyù cuûa NHNN cuõng daàn ñieàu chænh cô caáu cho vay vaøo 
caùc lónh vöïc nhaïy caûm vaø nhieàu ruûi ro nhö chöùng khoaùn 
vaø baát ñoäng saûn, thöïc hieän vieäc phaùt haønh giaáy tôø coù 
giaù vaø quaûn lyù hôïp lyù khe hôû laõi suaát. Ñaùng chuù yù, chæ 
soá taøi saûn thanh khoaûn treân toång taøi saûn treân website 
cuûa IMF coù söï khaùc bieät roõ reät so vôùi trong tính toaùn cuûa 
chuùng toâi. Cuï theå, sau khi oån ñònh khoaûng 30% trong 
giai ñoaïn 2008-2010, chæ soá naøy ñaõ giaûm maïnh xuoáng 
chæ coøn khoaûng 13,5% trong hai naêm 2011 vaø 2012.

Moät chæ soá khaùc laø chæ soá tieàn göûi cuûa khaùch haøng 
treân toång dö nôï cuûa toaøn boä heä thoáng ñaõ coù söï suy giaûm 
töø 115% naêm 2008 xuoáng coøn 100% vaøo naêm 2011, 
tröôùc khi taêng leân 113% vaøo naêm 2012. Chæ soá naøy 
treân website cuûa IMF hôi thaáp hôn, nhöng cuõng cho 

thaáy xu höôùng töông töï. Ñaây laø keát quaû raát aán töôïng 
neáu nhö so saùnh vôùi caùc quoác gia khaùc trong khu vöïc. 
Tuy nhieân, trong voøng 5 naêm qua, luoân luoân coù hôn 
10 ngaân haøng coù chæ soá naøy thaáp hôn 100%. Ñieàu ñoù 
chöùng toû caùc ngaân haøng naøy phuï thuoäc nhieàu vaøo caùc 
nguoàn voán thieáu oån ñònh ñeå buø ñaép cho caùc taøi saûn coù 
tính thanh khoaûn thaáp. Trong soá caùc NHTM nhaø nöôùc, 
VCB laø ngaân haøng coù chæ soá naøy toát nhaát, ñaëc bieät laø 
trong naêm 2012 (treân 250%), trong khi 3 NHTM nhaø 
nöôùc coøn laïi luoân coù chæ soá naøy thaáp hôn möùc trung 
bình cuûa toaøn boä heä thoáng. Ñaëc bieät, chæ soá cuûa MDB 
coù theå xem laø ñaùng baùo ñoäng khi chæ ôû möùc 40% trong 
hai naêm 2011 vaø 2012. Caùc ngaân haøng coù chæ soá naøy 
töông ñoái cao (ABBank, HDBank, LienVietPostBank, 
MBB, MSB, OceanBank, VPBank vaø WEB) khoâng 
ñoàng nghóa laø caùc ngaân haøng naøy ñang hoaït ñoäng toát; 
traùi laïi, coøn chöùng toû hoaït ñoäng cho vay cuûa caùc ngaân 
haøng naøy chöa thöïc söï hieäu quaû, trong khi vaãn phaûi traû 
laõi cho caùc khoaûn tieàn göûi cuûa khaùch haøng. 

Ñoä nhaïy caûm vôùi ruûi ro thò tröôøng
Khi tham gia vaøo nhieàu hoaït ñoäng khaùc nhau vaø 

söû duïng nhieàu coâng cuï taøi chính khaùc nhau, caùc ngaân 
haøng seõ ñoái dieän vôùi nhieàu ruûi ro khi coù söï thay ñoåi möùc 
giaù thò tröôøng. Hai loaïi ruûi ro thò tröôøng quan troïng nhaát 
laø ruûi ro laõi suaát vaø ruûi ro tyû giaù. Theâm nöõa, caùc ngaân 
haøng cuõng tham gia vaøo hoaït ñoäng kinh doanh treân 
thò tröôøng chöùng khoaùn. Ñieàu naøy seõ taïo ra nhöõng ruûi 
ro môùi veà giaù chöùng khoaùn cho ngaân haøng. Ruûi ro laõi 
suaát coù theå ñöôïc ñaùnh giaù thoâng qua ño löôøng söï baát 
caân xöùng veà kyø haïn cuûa caùc haïng muïc taøi saûn vaø nôï 
phaûi traû. Thoâng soá ño löôøng ruûi ro tyû giaù phoå bieán nhaát 
laø chæ soá traïng thaùi ngoaïi teä roøng so vôùi voán, coøn thoâng 
soá ño löôøng ruûi ro giaù chöùng khoaùn laø tyû trong voán chuû 
sôû höõu treân toång nguoàn voán. Tuy nhieân, caùc chæ soá naøy 
laïi khoâng theå tính toaùn cho Vieät Nam do khoâng coù ñaày 
ñuû soá lieäu. Chæ coù moät soá ngaân haøng coâng boá nhöõng 
thoâng tin caàn thieát ñeå tính toaùn caùc chæ soá naøy, nhöng 
caùc ngaân haøng naøy laïi khoâng theå phaûn aùnh toaøn boä veà 
ñoä nhaïy caûm vôùi ruûi ro thò tröôøng cuûa heä thoáng ngaân 
haøng Vieät Nam.

Keát luaän vaø khuyeán nghò
Coù theå thaáy raèng, chæ soá an toaøn voán cuûa Vieät Nam 

luoân luoân cao hôn möùc toái thieåu 8% ñöôïc quy ñònh 
theo tieâu chuaån Basel, vaø thaäm chí coøn cao hôn möùc 
quy ñònh 9% cuûa NHNN. Tuy nhieân, chaát löôïng taøi saûn 
trong giai ñoaïn gaàn ñaây chöa ñöôïc ñaûm baûo do vaán ñeà 
nôï xaáu toàn ñoïng trong toaøn boä heä thoáng. Caùc chæ soá ño 
löôøng thu nhaäp vaø lôïi nhuaän, nhö lôïi nhuaän treân toång 
taøi saûn, lôïi nhuaän treân voán chuû sôû höõu, thu nhaäp laõi treân 
toång thu nhaäp... ñeàu cho thaáy söï suy giaûm trong naêm 
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Hình 5: taøi saûn thanh khoaûn treân toång taøi saûn cuûa caùc ngaân haøng 
trong nhoùm G12, 2008-2012 (%)
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2012 vaø 2013. Ñieàu naøy laø do caùc ngaân haøng gia 
taêng döï phoøng ruûi ro cho nôï xaáu vaø hoaït ñoäng kinh 
doanh yeáu keùm. Tyû leä taøi saûn thanh khoaûn treân toång 
taøi saûn khaù oån ñònh ôû möùc 20-25% trong giai ñoaïn 
2008-2012, cho thaáy ñoä thanh khoaûn cao cuûa toaøn 
heä thoáng ñeán töø nhöõng noã löïc cuûa NHNN qua caùc 
chính saùch hoã trôï thanh khoaûn vaø baûo veä ngöôøi göûi 
tieàn. Do khoâng tính toaùn ñöôïc caùc chæ soá ño löôøng 
ñoä nhaïy caûm cuûa heä thoáng ngaân haøng vôùi ruûi ro thò 
tröôøng, neân chuùng toâi chöa theå ñöa ra ñöôïc nhöõng 
keát luaän veà khía caïnh naøy.

Nghieân cöùu naøy khoâng theå phaân tích toaøn boä caùc 
chæ soá FSIs cho toaøn boä caùc NHTM cuûa Vieät Nam vì 
hai lyù do chính. Thöù nhaát, baùo caùo taøi chính cuûa caùc 
NHTM khoâng phaûi luùc naøo cuõng coù saün do moät soá 
ngaân haøng chaäm hoaëc khoâng coâng boá caùc baùo caùo 
naøy. Theâm nöõa, caùc baùo caùo thöôøng khoâng ñi keøm 
vôùi nhöõng thuyeát minh caàn thieát cho vieäc tính toaùn 
caùc chæ soá FSIs quan troïng. Thöù hai, caùc baùo caùo taøi 
chính cuûa caùc NHTM Vieät Nam khoâng thöïc söï töông 
thích vôùi thoâng leä quoác teá, vì theá, moät soá thoâng soá 
caàn thieát cho vieäc tính toaùn caùc chæ soá FSIs khoâng 
theå tìm thaáy ñöôïc trong caùc baùo caùo naøy. Chính vì 
vaäy, chuùng toâi cho raèng NHNN vaø caùc cô quan giaùm 
saùt taøi chính khaùc caàn yeâu caàu caùc NHTM chuaån bò 
baùo caùo taøi chính döïa treân nhöõng thoâng leä quoác teá 
nhaát quaùn, ñoàng thôøi sôùm coâng boá caùc baùo caùo naøy 
ñeå coù theå deã daøng tính toaùn caùc chæ soá FSIs moät 
caùch chính xaùc vaø caäp nhaät nhaát.

Ñoä an toaøn voán laø moät trong nhöõng chæ soá quan 
troïng nhaát ñeå ñaùnh giaù ñoä laønh maïnh cuûa heä thoáng 
ngaân haøng. Tuy nhieân, Vieät Nam laïi khoâng theå tính 
toaùn chæ soá naøy maø chæ coù theå döïa vaøo nhöõng nguoàn 
thöù caáp do töøng ngaân haøng coâng boá. Maëc duø ñaõ coù 
Thoâng tö 13/2010/TT-NHNN phaân loaïi caùc loaïi taøi 
saûn vaø heä soá ruûi ro öùng vôùi töøng loaïi taøi saûn nhöng 
laïi khoâng theå öùng duïng vaøo caùc haïng muïc trong baùo 
caùo taøi chính cuûa ngaân haøng. 

Veà nôï xaáu, neáu nhö chæ döïa vaøo baùo caùo chính 
thöùc cuûa caùc ngaân haøng thì tyû leä nôï xaáu ôû möùc raát 
thaáp vaø khoâng coù gì ñaùng lo ngaïi. Tuy nhieân, moät 
soá nghieân cöùu, vôùi nhieàu giaû ñònh khaùc nhau ñaõ cho 
thaáy nôï xaáu cuûa caùc ngaân haøng Vieät Nam cao hôn 
con soá baùo caùo raát nhieàu. Veà nguyeân nhaân cuõng nhö 
caùc bieän phaùp giaûi quyeát nôï xaáu, raát nhieàu nghieân 
cöùu ñaõ ñeà caäp. Chính vì vaäy, chuùng toâi chæ ñöa ra 
khuyeán nghò cuï theå veà vieäc minh baïch hoùa nhöõng 
thoâng tin veà caùc khoaûn vay cuûa ngaân haøng, töø ñoù 

coù ñöôïc nhöõng thoâng soá chính xaùc veà nôï xaáu vaø coù 
bieän phaùp xöû lyù ñuùng ñaén vaø kòp thôøi.

Caùc chæ soá veà thu nhaäp ñöôïc tính toaùn töông ñoái 
ñaày ñuû, cho thaáy ôû khía caïnh naøy, vaán ñeà thoáng keâ 
vaø tính toaùn khoâng phaûi laø moät ñieàu ñaùng lo ngaïi. 
Caùc chæ soá thu nhaäp roøng töø laõi treân toång thu nhaäp 
vaø thu nhaäp töø hoaït ñoäng kinh doanh treân toång thu 
nhaäp laïi phaûn aùnh raèng caùc ngaân haøng Vieät Nam 
vaãn chuû yeáu phuï thuoäc nhieàu vaøo nguoàn thu nhaäp 
ñeán töø laõi cho vay. Chính vì vaäy, caùc ngaân haøng Vieät 
Nam caàn naêng ñoäng hôn trong nhöõng hoaït ñoäng 
kinh doanh khaùc, ñoàng thôøi caàn coù nhöõng bieän phaùp 
phoøng ngöøa ruûi ro khi tham gia caùc hoaït ñoäng naøy 
ñeå traùnh thua loã. 

Tính thanh khoaûn vaø ñoä nhaïy caûm vôùi ruûi ro thò 
tröôøng vaãn coøn laø hai khía caïnh chöa theå tính toaùn 
vaø phaân tích ñöôïc nhieàu do nhöõng chuaån möïc keá 
toaùn chöa ñaày ñuû cuûa Vieät Nam. Do ñoù, nhaát thieát 
caàn coù nhöõng quy ñònh môùi trong chuaån möïc keá 
toaùn ñeå coù theå thöïc hieän tính toaùn vaø phaân tích saâu 
hôn veà caùc chæ soá naøy vaø ñöa ra ñöôïc böùc tranh 
hoaøn chænh veà ñoä laønh maïnh cuûa heä thoáng ngaân 
haøng Vieät Nam ?
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