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TAG BONG CUA FDI DEN TY LE SONG SOT
CGR DOANH NGHIEP TU NHAN TRONG NUGC VA HAM Y CHINH Sich

TRAN TOAN THANG, NGUYEN THI TUE ANH, HOANG THI HAI YEN

Vien Nghién cifu Quén ly Kinh t& Trung uong

PAu tu tric ti€p nudc ngoai (FDI) co thé mang lai nhiing gi ich cho doanh nghiép trong nudc
thong qua tac dong lan téa, tuy nhién ciing lam tang sic ép canh tranh giifa doanh nghiép
trong nudc va doanh nghiép nude ngoai, dan dén cé thé 1am gidm kha ndng sdng sot cia
doanh nghiép trong nude. Nghién cifu nay sif dung so liéu diéu tra doanh nghiép ciia Téng cuc
Thong ké, phan tich dinh lugng tac dong cta FDI t6i kha ning sdng st cia doanh nghiép tu
nhan (DNTN) trong nudc, bao gdm ca FDI trong va ngoai nganh ciing nhu xem xét ¢a tac dong
cia doanh nghiép nha nude (DNNN) trong cac nhom nganh dé. Két qua phén tich cho thay,
FDI trong nganh va FDI tir cac nganh thuong ngudn co tac dong lam tang xac suat dong ciia,
tiic 1am gidm xac suat song sot cia doanh nghiép. Suv hién dién ctia cac DNNN trong nganh
¢ tac dong tiéu cuc truc tiép tGi ty 1& sdng sot ciia DNTN, tuy nhién lai co tac dong gian tiép
lam giam tac ddng tiéu cuc cia FDI. Cac két Iuﬁn cia nghién ciiu nay cung cap bang chiing

quan trong cho viéc diéu chinh chinh sach FDI & Viét Nam.
Tir khéa: FDI, DNTN, ty Ié sdng sdt, tac déng lan tda.

THE IMDACT OF FDI ON THE SURVIVAL RATE OF LOCAL
DPRIVATE FIRMS AND POLICY IMPLICATIONS

Summary

Foreign direct investment (FDI) may benefit local firms in the host
country through various kinds of spillovers, but it may also raise
competition pressure and result in reducing the survival of domestic
firms. Using detailed firm-level data for the period of 2005-2011, this
paper examines the aggregate effect of FDI on the survival of domestic
private firms in Viet Nam. The authors have analysed the impact of
both horizontal and vertical FDI and explored how the presence of state-
owned enterprises influences private firms. The results have shown that
horizontal and upstream FDI raise the exit hazard significantly, while
downstream FDI may reduce the hazard. The presence of state-owned
enterprises has a direct negative effect on the survival rate of local
private firms in the same industry, but there is also an indirect impact
on the exit hazard from FDI. Those findings provide important evidences
for further adjustment of the FDI policy in Vietnam.

Keywords: FDI, private firms, survival rate, spillovers.
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Mé dau

Mot trong nhiing muc dich
cla cac nudc dang phat trién
khi thu hat dong vén FDI dé la
nhiing tac déng lan tda vé nang
sudt t6i cac doanh nghiép trong
nudc. Doanh nghiép FDI dugc
cho rang sé dem dén cac cc hoi
déi méi cong nghé, tu do lam
tdng nang suit cho cac doanh
nghiép trong nudc. Cac bang
chiing thuc té cho thay, viéc
tac dong lan tda vé nang suét
la khong rd rang, nhiéu nghién
clu chi ra rang, tac dong vé mat
nang sudt clia FDI la khong cé y
nghia théng ké, tham chi la &m
((Blomstrom and Kokko 1998,
Gorg and Greenaway 2004,
Meyer and Sinani 2009, Wooster
and Diebel 2010). Nhiing ly do
chd yéu dugc dé cap la nang luc
hap thu céng nghé, khoadng cach



cong nghé clia doanh nghiép trong nudc, cac yéu to
vé thuong mai clia nganh...

Tuy nhién, mét trong nhiing ly do cling hay dugc
dé cap la tac dong tiéu cuc cua canh tranh. Theo
do, doanh nghiép FDI ¢6 thé c6 nhiing tac dong dén
cudng do ciling nhu ban chat cta canh tranh trong
cac thj trudng dau ra, dau vao cling nhu chat lugng
cla san phdm. Chinh tac dong nay va tac dong tran
tiéu cuc dan dén mdt khad nang ma & do, doanh
nghiép trong nudc cé thé bi ddy khdi thi trudng hoic
dong clia hoan toan.

Téac dong tdi viéc séng sot clia doanh nghiép lién
quan nhiéu dén thdi gian ma doanh nghiép trong
nudc ton tai trong modt nganh khi cé sy xuét hién
clia doanh nghiép FDI. Cac nghién ctu ly thuyét vé
van dé nay cla Blomstrom va déng nghiép (2000),
Caves (2007) da chi ra réng, viéc déng clia cla
doanh nghiép trong nudc cé thé do mot loat cac tac
ddng khac nhau ma doanh nghiép nudc ngoai gay
ra, bao gbm tac déng tran va canh tranh truc tié€p.
Hé qud la lam cho doanh nghiép trong nudc phai
cét gidm san lugng, chi phi trung binh tang, va dan
dan phai déng clia. Diéu nay ciing dugc khang dinh
trong mot nghién cldu cla Kosova (2010) khi s
dung ly thuyét tro choi phan tich cho mé hinh tuong
tac cla cac doanh nghiép bat déi xting (dominant -
fringes), trong dé chi ra rang cac doanh nghiép FDI
(dugdc coi nhu 1a doanh nghiép thong tri - dominant
firm) trong thj trudng sé c6 cac tac déng lam cho
cac doanh nghiép nhoé trong nudc (fringe firms) phai
cat gidm san xuat va cé thé bi déng clia.

Mét s6 phan tich khac cho rang, cach dau tu cla
doanh nghiép FDI ciing cé thé dan dén tac dong
khéac nhau t6i khd nang déng clia clia doanh nghiép
trong nudc. Néu doanh nghiép FDI xuét hién théng
qua mua ban va sat nhap (M&A) thi duong nhién
su xuét hién cha FDI déng nghia véi viéc xéa s6
mot hodc vai doanh nghiép trong nuéc. Néu doanh
nghiép FDI c6 mic do dau tu cong nghé cao thi
né cling cé thé anh hudng khéng nhd dén chi cho
nghién clu va phat trién (R&D) cla doanh nghiép
trong nuéc, cling cé thé khién doanh nghiép trong
nudc bi déng clia. Tuong ty nhu vay, néu doanh
nghiép nudc ngoai tap trung vao viéc khai thac lao
dong gia ré cling sé dan dén hién tugng chay mau
chat xam cla doanh nghiép trong nudc, va glan tiép
cé thé &nh hudng dén kha ning séng sét clia cac
doanh nghiép nay.

3 mot khia canh khac, cac nghién cuu clia Lin va
Saggi (2005) cho rang, viéc cac doanh nghiép nudc
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ngoai tao 1ap cac méi quan hé lién két véi doanh
nghiép trong nudc cé thé lai lam mat méi lién két
gilia cac doanh nghiép trong nudc véi nhau, hé qua
la s& c6 mot s6 doanh nghiép trong nudc bi anh
hudng vé ngudn cung ting, cling nhu kha nang canh
tranh & thi trudng thugng nguén bi thay déi. Do dé,
canh tranh cao & céac thi trudng yéu t6 san xuat do
viéc xuét hién cac doanh nghiép nuéc ngoai c6 thé
dan t6i &nh hudng tiéu cuc dén cac doanh nghiép
trong nudc & thi trudng ha nguon.

Hién nay, da c6 kha nhiéu nghién ctiu vé tac dong
lan tda, & ca trén thé gidi va cho trudng hgp clia Viét
Nam. Tuy nhién, cac nghién cliu vé tac dong séng
s6t thi khéng nhiéu. Diém lai nhiing két qua cla
mot s6 nghién clu thyc nghiém cho thay, FDI co
tac dong rat khac nhau t6i kha nang séng sét cla
doanh nghiép trong nuéc. Burke (2008) thay rang,
FDI c6 tac dong tich cuc téi kha niang song sét clia
doanh nghiép clia Anh, nhung chi véi cac nganh it
cO bi€én dong vé cau truc (doanh nghiép hoat dong
én dinh, it c6 doanh nghiép ra nhap ciing nhu rat
khoi thi trudng). Ferragina va dong nghiép (2009)
cling cho thay tac doéng tich cuc téi doanh nghiép
trong nuéc & Y trong nganh dich vu va tac dong
tiéu cuc véi nganh ché tac. Bén canh dé, mot s6
nghién culu chi tap trung vao xem xét tdc dong cla
doanh nghiép FDI trong cung nganh, ma it xem xét
tadc déng cla cac doanh nghiép & trong cac nganh
thugng nguén hoic ha ngudn, ngoai tri tridng hgp
clia Wang (2010) cho trudng hgp ctia Canada.

V@i trudng hgp cla Viét Nam, ngoai nghién ctu
clia John Rand va dong nghiép (2005) vé tac dong
cla su hd trg clia nha nudc t6i séng sét clia doanh
nghiép viia va nhd (SMEs), hau nhu chua cé mot
nghién cliu nao dé cap vé van dé nay déi véi doanh
nghiép cla Viét Nam.

Muc dich clia bai bao nay la danh gia tac dong
clia FDI t6i sy s6ng sét ctia DNTN trong nudc. Mét
trong nhiing dac diém cla Viét Nam la sy hién
dién clia DNNN trong hau hét cac nganh san xuét
va viéc déng clia clia doanh nghiép DNNN khong
hoan toan theo quy tic clia nén kinh té& thi trudng,
vi thé chiing toi khong xem xét tac dong cta FDI
t6i nhom doanh nghiép nay, tuy nhién chung téi
cho rang doanh nghiép DNNN do chiém vai trd 16n
trong nén kinh t€ nén dugc st dung nhu mot yéu toé
tac dong dén ty 1é séng so6t cia DNTN. FDI trong
bai bao nay gom ca FDI trong nganh (ngi dugc coi
la c6 tac dong canh tranh I6n gitia FDI va doanh
nghiép trong nudc) va ngoai nganh (ngi tac déong
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canh tranh dugc cho la théng qua céac tac dong vé
dau vao nhiéu han).

Phuong phap, sé liéu nghién ciu

Trong nghién ctiu nay, ching toi s& dung phudng
phap dinh lugng, m6 hinh ly thuyét vé thai gian séng
s6t clia doanh nghiép (S(t)) c6 dang sau:

S(t) = Pr(T>t) = 1-F(t)

Trong do, S(t) la ham xac suét séng sét cla
doanh nghiép; Pr(T>t) l1a ham xac suét co diéu kién
dé doanh nghiép séng sét sau thdi diém t; F(t) 1a
ham xac suat dong cla cla doanh nghiép.

Pay chinh 1a ham xac suét cla doanh nghiép
séng sét dén thai diém t. Trong thuc t&, thay vi udc
lugng dang moé hinh trén, thong thudng md hinh
ngugc hay dugc st dung, md hinh nay xem xét xac
sudt doanh nghiép bi dong clia bang ham s6 sau:

JIONIWA0)

o0 = 1—-F@) S

Ham s6 trén dudc goi la ham ty 1& rdi ro, cé thé coi
nhu 12 mot ham xac suat c6 diéu kién. N6 thé hién
xac suét doanh nghiép c6 thé bi déng clia tai thoi
diém (t+At) sau khi da séng sét t6i tan thdi gian t.

TU m6 hinh ly thuyét, mé hinh kinh t&€ lugng dugc
st dung dé udc lugng, do c4u tric cta di liéu 1a
cac khoang thdgi gian (1 nam) nén ham cologlog phu
hop véi chudi sé liéu rai rac dugc st dung dé uéc
lugng mé hinh, ham nay cé dang sau:

log(-log[1 - h(X)]) = p'X +7,
hay h(a,,X) =1 - exp[-exp(B'X + v)]

Trong do, h(X) la ham rdi ro (hazard) déng cla tai
thgi diém j va phu thudc vao céac bién doc lap X, Y, la
sy khac biét vé xac suét ri ro § diém dau va dlem
cudi ctia khoang thdi gian gitia t va (t+At), B'la véc to
hé s6 udc lugng. Chi tiét vé mé hinh cloglog ap dung
cho chubi sd liéu roi rac c6 thé tham khao thém &
Jenkin (2005).

Trong md hinh nay, chung téi quan tam tdi tac
doéng clia FDI, DNNN vdi vai tro la cac bi€n déc lap
X. Céc bién nay bao gom:

(1) Céac bién dai dién cho sy xudat hién FDI trong
nganh, FDI nganh phu trg va FDI tu cac nganh ha
ngudn, dugc do bang ty trong vén va lao déng clia
FDI trong nganh dé, va bién téc do tang trudng
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trung binh cla cac doanh nghiép FDI.

(2) Céac bién dai dién cho DNNN ciing bao gém
4 bi€n nhu déi vaéi FDI.

(3) Cac bién khac dai dién cho dac diém cua
nganh va dia phuong gém ty 1& nhap kh&u cua
nganh dé kiém soat yéu t6 tac dong téi viec déng
clia cia DNTN do nhap khau tao ra; quy mo t&i
thiéu dé kiém soéat viéc doanh nghiép déng clia do
hoat dong & duéi miic quy mé t6i thiéu dé dat dugc
hiéu qua; bién thé hién ty & gia nhap thi trudng cla
doanh nghiép, nham xem xét muic do sdi dong cla
nganh, cac bién lién quan dén mat do doanh nghiép
va dac diém tai dia phuong.

(4) Céc bién dai dién cho dic diém cla DNTN,
g6m tudi, mic do tham dung vén (dudc tinh bang ty
I& vén/lao dong clia doanh nghiép).

Viéc udc lugng mod hinh déng clia cling ndy sinh
mot s6 van dé ndi sinh cla bién doc 1ap, cé nhiéu
yéu t6 khong quan sat dugc hoac dinh lugng dugc
anh hudng tdi ca ludng FDI va ty 1&é dong clia cla
doanh nghiép, vi du nhu d6i méi vé thé ché, cac
yéu t6 bién dong cla vung va nganh.. Mot bién s6
khac c6 thé ciing bi ndi sinh 1a bién vé ty I& doanh
nghiép thanh lap méi. VSi nhitng nganh cé nhiéu
bi€n dong, ty 1& thanh lap va dong clia cé méi quan
hé qua lai rat chat v6i nhau va vi thé cé thé gay
nén hién tugng ndi sinh khi udc lugng. Nhiing quan
hé nodi sinh dé dugc xU ly dua trén phuong phap
uéc lugng hai giai doan va phuang phap diéu chinh
phan du cia mé hinh.

S6 liéu st dung lay tu diéu tra doanh nghiép cua
Téng cuc Théng ké ti ndm 2005 dén 2011, véi s6
doanh nghiép bién dong tuong ting ti 54.000 (2005)
dén 280.000 (2011). Cac doanh nghiép trong diéu
tra nay c6 thé phan theo loai hinh s& hiiu (DNTN
trong nuéc, DNNN va doanh nghiép FDI). Trong
mau sé liéu nay, DNTN chi@m trén 90% vé sé lugng,
doanh nghiép FDI chi€m khoang 3,7%. Sé liéu ciing
dudc phan theo nganh (hé thong nganh kinh té cla
Viét Nam - VSIC), va st dung chung cho tat ca cac
nganh, bao gém: néng nghiép, céng nghiép va dich
vu. C6 gan 27% sé doanh nghiép hoat dong trong
nganh céng nghiép, 69% hoat déng trong nganh
dich vy, s6 con lai hoat déng trong khai khoang va
néng nghiép. Bang 10 s dung trong nghién cuu
nay la bang 10 nam 2007, c6 112 dong. Tuy nhién,



s6 dong trong 10 khéng hoan toan trang khép véi
cach phan nganh trong VSIC. Vi vay, bang |0 dugc
phan nganh lai va diéu chinh cho phu hgp. Téng
cong c6 102 dong da dugc sl dung cho phan tich.
Bang 10 dugdc sl dung dé tinh toan cac bién lién
quan dén FDI va DNNN & cac nhém nganh thugng
ngudn va ha nguén.

Chét lugng s6 liéu trong diéu tra doanh nghiép
c6 han ché& nhéat dinh. Nhiéu s6 liéu bi méat do doanh
nghiép khéng khai bao; cé kha nhiéu doanh nghiép
khong cé sé liéu vé gia tri gia tang, lao dong va von.
Ngoai ra, viéc ghép sd liéu cac nam ciing bi han ché
do bién xac dinh ma sé doanh nghiép ciing khéng
day da. Vi vay, dé x{ ly nhiing han ché& dé, ching
t0i st dung mét s6 ky thuat nhu ding ham sén xuat
dé udc luong gia tri gia tdng cla doanh nghiép,
hoac sU dung gia tri trung binh gitta doanh thu va
vén hodc doanh thu va lao dong dé dién vao nhiing
doanh nghiép khéng c6 théng tin. Tuy nhién, cac ky
thuat dé cling khong hoan toan dién hét thong tin bi
mat nén co6 khoang trén 5.400 doanh nghiép da bi
loai bd khdi mau trong qué trinh phan tich.

~ PPy ~ 2 ° n
Mot so tong quan vé DNTN ¢ Viéet Nam

Viét Nam tién hanh déi méi kinh té ti nam 1986,
chuyén tii nén kinh t& k& hoach héa sang kinh té
thi trudng. Sau nhiéu nam hoat dong kinh doanh
khéng chinh thic, t nam 1990, bang viéc ra ddi
clla Luat Céng ty va Luat DNTN, khu vic DNTN
dudc céng nhan la mét trong nhiing bd phan quan
trong cla nén kinh té. Tuy nhién, sau 10 nam cla
déi méi, chinh sach cho phat trién DNTN van khong
hoan toan dugc cdi m& do c6 nhiéu y kién khac
nhau trong nhiing nha lam chinh sach (Hakkala
and Kokko, 2007). Co rat it DNTN dugc hinh thanh
trong giai doan ti 1986 dén 1996. D&n nam 2000,
s6 lugng DNTN ciing chi dat khoang 20.000, déng
g6p khoang 10% GDP (CIEM-UNDP, 2010).

Luét Doanh nghiép ra ddi nam 2001 dua ra
nhiing thay d&i I6n trong méi trudng phéap ly cho su
hinh thanh va phat trién cia DNTN. N&am 2008, s6
lugng DNTN khoang 1.560.000, dong gép khoang
27% t6éng san lugng. DNTN da bat dau chiém ty 1&
déng dao trong mot sé nganh nhu: xay dung (57%),
dién tl (27,9%). Cho dén nay, so lugng DNTN da
tdng gép nhiéu lan so vai thai ky 1990-2000. S6
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liéu diéu tra clia Téng cuc Théng ké cho thdy dén
thdi diém 2012, t6ng s6 doanh nghiép da Ién t6i
324.000, trong d6 DNTN la 312.000 (chiém 96%
téng s6 doanh nghiép); DNTN ciing chiém 61,3%
t6ng s6 lao dong lam viéc trong khéi doanh nghiép
va 50,4% téng s& vén. Piéu nay cho thdy, hau hét
cac DNTN la doanh nghiép tré, it cé kinh nghiém thi
truéng han so véi nhom DNNN.

Theo cac nghién cliu vé ty 1&é sdng sot cla doanh
nghiép, ngoai tudi doanh nghiép, quy mé doanh
nghiép &nh hudng I6n dén ty 1&é sGng sot. So liéu
théng ké cho thay, cac DNTN chd yéu la cac doanh
nghiép c6 quy mo viia va nhd. Nam 2005, quy mo
trung binh cia DNNN la 498 lao dong, clia doanh
nghiép FDI la 330, trong khi cita DNTN chi la 28
lao déng. Con sé nay tuong (ing cho nam 2012 la
509, 283 va 21 lao dong/doanh nghiép. Ciing theo
s6 liéu ctia Téng cuc Théng k&, cé téi hon 98% s6
DNTN la viia va nhd.

Mot dac diém khac dang chu y cia DNTN & Viét
Nam, do la DNTN dudng nhu bi han ché hon so
vGi DNNN trong ti€p can nguén luc vdi 2 ly do: moi
truéng phap ly va quy moé cla doanh nghiép. Cé
thé noi, cho dén nay, Nha nudc van khéng dinh vai
trd chd dao cia DNNN, diéu nay thudng dudc hiéu
déng nghia véi nhiing uu dai dugc danh nhiéu cho
DNNN, nhu viéc tiép can vgi von nudc ngoai, tiép
can vé dat dai, va cac uu dai khac. Tuong ty nhu
vay, quy md doanh nghiép ciing c6 thé anh hudng
nhiéu tdi viéc han ché DNTN tham gia vao céac chubi
cung Uing toan cau, hoac ddu thau cac du an Ién..
Nhu vay cé thé néi trong 3 loai hinh doanh nghiép,
DNTN la nhém bat Igi nhat va cé thé dan dén ty 1é
séng sot thap.

Két qua uéc luong tac déong tdi ty 1é séng
sot cia DNTN

K&t qua udc lugng md hinh dugc trinh bay & bang
1. Cot dau tién l1a két qua clia mo hinh khi khong
xU ly cac van dé nodi sinh, cot thi 2 la k&t qua xi ly
khi v8n dé ndi sinh dugc xU ly béng bién tré va &
c6t thir 3 s dung phuong phép udc lugng hai giai
doan co6 diéu kién (2SCML). So sanh két qua cho
thdy, c6 mot s’ chénh léch dang ké gilia 3 cot nay,
chiing t6 néu bod qua van dé ndi sinh cac udc lugng
sé& bi chéch dang ké. Vi vay, két qua & cot 3 dugc sl
dung dé phan tich.
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Béng 1: két qua udc lugng tac dong triét tiéu cla FDI

quan gitta doanh nghiép trong nudc

va nudc ngoai. Dé tién hanh kiém

Khongé?':;ﬁhmh ifégﬂrg Uggcl;u,\ﬁtg dinh vai tro do véi xac suat dong
' clia cia DNTN, & day chuing toi
(1) (2) (3) gia dinh rang, DNNN riéng ré ciing
FDI ciing nganh 0,026*** 0,03 c6 thé cé nhiing tac dong rat 16n
(35.81) 2,51) t6i kh& nang dépgvcfxa_ cﬁa‘l DNTN
. . . do canh tranh vé ca thij truéng dau
Tré FDI cung nganh 0,08 vao va dau ra. DNNN ciing c6 kinh
(33,94) nghiém thi trudng nhiéu hon, va &
N i - mot géc do khac, dudc ti€p can véi
FDlthugng nguon 0,028 010 014 nguon lyc t6t hon DNTN. Vivay, tac
(-1,17) (3,19) (15,72) dong ctia DNNN c6 thé con 16n hon
FDI ha nguén -0,159*** -0,151** -0,111%* ca doanh nghiép FDI. O day ciing
) ) ) gia dinh rang su c6 mat cia DNNN
-11.1) (6.90) (5.82) trong thi trudng cé thé lam thay di
Ty 16 thanh 1ap méi 0,54 9,727 phan (ing ctia FDI, nha FDI rd rang
(16,91) (37,66) s& phai can nhac téi tf/alé DNNN
X A s A dén dau trong nganh dé coé chién
Tre ty ¢ thanh [ap mo 0.874 lugc canh tranh hgp ly. Va nhu thé,
(19,64) tac dong déng clia clia FDI c6 thé
Tang trudng cda FDI 0,0018 0,351*** 0,003 c6 quan hé nhat dinh téi ty 1& cla

DNNN trong nganh.

(0,18) (18,87) (0,14)

Nguén: udc lugng cla céc téc gid; céc bién khdc khéng dugc trinh bay & day
Céc ddu * **, *** tuong Ung véi mic y nghia 10%, 5% va 1%

Két qua cho thay, FDI trong cling nganh lam tang
xac sudt dong clia cta DNTN. Theo tinh toan, 1%
thay ddi cGia FDI trong nganh s& dan dén lam tang
Xac sudt dong clia cia DNTN la 100(e%°285-1), tiic
bang 2,8%.

Gidi thich tac dong tiéu cuc nay chl yéu la do tac
dong canh tranh gay ra, lam triét tiéu tac déng tich
cuc tu tdc dong tran mang lai. Véi cac bién FDI lién
két ngudgc va xudi, cac hé sé udc lugng cho thay, 1%
tang lén cha FDI tif cdc nganh ha ngudn sé lam giam
xac sudt dong clra 8 muic 10,5%. Tudng ty nhu thé,
1% tang lén cla FDI & cac nganh thugng nguén cé
thé dan dén lam tang xac suét dong clia lén 15,4%.
Viéc FDI & cac nganh ha ngudn san xuat san pham
cudi cling gilp lam gidm xac suat dong cla la cé
thé gidi thich dugc qua viéc tao thém thi trudng dau
ra cho doanh nghiép trong nuéc cung cdp dau vao.
Ngudgc lai, viec FDI & thugng ngudn lam tang xac
sudt déng clia ¢6 thé do canh tranh tii cac nganh
thugng ngudn lam anh hudng t6i cac doanh nghiép
trong nudc & ha nguodn.

Vé vai tro ciia DNNN, nhu da dé cap & trén, viéc
déng clia cia DNNN khong dugc xem xét trong
nghién clu nay, tuy nhién sy c6 mat cia DNNN trong
thi tridng dan dén nhiing thay déi can ban vé tucng
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Két qua udc lugng trong cot 1
clia bang 2 cho thay, sy xuét hién
cGia DNNN c6 tac dong rat I6n tGi ty
I& dong clia cia DNTN. T4t ca cac
bién lién quan dén DNNN déu cé y nghia thong ké.
DNNN trong cung nganh c6 tac déng lam tang ty
I&é dong clia, tuy nhién DNNN khac nganh lai lam
gidm ty 1& dong clia kha nhiéu. Mot diém khac niia
la so sanh gilia tdc dong clia DNNN véi tac dong
cla FDI cho thdy, DNNN tham chi c¢6 nhiéu tac dong
triét tiéu hon, vi du hé sé udc lugng clia FDI cung
nganh la 0,041, trong khi ca DNNN cung nganh 1én
t6i 0,362.

Viéc DNNN cé tac dong am rat 16n cé thé do cac
DNNN cé tac doéng I6n théng qua canh tranh, trong
khi DNTN lai khéng nhén dugc tac déng tran tich cuc
nhu mot sé trudng hgp cla FDI, vi vay lam téng tac
doéng dong cua la rat 16n.

P& tim hiéu sau hon diéu nay, mé hinh udc lugng
dudc diéu chinh theo hudng sau: (1) st dung ty trong
DNNN nhu la trong sé va dung phudng phap udc
lugng st dung trong s6 (WML) khi udc lugng mé hinh
cho DNTN. Két qua dudgc trinh bay trong co6t 2 cla
bang 2; (2) phan tach mau ra lam 2 nhém bao gém
nhom thudc nganh cé ty trong DNNN cao va nhém
thudc nganh cé ty trong DNNN th&p va udc lugng mé
hinh tudng ing vai hai nhdm dé. K&t qua trinh bay tai
cot 3va 4.
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Bang 2: vai tro cia DNNN d6i véi xdc sudt dong ctia ciia DNTN

phap dung trong s6 cho thay,
khéng c6 su khac biét I6n vai udc
lugng théng thudng vé mat dau

clia hé s6, nhung gia tri tuyét déi
lai c6 thay d&i rat I6n. Vi du cho
trudng hgp co trong s6, hé sb
cla FDI cung nganh la 0,0664,
trong khi bang phuong phap udc
lugng khéng co trong s6 1a 0,028.
Kiém dinh Hausman cho thay, su
khac biét nay la cé y nghia vé mat
théng ké. Nhu vay, ty trong DNNN
c6 anh hudng nhiéu dén mdc do
tdc dong cla FDI t6i DNTN.

& cach tiép can tha 2, mau dugc
chia lam 5 phan tuong ting vai ty
I&é cia DNNN trong cac nganh, hai
bi€n gi& dudc tao ra, cho ngii phan

vi dau tién va cudi cung tuong ting

vGi cac nhom cé ty 1&é DNNN thap
nhat va cao nhat. Bién gia sau do
dudc dung dé tuong tac véi bién
FDI. G cot 4 clia bang 2 trinh bay
muc tuong tac cla bién gia cla
nhom ty trong DNNN cao véi bién
FDI, & cot 5 14 cla bién thé hién ty
|& thdp ctia DNNN.

Bi€n gia DNNN cao c6 y nghia
théng ké & cot tht 4 va cd dau
duang cho thady DNTN trong nhom
co ty trong DNNN cao c6 xac suét
dong clia cao han. Tac dong cua
FDI 16n hon nhiéu néu chuyén tu
nhom ty 16 DNNN cao sang nhom

Riéng DNNN  Siidung Tylé TY & ]
DNNN va FDI trongs6 DNNN cao DNNN thap
(1) (2) (3) (4) (5)
FDI cung nganh 0,04***  0,06™** 0,073*** -0,07***
(10,00) (21,04) (82,57) (-13,19)
FDI thugng nguén 0,07***  0,05*** 0,73*** -0,12***
(16,55)  (8,04) (17,75) (-12,44)
FDI ha nguén -0,09**  -0,19**  -0,49™** 0,179***
(-20,79) (-16,40) (-14,00) (10,19)
DNNN cung nganh 0,41** 0,36
(26,59)  (10,95)
DNNN ha nguén -0,15***  -0,33***
(-4,22) (-10,09)
DNNN thugng nguén -0,07***  -0,18***
(-3,53) (-6,43)
Tuong tac FDI*DNNN
Cung nganh 0,66 ** 0,68
(6,15) (12,49)
Thugng nguén 0,44*** -0,08***
(6,2) (-3,44)
Ha nguén -0,16** 0,18***
(-2,87) (9,25)
Tang trudng FDI 0,03*** 0,008 0,303*** -0,07***
(19,57) (1,83) (14,31) (-10,42)
Tang truéng DNNN -0,218***  -0,31***
(-14,86) (-21,57)
Tuadng tac tang trudng 0,052 0,18***
(1,51) (12,57)
DNNN bién gia 0,978*** -0,21***
(6,31) (-12,70)

c6 ty & thap. Diéu nay cling dung
vGi cac loai hinh FDI cla cac
nganh thugng nguén va ha nguén.

Vi trudng hgp cla bién gia, DNNN thap, néu nhu
khéng tinh dén viéc tuang tac cla hai bién thi bién
FDI c6 dau am, ttic la lam gidm tac dong dong clia
clia FDI. K&t qua nay ngudc vdi két qua clia nhom
DNNN cao. Tuy nhién néu nhu két hgp véi bién
tuong tac dé phan tich cho thdy FDI trong nganh van
cé tac dong lam tang t6i xac suat dong clia vi téng
tac déng bang exp(-0,075+0,688)=exp(0,613).

Nhu vay, béng viéc sl dung bién tuang tac, két
qua mo hinh cho thay tac dong déng ctia cla FDI

Nguén: udc lugng cla céc tac gid; cdc bién khac khéng dugc trinh bay & day
Céac ddu *, **, *** tudng Uing vdi mic y nghia 10%, 5% va 1%

phu thudc vao sy cé6 mat ctia DNNN trong nganh.
NGi cach khac, hiéu qua cta FDI t6i DNTN trong
nudc khéng don thuan phu thudc vao doanh nghiép
FDI ma phu thuéc ca vao DNNN. Viéc tac dong déng
clia cao hon cla FDI trong cung nganh & nhiing
nganh c¢6 ty trong DNNN cao cho thdy, c6 thé canh
tranh giia doanh nghiép FDI va DNNN lam cho ty
suét Igi nhuan clGa nganh gidm di nhanh, va vi thé
tao stic ép manh hon Ién cac DNTN. Trong khi dé, &
nhiing nganh it c6 sy canh tranh néu trén thi FDI van

Tapchi KHOA HOC 63

S6 18 nam 2014 NG NGHE VIET NAM



NGHIEN CJU - TRAO PO

gili dugc muc Igi nhuan cao trung binh trong nganh
va vi vay, xac suét dong clia giam xudng.

R‘Jt I a
.

Sau 28 nam thuc hién, chinh sach FDI cling da
mang lai cho Viét Nam nhiing két qué tich cuc, thé
hién sy m& clra va hoi nhap kinh t& gan lién vdi Ioi
ich quéc gia, déng gép vao phat trién kinh t& - xa
hoi, khdng dinh hiéu qua cla né dsi v6i nén kinh t&
qua cac tac déng truc tiép vé kinh t€ - xa hoi. Tuy
nhién, cac tac déng kinh té gian ti€p, trong dé co tac
dong dén sy séng con cta DNTN trong nudc dugc
coi la nhiing tac dong dé danh gia chat lugng FDI d6i
vGi nén kinh t&. Tuy c6 xuét hién tac dong tich cuc,
nhung tac dong tiéu cuc van dang chi y va can xem
xét mot cach nghiém tuc.

Phan tich trén cho thdy, FDI trong clng nganh
lam tang xac sudt dong clra cia DNTN. Tac déng
déng clia xay ra trong ngén han véi doanh nghiép, vi
vay can dic biét chu y t6i tac dong dong clia khi co
cac luéng FDI dot bién.

Ngoai ra, DNNN trong cung nganh c6 tac lam
tdng ty 1& déng clia hon FDI cung nganh, tuy nhién
DNNN khac nganh lai lam giam ty 1&é dong clia kha
nhiéu. DNNN ciing c6 tac dong triét tieu DNTN cao
hon cla FDI. Ly do c¢G b&n cho hién tugng nay la
cac doanh nghiép FDI cé ty & xuat khdu cao hon
DNNN rat nhiéu, vi thé lam gidm sutc ép canh tranh
lén DNTN. Do do, chinh sach tao dung lién két san
xuat la can thiét.

Cac két luan trén cé ngu y quan trong cho viéc
diéu chinh chinh sach FDI & Viét Nam. Theo dé,
dinh hudng thu hat FDI khédng nén chi tap trung vao
van dé cta FDI, ma can phai tinh dén tang tac dong
tich cuc, gidm thiéu tac dong tiéu cuc cta FDI t6i
cac doanh nghiép trong nudc, dac biét 1a DNTN.
K&t qua nghién ctiu cho thdy, FDI vao cling nganh
co tac dong lam gidm xac sudt séng sot (tang xac
sudt dong ctia) cia DNTN. Céac tac déng nay, theo
nhu cac mé hinh ly thuyé&t da chi ra, ch yéu do van
dé canh tranh gilta doanh nghiép FDI va DNTN, vi
vay chinh sach khuyén khich thu hut FDI ¢ dinh
huéng xuét khdu van can phai dugc duy tri. Mot két
qué niia dang chu y, dé la vai tro ctia DNNN. Nhu
da phan tich co tinh hai mat, mét mat tryc ti€p lam
gidm kha nang séng sét ctia DNTN, mat khac lai la
d6i trong dé lam gidm tac dong tiéu cuc ti FDI. Van
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dé nay can phai dudc ti€p tuc nghién clu sau han
trong tién trinh d8i m&i DNNN & Viét Nam =
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