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Môû ñaàu
Moät trong nhöõng muïc ñích 

cuûa caùc nöôùc ñang phaùt trieån 
khi thu huùt doøng voán FDI ñoù laø 
nhöõng taùc ñoäng lan toûa veà naêng 
suaát tôùi caùc doanh nghieäp trong 
nöôùc. Doanh nghieäp FDI ñöôïc 
cho raèng seõ ñem ñeán caùc cô hoäi 
ñoåi môùi coâng ngheä, töø ñoù laøm 
taêng naêng suaát cho caùc doanh 
nghieäp trong nöôùc. Caùc baèng 
chöùng thöïc teá cho thaáy, vieäc 
taùc ñoäng lan toûa veà naêng suaát 
laø khoâng roõ raøng, nhieàu nghieân 
cöùu chæ ra raèng, taùc ñoäng veà maët 
naêng suaát cuûa FDI laø khoâng coù yù 
nghóa thoáng keâ, thaäm chí laø aâm 
((Blomstrom and Kokko 1998, 
Gorg and Greenaway 2004, 
Meyer and Sinani 2009, Wooster 
and Diebel 2010). Nhöõng lyù do 
chuû yeáu ñöôïc ñeà caäp laø naêng löïc 
haáp thuï coâng ngheä, khoaûng caùch 
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PRIVATE FIRMS AND POLICY IMPLICATIONS

                                 
Summary

Foreign direct investment (FDI) may benefit local firms in the host 
country through various kinds of spillovers, but it may also raise 
competition pressure and result in reducing the survival of domestic 
firms. Using detailed firm-level data for the period of 2005-2011, this 
paper examines the aggregate effect of FDI on the survival of domestic 
private firms in Viet Nam. The authors have analysed the impact of 
both horizontal and vertical FDI and explored how the presence of state-
owned enterprises influences private firms. The results have shown that 
horizontal and upstream FDI raise the exit hazard significantly, while 
downstream FDI may reduce the hazard. The presence of state-owned 
enterprises has a direct negative effect on the survival rate of local 
private firms in the same industry, but there is also an indirect impact 
on the exit hazard from FDI. Those findings provide important evidences 
for further adjustment of the FDI policy in Vietnam. 
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Ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi (FDI) coù theå mang laïi nhöõng lôïi ích cho doanh nghieäp trong nöôùc 
thoâng qua taùc ñoäng lan toûa, tuy nhieân cuõng laøm taêng söùc eùp caïnh tranh giöõa doanh nghieäp 
trong nöôùc vaø doanh nghieäp nöôùc ngoaøi, daãn ñeán coù theå laøm giaûm khaû naêng soáng soùt cuûa 
doanh nghieäp trong nöôùc. Nghieân cöùu naøy söû duïng soá lieäu ñieàu tra doanh nghieäp cuûa Toång cuïc 
Thoáng keâ, phaân tích ñònh löôïng taùc ñoäng cuûa FDI tôùi khaû naêng soáng soùt cuûa doanh nghieäp tö 
nhaân (DNTN) trong nöôùc, bao goàm caû FDI trong vaø ngoaøi ngaønh cuõng nhö xem xeùt caû taùc ñoäng 
cuûa doanh nghieäp nhaø nöôùc (DNNN) trong caùc nhoùm ngaønh ñoù. Keát quaû phaân tích cho thaáy, 
FDI trong ngaønh vaø FDI töø caùc ngaønh thöôïng nguoàn coù taùc ñoäng laøm taêng xaùc suaát ñoùng cöûa, 
töùc laøm giaûm xaùc suaát soáng soùt cuûa doanh nghieäp. Söï hieän dieän cuûa caùc DNNN trong ngaønh 
coù taùc ñoäng tieâu cöïc tröïc tieáp tôùi tyû leä soáng soùt cuûa DNTN, tuy nhieân laïi coù taùc ñoäng giaùn tieáp 
laøm giaûm taùc ñoäng tieâu cöïc cuûa FDI. Caùc keát luaän cuûa nghieân cöùu naøy cung caáp baèng chöùng 
quan troïng cho vieäc ñieàu chænh chính saùch FDI ôû Vieät Nam. 

Töø khoùa: FDI, DNTN, tyû leä soáng soùt, taùc ñoäng lan toûa.
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coâng ngheä cuûa doanh nghieäp trong nöôùc, caùc yeáu toá 
veà thöông maïi cuûa ngaønh...

Tuy nhieân, moät trong nhöõng lyù do cuõng hay ñöôïc 
ñeà caäp laø taùc ñoäng tieâu cöïc cuûa caïnh tranh. Theo 
ñoù, doanh nghieäp FDI coù theå coù nhöõng taùc ñoäng ñeán 
cöôøng ñoä cuõng nhö baûn chaát cuûa caïnh tranh trong 
caùc thò tröôøng ñaàu ra, ñaàu vaøo cuõng nhö chaát löôïng 
cuûa saûn phaåm. Chính taùc ñoäng naøy vaø taùc ñoäng traøn 
tieâu cöïc daãn ñeán moät khaû naêng maø ôû ñoù, doanh 
nghieäp trong nöôùc coù theå bò ñaåy khoûi thò tröôøng hoaëc 
ñoùng cöûa hoaøn toaøn. 	

Taùc ñoäng tôùi vieäc soáng soùt cuûa doanh nghieäp lieân 
quan nhieàu ñeán thôøi gian maø doanh nghieäp trong 
nöôùc toàn taïi trong moät ngaønh khi coù söï xuaát hieän 
cuûa doanh nghieäp FDI. Caùc nghieân cöùu lyù thuyeát veà 
vaán ñeà naøy cuûa Blomstrom vaø ñoàng nghieäp (2000), 
Caves (2007) ñaõ chæ ra raèng, vieäc ñoùng cöûa cuûa 
doanh nghieäp trong nöôùc coù theå do moät loaït caùc taùc 
ñoäng khaùc nhau maø doanh nghieäp nöôùc ngoaøi gaây 
ra, bao goàm taùc ñoäng traøn vaø caïnh tranh tröïc tieáp. 
Heä quaû laø laøm cho doanh nghieäp trong nöôùc phaûi 
caét giaûm saûn löôïng, chi phí trung bình taêng, vaø daàn 
daàn phaûi ñoùng cöûa. Ñieàu naøy cuõng ñöôïc khaúng ñònh 
trong moät nghieân cöùu cuûa Kosova (2010) khi söû 
duïng lyù thuyeát troø chôi phaân tích cho moâ hình töông 
taùc cuûa caùc doanh nghieäp baát ñoái xöùng (dominant - 
fringes), trong ñoù chæ ra raèng caùc doanh nghieäp FDI 
(ñöôïc coi nhö laø doanh nghieäp thoáng trò - dominant 
firm) trong thò tröôøng seõ coù caùc taùc ñoäng laøm cho 
caùc doanh nghieäp nhoû trong nöôùc (fringe firms) phaûi 
caét giaûm saûn xuaát vaø coù theå bò ñoùng cöûa. 

Moät soá phaân tích khaùc cho raèng, caùch ñaàu tö cuûa 
doanh nghieäp FDI cuõng coù theå daãn ñeán taùc ñoäng 
khaùc nhau tôùi khaû naêng ñoùng cöûa cuûa doanh nghieäp 
trong nöôùc. Neáu doanh nghieäp FDI xuaát hieän thoâng 
qua mua baùn vaø saùt nhaäp (M&A) thì ñöông nhieân 
söï xuaát hieän cuûa FDI ñoàng nghóa vôùi vieäc xoùa soå 
moät hoaëc vaøi doanh nghieäp trong nöôùc. Neáu doanh 
nghieäp FDI coù möùc ñoä ñaàu tö coâng ngheä cao thì 
noù cuõng coù theå aûnh höôûng khoâng nhoû ñeán chi cho 
nghieân cöùu vaø phaùt trieån (R&D) cuûa doanh nghieäp 
trong nöôùc, cuõng coù theå khieán doanh nghieäp trong 
nöôùc bò ñoùng cöûa. Töông töï nhö vaäy, neáu doanh 
nghieäp nöôùc ngoaøi taäp trung vaøo vieäc khai thaùc lao 
ñoäng giaù reû cuõng seõ daãn ñeán hieän töôïng chaûy maùu 
chaát xaùm cuûa doanh nghieäp trong nöôùc, vaø giaùn tieáp 
coù theå aûnh höôûng ñeán khaû naêng soáng soùt cuûa caùc 
doanh nghieäp naøy. 

ÔÛ moät khía caïnh khaùc, caùc nghieân cöùu cuûa Lin vaø 
Saggi (2005) cho raèng, vieäc caùc doanh nghieäp nöôùc 

ngoaøi taïo laäp caùc moái quan heä lieân keát vôùi doanh 
nghieäp trong nöôùc coù theå laïi laøm maát moái lieân keát 
giöõa caùc doanh nghieäp trong nöôùc vôùi nhau, heä quaû 
laø seõ coù moät soá doanh nghieäp trong nöôùc bò aûnh 
höôûng veà nguoàn cung öùng, cuõng nhö khaû naêng caïnh 
tranh ôû thò tröôøng thöôïng nguoàn bò thay ñoåi. Do ñoù, 
caïnh tranh cao ôû caùc thò tröôøng yeáu toá saûn xuaát do 
vieäc xuaát hieän caùc doanh nghieäp nöôùc ngoaøi coù theå 
daãn tôùi aûnh höôûng tieâu cöïc ñeán caùc doanh nghieäp 
trong nöôùc ôû thò tröôøng haï nguoàn. 

Hieän nay, ñaõ coù khaù nhieàu nghieân cöùu veà taùc ñoäng 
lan toûa, ôû caû treân theá giôùi vaø cho tröôøng hôïp cuûa Vieät 
Nam. Tuy nhieân, caùc nghieân cöùu veà taùc ñoäng soáng 
soùt thì khoâng nhieàu. Ñieåm laïi nhöõng keát quaû cuûa 
moät soá nghieân cöùu thöïc nghieäm cho thaáy, FDI coù 
taùc ñoäng raát khaùc nhau tôùi khaû naêng soáng soùt cuûa 
doanh nghieäp trong nöôùc. Burke (2008) thaáy raèng, 
FDI coù taùc ñoäng tích cöïc tôùi khaû naêng soáng soùt cuûa 
doanh nghieäp cuûa Anh, nhöng chæ vôùi caùc ngaønh ít 
coù bieán ñoäng veà caáu truùc (doanh nghieäp hoaït ñoäng 
oån ñònh, ít coù doanh nghieäp ra nhaäp cuõng nhö ruùt 
khoûi thò tröôøng). Ferragina vaø ñoàng nghieäp (2009) 
cuõng cho thaáy taùc ñoäng tích cöïc tôùi doanh nghieäp 
trong nöôùc ôû YÙ trong ngaønh dòch vuï vaø taùc ñoäng 
tieâu cöïc vôùi ngaønh cheá taùc. Beân caïnh ñoù, moät soá 
nghieân cöùu chæ taäp trung vaøo xem xeùt taùc ñoäng cuûa 
doanh nghieäp FDI trong cuøng ngaønh, maø ít xem xeùt 
taùc ñoäng cuûa caùc doanh nghieäp ôû trong caùc ngaønh 
thöôïng nguoàn hoaëc haï nguoàn, ngoaïi tröø tröôøng hôïp 
cuûa Wang (2010) cho tröôøng hôïp cuûa Canada. 

Vôùi tröôøng hôïp cuûa Vieät Nam, ngoaøi nghieân cöùu 
cuûa John Rand vaø ñoàng nghieäp (2005) veà taùc ñoäng 
cuûa söï hoã trôï cuûa nhaø nöôùc tôùi soáng soùt cuûa doanh 
nghieäp vöøa vaø nhoû (SMEs), haàu nhö chöa coù moät 
nghieân cöùu naøo ñeà caäp veà vaán ñeà naøy ñoái vôùi doanh 
nghieäp cuûa Vieät Nam.

Muïc ñích cuûa baøi baùo naøy laø ñaùnh giaù taùc ñoäng 
cuûa FDI tôùi söï soáng soùt cuûa DNTN trong nöôùc. Moät 
trong nhöõng ñaëc ñieåm cuûa Vieät Nam laø söï hieän 
dieän cuûa DNNN trong haàu heát caùc ngaønh saûn xuaát 
vaø vieäc ñoùng cöûa cuûa doanh nghieäp DNNN khoâng 
hoaøn toaøn theo quy taéc cuûa neàn kinh teá thò tröôøng, 
vì theá chuùng toâi khoâng xem xeùt taùc ñoäng cuûa FDI 
tôùi nhoùm doanh nghieäp naøy, tuy nhieân chuùng toâi 
cho raèng doanh nghieäp DNNN do chieám vai troø lôùn 
trong neàn kinh teá neân ñöôïc söû duïng nhö moät yeáu toá 
taùc ñoäng ñeán tyû leä soáng soùt cuûa DNTN. FDI trong 
baøi baùo naøy goàm caû FDI trong ngaønh (nôi ñöôïc coi 
laø coù taùc ñoäng caïnh tranh lôùn giöõa FDI vaø doanh 
nghieäp trong nöôùc) vaø ngoaøi ngaønh (nôi taùc ñoäng 
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caïnh tranh ñöôïc cho laø thoâng qua caùc taùc ñoäng veà 
ñaàu vaøo nhieàu hôn). 

Phöông phaùp, soá lieäu nghieân cöùu
Trong nghieân cöùu naøy, chuùng toâi söû duïng phöông 

phaùp ñònh löôïng, moâ hình lyù thuyeát veà thôøi gian soáng 
soùt cuûa doanh nghieäp (S(t)) coù daïng sau: 

S(t) ≡ Pr(T>t) = 1-F(t) 

Trong ñoù, S(t) laø haøm xaùc suaát soáng soùt cuûa 
doanh nghieäp; Pr(T>t) laø haøm xaùc suaát coù ñieàu kieän 
ñeå doanh nghieäp soáng soùt sau thôøi ñieåm t; F(t) laø 
haøm xaùc suaát ñoùng cuûa cuûa doanh nghieäp.

Ñaây chính laø haøm xaùc suaát cuûa doanh nghieäp 
soáng soùt ñeán thôøi ñieåm t. Trong thöïc teá, thay vì öôùc 
löôïng daïng moâ hình treân, thoâng thöôøng moâ hình 
ngöôïc hay ñöôïc söû duïng, moâ hình naøy xem xeùt xaùc 
suaát doanh nghieäp bò ñoùng cöûa baèng haøm soá sau:

 
 

Haøm soá treân ñöôïc goïi laø haøm tyû leä ruûi ro, coù theå coi 
nhö laø moät haøm xaùc suaát coù ñieàu kieän. Noù theå hieän 
xaùc suaát doanh nghieäp coù theå bò ñoùng cöûa taïi thôøi 
ñieåm (t+Δt) sau khi ñaõ soáng soùt tôùi taän thôøi gian t. 

Töø moâ hình lyù thuyeát, moâ hình kinh teá löôïng ñöôïc 
söû duïng ñeå öôùc löôïng, do caáu truùc cuûa döõ lieäu laø 
caùc khoaûng thôøi gian (1 naêm) neân haøm cologlog phuø 
hôïp vôùi chuoãi soá lieäu rôøi raïc ñöôïc söû duïng ñeå öôùc 
löôïng moâ hình, haøm naøy coù daïng sau:

log(-log[1 - hj(X)]) = β’X + γj 

hay h(aj,X) =1 - exp[-exp(β’X + γj)]

Trong ñoù, hj(X) laø haøm ruûi ro (hazard) ñoùng cöûa taïi 
thôøi ñieåm j vaø phuï thuoäc vaøo caùc bieán ñoäc laäp X, γj laø 
söï khaùc bieät veà xaùc suaát ruûi ro ôû ñieåm ñaàu vaø ñieåm 
cuoái cuûa khoaûng thôøi gian giöõa t vaø (t+Δt), β' laø veùc tô 
heä soá öôùc löôïng. Chi tieát veà moâ hình cloglog aùp duïng 
cho chuoãi soá lieäu rôøi raïc coù theå tham khaûo theâm ôû 
Jenkin (2005). 

Trong moâ hình naøy, chuùng toâi quan taâm tôùi taùc 
ñoäng cuûa FDI, DNNN vôùi vai troø laø caùc bieán ñoäc laäp 
X. Caùc bieán naøy bao goàm: 

(1) Caùc bieán ñaïi dieän cho söï xuaát hieän FDI trong 
ngaønh, FDI ngaønh phuï trôï vaø FDI töø caùc ngaønh haï 
nguoàn, ñöôïc ño baèng tyû troïng voán vaø lao ñoäng cuûa 
FDI trong ngaønh ñoù, vaø bieán toác ñoä taêng tröôûng 

trung bình cuûa caùc doanh nghieäp FDI.

(2) Caùc bieán ñaïi dieän cho DNNN cuõng bao goàm 
4 bieán nhö ñoái vôùi FDI.

(3) Caùc bieán khaùc ñaïi dieän cho ñaëc ñieåm cuûa 
ngaønh vaø ñòa phöông goàm tyû leä nhaäp khaåu cuûa 
ngaønh ñeå kieåm soaùt yeáu toá taùc ñoäng tôùi vieäc ñoùng 
cöûa cuûa DNTN do nhaäp khaåu taïo ra; quy moâ toái 
thieåu ñeå kieåm soaùt vieäc doanh nghieäp ñoùng cöûa do 
hoaït ñoäng ôû döôùi möùc quy moâ toái thieåu ñeå ñaït ñöôïc 
hieäu quaû; bieán theå hieän tyû leä gia nhaäp thò tröôøng cuûa 
doanh nghieäp, nhaèm xem xeùt möùc ñoä soâi ñoäng cuûa 
ngaønh, caùc bieán lieân quan ñeán maät ñoä doanh nghieäp 
vaø ñaëc ñieåm taïi ñòa phöông.

(4) Caùc bieán ñaïi dieän cho ñaëc ñieåm cuûa DNTN, 
goàm tuoåi, möùc ñoä thaâm duïng voán (ñöôïc tính baèng tyû 
leä voán/lao ñoäng cuûa doanh nghieäp). 

Vieäc öôùc löôïng moâ hình ñoùng cöûa cuõng naûy sinh 
moät soá vaán ñeà noäi sinh cuûa bieán ñoäc laäp, coù nhieàu 
yeáu toá khoâng quan saùt ñöôïc hoaëc ñònh löôïng ñöôïc 
aûnh höôûng tôùi caû luoàng FDI vaø tyû leä ñoùng cöûa cuûa 
doanh nghieäp, ví duï nhö ñoåi môùi veà theå cheá, caùc 
yeáu toá bieán ñoäng cuûa vuøng vaø ngaønh… Moät bieán soá 
khaùc coù theå cuõng bò noäi sinh laø bieán veà tyû leä doanh 
nghieäp thaønh laäp môùi. Vôùi nhöõng ngaønh coù nhieàu 
bieán ñoäng, tyû leä thaønh laäp vaø ñoùng cöûa coù moái quan 
heä qua laïi raát chaët vôùi nhau vaø vì theá coù theå gaây 
neân hieän töôïng noäi sinh khi öôùc löôïng. Nhöõng quan 
heä noäi sinh ñoù ñöôïc xöû lyù döïa treân phöông phaùp 
öôùc löôïng hai giai ñoaïn vaø phöông phaùp ñieàu chænh 
phaàn dö cuûa moâ hình. 

Soá lieäu söû duïng laáy töø ñieàu tra doanh nghieäp cuûa 
Toång cuïc Thoáng keâ töø naêm 2005 ñeán 2011, vôùi soá 
doanh nghieäp bieán ñoäng töông öùng töø 54.000 (2005) 
ñeán 280.000 (2011). Caùc doanh nghieäp trong ñieàu 
tra naøy coù theå phaân theo loaïi hình sôû höõu (DNTN 
trong nöôùc, DNNN vaø doanh nghieäp FDI). Trong 
maãu soá lieäu naøy, DNTN chieám treân 90% veà soá löôïng, 
doanh nghieäp FDI chieám khoaûng 3,7%. Soá lieäu cuõng 
ñöôïc phaân theo ngaønh (heä thoáng ngaønh kinh teá cuûa 
Vieät Nam - VSIC), vaø söû duïng chung cho taát caû caùc 
ngaønh, bao goàm: noâng nghieäp, coâng nghieäp vaø dòch 
vuï. Coù gaàn 27% soá doanh nghieäp hoaït ñoäng trong 
ngaønh coâng nghieäp, 69% hoaït ñoäng trong ngaønh 
dòch vuï, soá coøn laïi hoaït ñoäng trong khai khoaùng vaø 
noâng nghieäp. Baûng IO söû duïng trong nghieân cöùu 
naøy laø baûng IO naêm 2007, coù 112 doøng. Tuy nhieân, 
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soá doøng trong IO khoâng hoaøn toaøn truøng khôùp vôùi 
caùch phaân ngaønh trong VSIC. Vì vaäy, baûng IO ñöôïc 
phaân ngaønh laïi vaø ñieàu chænh cho phuø hôïp. Toång 
coäng coù 102 doøng ñaõ ñöôïc söû duïng cho phaân tích. 
Baûng IO ñöôïc söû duïng ñeå tính toaùn caùc bieán lieân 
quan ñeán FDI vaø DNNN ôû caùc nhoùm ngaønh thöôïng 
nguoàn vaø haï nguoàn. 

Chaát löôïng soá lieäu trong ñieàu tra doanh nghieäp 
coù haïn cheá nhaát ñònh. Nhieàu soá lieäu bò maát do doanh 
nghieäp khoâng khai baùo; coù khaù nhieàu doanh nghieäp 
khoâng coù soá lieäu veà giaù trò gia taêng, lao ñoäng vaø voán. 
Ngoaøi ra, vieäc gheùp soá lieäu caùc naêm cuõng bò haïn cheá 
do bieán xaùc ñònh maõ soá doanh nghieäp cuõng khoâng 
ñaày ñuû. Vì vaäy, ñeå xöû lyù nhöõng haïn cheá ñoù, chuùng 
toâi söû duïng moät soá kyõ thuaät nhö duøng haøm saûn xuaát 
ñeå öôùc löôïng giaù trò gia taêng cuûa doanh nghieäp, 
hoaëc söû duïng giaù trò trung bình giöõa doanh thu vaø 
voán hoaëc doanh thu vaø lao ñoäng ñeå ñieàn vaøo nhöõng 
doanh nghieäp khoâng coù thoâng tin. Tuy nhieân, caùc kyõ 
thuaät ñoù cuõng khoâng hoaøn toaøn ñieàn heát thoâng tin bò 
maát neân coù khoaûng treân 5.400 doanh nghieäp ñaõ bò 
loaïi boû khoûi maãu trong quaù trình phaân tích. 

Moät soá toång quan veà DNTN ôû Vieät Nam
Vieät Nam tieán haønh ñoåi môùi kinh teá töø naêm 1986, 

chuyeån töø neàn kinh teá keá hoaïch hoùa sang kinh teá 
thò tröôøng. Sau nhieàu naêm hoaït ñoäng kinh doanh 
khoâng chính thöùc, töø naêm 1990, baèng vieäc ra ñôøi 
cuûa Luaät Coâng ty vaø Luaät DNTN, khu vöïc DNTN 
ñöôïc coâng nhaän laø moät trong nhöõng boä phaän quan 
troïng cuûa neàn kinh teá. Tuy nhieân, sau 10 naêm cuûa 
ñoåi môùi, chính saùch cho phaùt trieån DNTN vaãn khoâng 
hoaøn toaøn ñöôïc côûi môû do coù nhieàu yù kieán khaùc 
nhau trong nhöõng nhaø laøm chính saùch (Hakkala 
and Kokko, 2007). Coù raát ít DNTN ñöôïc hình thaønh 
trong giai ñoaïn töø 1986 ñeán 1996. Ñeán naêm 2000, 
soá löôïng DNTN cuõng chæ ñaït khoaûng 20.000, ñoùng 
goùp khoaûng 10% GDP (CIEM-UNDP, 2010). 

Luaät Doanh nghieäp ra ñôøi naêm 2001 ñöa ra 
nhöõng thay ñoåi lôùn trong moâi tröôøng phaùp lyù cho söï 
hình thaønh vaø phaùt trieån cuûa DNTN. Naêm 2008, soá 
löôïng DNTN khoaûng 1.560.000, ñoùng goùp khoaûng 
27% toång saûn löôïng. DNTN ñaõ baét ñaàu chieám tyû leä 
ñoâng ñaûo trong moät soá ngaønh nhö: xaây döïng (57%), 
ñieän töû (27,9%). Cho ñeán nay, soá löôïng DNTN ñaõ 
taêng gaáp nhieàu laàn so vôùi thôøi kyø 1990-2000. Soá 

lieäu ñieàu tra cuûa Toång cuïc Thoáng keâ cho thaáy ñeán 
thôøi ñieåm 2012, toång soá doanh nghieäp ñaõ leân tôùi 
324.000, trong ñoù DNTN laø 312.000 (chieám 96% 
toång soá doanh nghieäp); DNTN cuõng chieám 61,3% 
toång soá lao ñoäng laøm vieäc trong khoái doanh nghieäp 
vaø 50,4% toång soá voán. Ñieàu naøy cho thaáy, haàu heát 
caùc DNTN laø doanh nghieäp treû, ít coù kinh nghieäm thò 
tröôøng hôn so vôùi nhoùm DNNN. 

Theo caùc nghieân cöùu veà tyû leä soáng soùt cuûa doanh 
nghieäp, ngoaøi tuoåi doanh nghieäp, quy moâ doanh 
nghieäp aûnh höôûng lôùn ñeán tyû leä soáng soùt. Soá lieäu 
thoáng keâ cho thaáy, caùc DNTN chuû yeáu laø caùc doanh 
nghieäp coù quy moâ vöøa vaø nhoû. Naêm 2005, quy moâ 
trung bình cuûa DNNN laø 498 lao ñoäng, cuûa doanh 
nghieäp FDI laø 330, trong khi cuûa DNTN chæ laø 28 
lao ñoäng. Con soá naøy töông öùng cho naêm 2012 laø 
509, 283 vaø 21 lao ñoäng/doanh nghieäp. Cuõng theo 
soá lieäu cuûa Toång cuïc Thoáng keâ, coù tôùi hôn 98% soá 
DNTN laø vöøa vaø nhoû. 

Moät ñaëc ñieåm khaùc ñaùng chuù yù cuûa DNTN ôû Vieät 
Nam, ñoù laø DNTN döôøng nhö bò haïn cheá hôn so 
vôùi DNNN trong tieáp caän nguoàn löïc vôùi 2 lyù do: moâi 
tröôøng phaùp lyù vaø quy moâ cuûa doanh nghieäp. Coù 
theå noùi, cho ñeán nay, Nhaø nöôùc vaãn khaúng ñònh vai 
troø chuû ñaïo cuûa DNNN, ñieàu naøy thöôøng ñöôïc hieåu 
ñoàng nghóa vôùi nhöõng öu ñaõi ñöôïc daønh nhieàu cho 
DNNN, nhö vieäc tieáp caän vôùi voán nöôùc ngoaøi, tieáp 
caän veà ñaát ñai, vaø caùc öu ñaõi khaùc. Töông töï nhö 
vaäy, quy moâ doanh nghieäp cuõng coù theå aûnh höôûng 
nhieàu tôùi vieäc haïn cheá DNTN tham gia vaøo caùc chuoãi 
cung öùng toaøn caàu, hoaëc ñaáu thaàu caùc döï aùn lôùn… 
Nhö vaäy coù theå noùi trong 3 loaïi hình doanh nghieäp, 
DNTN laø nhoùm baát lôïi nhaát vaø coù theå daãn ñeán tyû leä 
soáng soùt thaáp. 

Keát quaû öôùc löôïng taùc ñoäng tôùi tyû leä soáng 
soùt cuûa DNTN

Keát quaû öôùc löôïng moâ hình ñöôïc trình baøy ôû baûng 
1. Coät ñaàu tieân laø keát quaû cuûa moâ hình khi khoâng 
xöû lyù caùc vaán ñeà noäi sinh, coät thöù 2 laø keát quaû xöû lyù 
khi vaán ñeà noäi sinh ñöôïc xöû lyù baèng bieán treã vaø ôû 
coät thöù 3 söû duïng phöông phaùp öôùc löôïng hai giai 
ñoaïn coù ñieàu kieän (2SCML). So saùnh keát quaû cho 
thaáy, coù moät söï cheânh leäch ñaùng keå giöõa 3 coät naøy, 
chöùng toû neáu boû qua vaán ñeà noäi sinh caùc öôùc löôïng 
seõ bò cheäch ñaùng keå. Vì vaäy, keát quaû ôû coät 3 ñöôïc söû 
duïng ñeå phaân tích. 
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Keát quaû cho thaáy, FDI trong cuøng ngaønh laøm taêng 
xaùc suaát ñoùng cöûa cuûa DNTN. Theo tính toaùn, 1% 
thay ñoåi cuûa FDI trong ngaønh seõ daãn ñeán laøm taêng 
xaùc suaát ñoùng cöûa cuûa DNTN laø 100(e0,0285-1), töùc 
baèng 2,8%. 

Giaûi thích taùc ñoäng tieâu cöïc naøy chuû yeáu laø do taùc 
ñoäng caïnh tranh gaây ra, laøm trieät tieâu taùc ñoäng tích 
cöïc töø taùc ñoäng traøn mang laïi. Vôùi caùc bieán FDI lieân 
keát ngöôïc vaø xuoâi, caùc heä soá öôùc löôïng cho thaáy, 1% 
taêng leân cuûa FDI töø caùc ngaønh haï nguoàn seõ laøm giaûm 
xaùc suaát ñoùng cöûa ôû möùc 10,5%. Töông töï nhö theá, 
1% taêng leân cuûa FDI ôû caùc ngaønh thöôïng nguoàn coù 
theå daãn ñeán laøm taêng xaùc suaát ñoùng cöûa leân 15,4%. 
Vieäc FDI ôû caùc ngaønh haï nguoàn saûn xuaát saûn phaåm 
cuoái cuøng giuùp laøm giaûm xaùc suaát ñoùng cöûa laø coù 
theå giaûi thích ñöôïc qua vieäc taïo theâm thò tröôøng ñaàu 
ra cho doanh nghieäp trong nöôùc cung caáp ñaàu vaøo. 
Ngöôïc laïi, vieäc FDI ôû thöôïng nguoàn laøm taêng xaùc 
suaát ñoùng cöûa coù theå do caïnh tranh töø caùc ngaønh 
thöôïng nguoàn laøm aûnh höôûng tôùi caùc doanh nghieäp 
trong nöôùc ôû haï nguoàn. 

Veà vai troø cuûa DNNN, nhö ñaõ ñeà caäp ôû treân, vieäc 
ñoùng cöûa cuûa DNNN khoâng ñöôïc xem xeùt trong 
nghieân cöùu naøy, tuy nhieân söï coù maët cuûa DNNN trong 
thò tröôøng daãn ñeán nhöõng thay ñoåi caên baûn veà töông 

quan giöõa doanh nghieäp trong nöôùc 
vaø nöôùc ngoaøi. Ñeå tieán haønh kieåm 
ñònh vai troø ñoù vôùi xaùc suaát ñoùng 
cöûa cuûa DNTN, ôû ñaây chuùng toâi 
giaû ñònh raèng, DNNN rieâng reõ cuõng 
coù theå coù nhöõng taùc ñoäng raát lôùn 
tôùi khaû naêng ñoùng cöûa cuûa DNTN 
do caïnh tranh veà caû thò tröôøng ñaàu 
vaøo vaø ñaàu ra. DNNN cuõng coù kinh 
nghieäm thò tröôøng nhieàu hôn, vaø ôû 
moät goùc ñoä khaùc, ñöôïc tieáp caän vôùi 
nguoàn löïc toát hôn DNTN. Vì vaäy, taùc 
ñoäng cuûa DNNN coù theå coøn lôùn hôn 
caû doanh nghieäp FDI. ÔÛ ñaây cuõng 
giaû ñònh raèng söï coù maët cuûa DNNN 
trong thò tröôøng coù theå laøm thay ñoåi 
phaûn öùng cuûa FDI, nhaø FDI roõ raøng 
seõ phaûi caân nhaéc tôùi tyû leä DNNN 
ñeán ñaâu trong ngaønh ñeå coù chieán 
löôïc canh tranh hôïp lyù. Vaø nhö theá, 
taùc ñoäng ñoùng cöûa cuûa FDI coù theå 
coù quan heä nhaát ñònh tôùi tyû leä cuûa 
DNNN trong ngaønh. 

Keát quaû öôùc löôïng trong coät 1 
cuûa baûng 2 cho thaáy, söï xuaát hieän 

cuûa DNNN coù taùc ñoäng raát lôùn tôùi tyû 
leä ñoùng cöûa cuûa DNTN. Taát caû caùc 

bieán lieân quan ñeán DNNN ñeàu coù yù nghóa thoáng keâ. 
DNNN trong cuøng ngaønh coù taùc ñoäng laøm taêng tyû 
leä ñoùng cöûa, tuy nhieân DNNN khaùc ngaønh laïi laøm 
giaûm tyû leä ñoùng cöûa khaù nhieàu. Moät ñieåm khaùc nöõa 
laø so saùnh giöõa taùc ñoäng cuûa DNNN vôùi taùc ñoäng 
cuûa FDI cho thaáy, DNNN thaäm chí coù nhieàu taùc ñoäng 
trieät tieâu hôn, ví duï heä soá öôùc löôïng cuûa FDI cuøng 
ngaønh laø 0,041, trong khi cuûa DNNN cuøng ngaønh leân 
tôùi 0,362. 

Vieäc DNNN coù taùc ñoäng aâm raát lôùn coù theå do caùc 
DNNN coù taùc ñoäng lôùn thoâng qua caïnh tranh, trong 
khi DNTN laïi khoâng nhaän ñöôïc taùc ñoäng traøn tích cöïc 
nhö moät soá tröôøng hôïp cuûa FDI, vì vaäy laøm toång taùc 
ñoäng ñoùng cöûa laø raát lôùn. 

Ñeå tìm hieåu saâu hôn ñieàu naøy, moâ hình öôùc löôïng 
ñöôïc ñieàu chænh theo höôùng sau: (1) söû duïng tyû troïng 
DNNN nhö laø troïng soá vaø duøng phöông phaùp öôùc 
löôïng söû duïng troïng soá (WML) khi öôùc löôïng moâ hình 
cho DNTN. Keát quaû ñöôïc trình baøy trong coät 2 cuûa 
baûng 2; (2) phaân taùch maãu ra laøm 2 nhoùm bao goàm 
nhoùm thuoäc ngaønh coù tyû troïng DNNN cao vaø nhoùm 
thuoäc ngaønh coù tyû troïng DNNN thaáp vaø öôùc löôïng moâ 
hình töông öùng vôùi hai nhoùm ñoù. Keát quaû trình baøy taïi 
coät 3 vaø 4.

Khoâng ñieàu chænh
 noäi sinh

Söû duïng 
bieán treã

Öôùc löôïng 
2SCML 

(1) (2) (3)

FDI cuøng ngaønh 0,026*** 0,03*

(35,81) (2,51)
Treã FDI cuøng ngaønh 0,08***

(33,94)

FDI thöôïng nguoàn -0,028 0,10** 0,14***

(-1,17) (3,19) (15,72)

FDI haï nguoàn -0,159*** -0,151*** -0,111***

(-11,11) (-6,90) (-5,82)

Tyû leä thaønh laäp môùi 0,54*** 9,72***

(16,91) (37,66)

Treã tyû leä thaønh laäp môùi 0,874***

(19,64)

Taêng tröôûng cuûa FDI 0,0018 0,351*** 0,003

(0,18) (18,87) (0,14)

Baûng 1: keát quaû öôùc löôïng taùc ñoäng trieät tieâu cuûa FDI

Nguoàn: öôùc löôïng cuûa caùc taùc giaû; caùc bieán khaùc khoâng ñöôïc trình baøy ôû ñaây
 Caùc daáu *, **, *** töông öùng vôùi möùc yù nghóa 10%, 5% vaø 1%
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Keát quaû öôùc löôïng vôùi phöông 
phaùp duøng troïng soá cho thaáy, 
khoâng coù söï khaùc bieät lôùn vôùi öôùc 
löôïng thoâng thöôøng veà maët daáu 
cuûa heä soá, nhöng giaù trò tuyeät ñoái 
laïi coù thay ñoåi raát lôùn. Ví duï cho 
tröôøng hôïp coù troïng soá, heä soá 
cuûa FDI cuøng ngaønh laø 0,0664, 
trong khi baèng phöông phaùp öôùc 
löôïng khoâng coù troïng soá laø 0,028. 
Kieåm ñònh Hausman cho thaáy, söï 
khaùc bieät naøy laø coù yù nghóa veà maët 
thoáng keâ. Nhö vaäy, tyû troïng DNNN 
coù aûnh höôûng nhieàu ñeán möùc ñoä 
taùc ñoäng cuûa FDI tôùi DNTN.

ÔÛ caùch tieáp caän thöù 2, maãu ñöôïc 
chia laøm 5 phaàn töông öùng vôùi tyû 
leä cuûa DNNN trong caùc ngaønh, hai 
bieán giaû ñöôïc taïo ra, cho nguõ phaân 
vò ñaàu tieân vaø cuoái cuøng töông öùng 
vôùi caùc nhoùm coù tyû leä DNNN thaáp 
nhaát vaø cao nhaát. Bieán giaû sau ñoù 
ñöôïc duøng ñeå töông taùc vôùi bieán 
FDI. ÔÛ coät 4 cuûa baûng 2 trình baøy 
möùc töông taùc cuûa bieán giaû cuûa 
nhoùm tyû troïng DNNN cao vôùi bieán 
FDI, ôû coät 5 laø cuûa bieán theå hieän tyû 
leä thaáp cuûa DNNN.

Bieán giaû DNNN cao coù yù nghóa 
thoáng keâ ôû coät thöù 4 vaø coù daáu 
döông cho thaáy DNTN trong nhoùm 
coù tyû troïng DNNN cao coù xaùc suaát 
ñoùng cöûa cao hôn. Taùc ñoäng cuûa 
FDI lôùn hôn nhieàu neáu chuyeån töø 
nhoùm tyû leä DNNN cao sang nhoùm 
coù tyû leä thaáp. Ñieàu naøy cuõng ñuùng 
vôùi caùc loaïi hình FDI cuûa caùc 
ngaønh thöôïng nguoàn vaø haï nguoàn.

Vôùi tröôøng hôïp cuûa bieán giaû, DNNN thaáp, neáu nhö 
khoâng tính ñeán vieäc töông taùc cuûa hai bieán thì bieán 
FDI coù daáu aâm, töùc laø laøm giaûm taùc ñoäng ñoùng cöûa 
cuûa FDI. Keát quaû naøy ngöôïc vôùi keát quaû cuûa nhoùm 
DNNN cao. Tuy nhieân neáu nhö keát hôïp vôùi bieán 
töông taùc ñeå phaân tích cho thaáy FDI trong ngaønh vaãn 
coù taùc ñoäng laøm taêng tôùi xaùc suaát ñoùng cöûa vì toång 
taùc ñoäng baèng exp(-0,075+0,688)=exp(0,613).

Nhö vaäy, baèng vieäc söû duïng bieán töông taùc, keát 
quaû moâ hình cho thaáy taùc ñoäng ñoùng cöûa cuûa FDI 

phuï thuoäc vaøo söï coù maët cuûa DNNN trong ngaønh. 
Noùi caùch khaùc, hieäu quaû cuûa FDI tôùi DNTN trong 
nöôùc khoâng ñôn thuaàn phuï thuoäc vaøo doanh nghieäp 
FDI maø phuï thuoäc caû vaøo DNNN. Vieäc taùc ñoäng ñoùng 
cöûa cao hôn cuûa FDI trong cuøng ngaønh ôû nhöõng 
ngaønh coù tyû troïng DNNN cao cho thaáy, coù theå caïnh 
tranh giöõa doanh nghieäp FDI vaø DNNN laøm cho tyû 
suaát lôïi nhuaän cuûa ngaønh giaûm ñi nhanh, vaø vì theá 
taïo söùc eùp maïnh hôn leân caùc DNTN. Trong khi ñoù, ôû 
nhöõng ngaønh ít coù söï caïnh tranh neâu treân thì FDI vaãn 

Rieâng 
DNNN

DNNN 
vaø FDI 

Söû duïng
troïng soá

Tyû leä 
DNNN cao

Tyû leä 
DNNN thaáp

(1) (2) (3) (4) (5)

FDI cuøng ngaønh 0,04*** 0,06*** 0,073*** -0,07***

(10,00) (21,04) (32,57) (-13,19)

FDI thöôïng nguoàn 0,07*** 0,05*** 0,73*** -0,12***

(16,55) (8,04) (17,75) (-12,44)

FDI haï nguoàn -0,09*** -0,19*** -0,49*** 0,179***

(-20,79) (-16,40) (-14,00) (10,19)

DNNN cuøng ngaønh 0,41*** 0,36***

(26,59) (10,95)

DNNN haï nguoàn -0,15*** -0,33***

(-4,22) (-10,09)

DNNN thöôïng nguoàn -0,07*** -0,18***

(-3,53) (-6,43)

Töông taùc FDI*DNNN

Cuøng ngaønh 0,66*** 0,68***
(6,15) (12,49)

Thöôïng nguoàn 0,44*** -0,08***
(6,2) (-3,44)

Haï nguoàn -0,16** 0,18***
(-2,87) (9,25)

Taêng tröôûng FDI 0,03*** 0,008 0,303*** -0,07***

(19,57) (1,83) (14,31) (-10,42)

Taêng tröôûng DNNN -0,218*** -0,31***

(-14,86) (-21,57)

Töông taùc taêng tröôûng 0,052 0,18***

(1,51) (12,57)

DNNN bieán giaû 0,978*** -0,21***

(6,31) (-12,70)

 Nguoàn: öôùc löôïng cuûa caùc taùc giaû; caùc bieán khaùc khoâng ñöôïc trình baøy ôû ñaây
 Caùc daáu *, **, *** töông öùng vôùi möùc yù nghóa 10%, 5% vaø 1%

Baûng 2: vai troø cuûa DNNN ñoái vôùi xaùc suaát ñoùng cöûa cuûa DNTN
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giöõ ñöôïc möùc lôïi nhuaän cao trung bình trong ngaønh 
vaø vì vaäy, xaùc suaát ñoùng cöûa giaûm xuoáng. 

Keát luaän
Sau 28 naêm thöïc hieän, chính saùch FDI cuõng ñaõ 

mang laïi cho Vieät Nam nhöõng keát quaû tích cöïc, theå 
hieän söï môû cöûa vaø hoäi nhaäp kinh teá gaén lieàn vôùi lôïi 
ích quoác gia, ñoùng goùp vaøo phaùt trieån kinh teá - xaõ 
hoäi, khaúng ñònh hieäu quaû cuûa noù ñoái vôùi neàn kinh teá 
qua caùc taùc ñoäng tröïc tieáp veà kinh teá - xaõ hoäi. Tuy 
nhieân, caùc taùc ñoäng kinh teá giaùn tieáp, trong ñoù coù taùc 
ñoäng ñeán söï soáng coøn cuûa DNTN trong nöôùc ñöôïc 
coi laø nhöõng taùc ñoäng ñeå ñaùnh giaù chaát löôïng FDI ñoái 
vôùi neàn kinh teá. Tuy coù xuaát hieän taùc ñoäng tích cöïc, 
nhöng taùc ñoäng tieâu cöïc vaãn ñaùng chuù yù vaø caàn xem 
xeùt moät caùch nghieâm tuùc.

Phaân tích treân cho thaáy, FDI trong cuøng ngaønh 
laøm taêng xaùc suaát ñoùng cöûa cuûa DNTN. Taùc ñoäng 
ñoùng cöûa xaûy ra trong ngaén haïn vôùi doanh nghieäp, vì 
vaäy caàn ñaëc bieät chuù yù tôùi taùc ñoäng ñoùng cöûa khi coù 
caùc luoàng FDI ñoät bieán.

Ngoaøi ra, DNNN trong cuøng ngaønh coù taùc laøm 
taêng tyû leä ñoùng cöûa hôn FDI cuøng ngaønh, tuy nhieân 
DNNN khaùc ngaønh laïi laøm giaûm tyû leä ñoùng cöûa khaù 
nhieàu. DNNN cuõng coù taùc ñoäng trieät tieâu DNTN cao 
hôn cuûa FDI. Lyù do cô baûn cho hieän töôïng naøy laø 
caùc doanh nghieäp FDI coù tyû leä xuaát khaåu cao hôn 
DNNN raát nhieàu, vì theá laøm giaûm söùc eùp caïnh tranh 
leân DNTN. Do ñoù, chính saùch taïo döïng lieân keát saûn 
xuaát laø caàn thieát.

Caùc keát luaän treân coù nguï yù quan troïng cho vieäc 
ñieàu chænh chính saùch FDI ôû Vieät Nam. Theo ñoù, 
ñònh höôùng thu huùt FDI khoâng neân chæ taäp trung vaøo 
vaán ñeà cuûa FDI, maø caàn phaûi tính ñeán taêng taùc ñoäng 
tích cöïc, giaûm thieåu taùc ñoäng tieâu cöïc cuûa FDI tôùi 
caùc doanh nghieäp trong nöôùc, ñaëc bieät laø DNTN. 
Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy, FDI vaøo cuøng ngaønh 
coù taùc ñoäng laøm giaûm xaùc suaát soáng soùt (taêng xaùc 
suaát ñoùng cöûa) cuûa DNTN. Caùc taùc ñoäng naøy, theo 
nhö caùc moâ hình lyù thuyeát ñaõ chæ ra, chuû yeáu do vaán 
ñeà caïnh tranh giöõa doanh nghieäp FDI vaø DNTN, vì 
vaäy chính saùch khuyeán khích thu huùt FDI coù ñònh 
höôùng xuaát khaåu vaãn caàn phaûi ñöôïc duy trì. Moät keát 
quaû nöõa ñaùng chuù yù, ñoù laø vai troø cuûa DNNN. Nhö 
ñaõ phaân tích coù tính hai maët, moät maët tröïc tieáp laøm 
giaûm khaû naêng soáng soùt cuûa DNTN, maët khaùc laïi laø 
ñoái troïng ñeå laøm giaûm taùc ñoäng tieâu cöïc töø FDI. Vaán 

ñeà naøy caàn phaûi ñöôïc tieáp tuïc nghieân cöùu saâu hôn 
trong tieán trình ñoåi môùi DNNN ôû Vieät Nam ?
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