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FACTORS AFFECTING THE PERFORMANCE OF VIETNAMESE
COMMERCIAL BANKS IN THE PERIOD 2011-2020

CAC YEU TO TAC BONG DEN HIEU QUA HOAT DONG NGAN HANG
THUONG MAI VIET NAM GIAI DPOAN 2011-2020

Nguyén Tuyét Khanh, Lé Khiic Hoai Thanh
Truong Pai hoc Quang Binh

ABSTRACT: This article examines factors affecting the performance of Vietnamese
commercial banks in the period 2011-2020. The study used panel data for a period of 10
years from 26 commercial banks. The independent variables include bank size, ratio of
equity to total assets, ratio of debt to total assets and ratio of deposits to total assets, the
dependent variables measure the performance of commercial banks including ROA and
ROE. Pooled Ordinary Least Squares is used to estimate the relationship between factors
and performance of commercial banks. The results show that the ratio of equity to total
assets, bank size and ratio of debt to total assets has positive relation with the performance
of commercial banks, while the ratio of deposits to total assets has negative relation with
the performance of commercial banks.
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TOM TAT: Baiviét nay ddnh gid téc dong ciia cdc nhan té dén hiéu qua hoat dong ciia
cdc ngan hang thuong mai (NHTM) Viét Nam giai doan 2011-2020. Nghién curu sw dung dir
liéu bang cho giai doan 10 nim va 26 NHTM. Cdc bién déc Idp sir dung trong nghién ciru
nay bao gom quy mé ciia cac NHTM, ty 16 von chii s6 hivu trén tong tai san, ty 1é dw no cho
vay trén tong tai san; ty Ié tién giki trén tong tai san; cdc bién phu thuéc do lwong hiéu qua
hoat dong ciia cdc NHTM bao gom ROA va ROE. Mé hinh héi quy binh phwong nhé nhat
dwoc su dung dé uéce lwong moi quan hé giita cdac nhan 16 véi hiéu qua hoat dong cua cac
NHTM. Két qud ciia mé hinh héi quy cho thdy ty 1é von chii s6 hitu trén tong tdi san, quy mé
ngdn hang va 1y 1é cho vay trén tong tai san cé quan hé ciing chiéu véi hiéu qua hoat dong
ciia NHTM trong khi do, ty 1 tién giri trén tong tdi san cé moi quan hé ngwoc chiéu voi hiéu
qua hoat dong cria NHTM.

Tir khoa: Hiéu qua hoat dong, ngan hang thuong mai, ROA, ROE.

1.DPATVANDE

Trong nhitng nim gan day, nganh ngan
hang Viét Nam d c6 nhiing bude tién vuot
bac, dot pha cung voi qué trinh hdi nhép
qudc té. Viéc gia nhap WTO, try thanh
thanh vién cua cong ddng kinh té ASEAN,
tham gia vao Hi€p dinh Ddi tac toan dién va
tién bo xuyén Thai Binh Duong (CPTPP)

d3 mo ra rat nhidu co hoi cho nganh ngén
hang Viét Nam, dac biét 1a viéc mé ctra
nganh ngan hang nam 2011 da dem lai
nhitng thay dbi to 16n cho nganh nhu: gitp
cho cac ngan hang trong nudc tiép nhan cac
cong nghé NH hién dai, co cau lai vai tro
quan ly trong cac ngan hang thong qua viéc
tham gia ciia cac d6i tac chién luge nude
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ngoai, cac dich vu ngan hang dugc chuyén
nghiép va da dang hoa... Dic biét, ddi vai
cac ngan hang thuong mai (NHTM) thi su
canh tranh cang duogc thé hién rd rét, stc ép
canh tranh nay khong chi dén tir cic NHTM
trong nudc ma con dén tir cac ngan hang
nude ngoai, cac to chirc tai chinh phi ngan
hang, cac dinh ché tai chinh khac. Nhung
thuc té cho thdy hiéu qua hoat dong kinh
doanh ciia cac to chirc tin dung néi chung va
cac NHTM tai Viét Nam noi riéng trong
thoi gian vira qua khong cao [2].

Trong bai viét nay, tic gia tap trung
nghién ciru tac dong ctia mot sd nhan té dén
hiéu qua hoat dong ctia cac ngin hang
thuong mai Viét Nam trong giai doan 2011
—2020 dé xem xét muc do tac dong cia cac
nhén tb nay dén hiéu qua hoat dong ctia céc
NHTM Vi¢t Nam trong giai doan nghién
cuu.

2. CO SO LY THUYET VA MO HINH
NGHIEN CUU

2.1. Cac Iy thuyét vé hiéu qua hoat dong
ciangan hang thwong mai

Theo thuat ngir kinh té hiéu qua 1a chi
viéc st dung cac nguén luc dé tbi da hoa
qua trinh san xuat hang héa va dich vu [2].
Hiéu qua do ludng vé su thich hop cua cac
muc ti€éu dugc chon va mure do chung duoc
thuc hién. Hi€u qua cua bét ky hoat dong
kinh doanh nao ciing déu thé hién mébi quan
hé gitra “két qua san xudt va chi phibora”.

Ban vé hiéu qua hoat dong kinh doanh
cua cac NHTM, cac nha nghién ciu co
nhiéu quan diém khac nhau, cu thé:

Berger va cong sy cho rang: “Hiéu qua
str dung nguodn lyc ciia ngan hang thuong
mai thé hién qua mbi quan h¢ gitta doanh
thu dau ra va chi phi sir dung cac ngudn lyc
dau vao hay chinh 1a kha ning bién cac
ngudn lyc dau vao thanh cac du ra tot nhat
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trong hoat dong kinh doanh cia cac ngan
hang thuong mai” [10].

Nguyén Viét Hung cho rang: “Hiéu
qué 1a pham tri phan 4nh su thay doi cong
nghé, su két hop va phan bd cac nguon luc,
trinh d6 lanh nghé cua lao dong, trinh do
quan ly. N6 phan anh quan hé so sanh gitra
két qua kinh té va chi phi bo ra dé dat duoc
két qua d6”, theo tac gia trong hoat dong
ctia cac NHTM hiéu qua duoc hiéu qua hai
khia canh sau: “(1) Kha ning bién doi cac
yéu t6 dau vao thanh cac yéu t6 dau ra, hay
kha nang sinh 10, hodc giam thiéu chi phi
dé tang kha nang canh tranh voi cac dinh
ché tai chinh khac. (2) Xac suét hoat dong
an toan ciia cdc ngan hang” [3].

Tém lai, quan diém vé hiéu qua hoat
dong 1a da dang tuy theo muc dich nghién
ctru ¢6 thé xem xét hiéu qua hoat dong theo
nhitng khia canh khéc nhau. Thuc chét
quan niém hi¢u qua hoat dong kinh doanh
n6i chung va hiéu qua hoat dong kinh
doanh cta cac NHTM néi riéng da khiang
dinh ban chat cua hiéu qua hoat dong la
phan 4nh mat chat lugng ctia cac hoat dong,
phan anh trinh d6 str dung cac ngué)n luc dé
dat duoc muc tiéu cudi ciing ctia moi hoat
dong kinh doanh cta ngén hang, muc tiéu
toi da héa lgi nhuan.

C6 nhiéu cach do luong hiéu qua hoat
dong cua doanh nghiép no6i chung va cac
NHTM néi riéng. Mot sb nghién ctu sir
dung chi s6 ROA (kha ning sinh 15i ctia
tong tai san) va ROE (kha nang sinh 16i ctia
vbn chui s¢ hiru) nhur nghién ciru ciia Topak
[13], Pham Tudn Anh, Nguyén Chi Pic
[1],... Cac chi s6 nay duoc str dung hau nhu
thuong xuyén trong cac nghién cuu hoc
thuat dé do luong hiéu qua hoat dong tai
chinh. Ngoai ra, hi¢u qua hoat dong cua céc
NHTM c6 thé duoc danh gia qua hai nhom



chi tiéu hiéu qua tuyét ddi (cac chi tiéu nay
cho phép dénh gia hi¢u qua hoat dong theo
ca chiéu sau va chiéu rong) va hiéu qua
tuong d6i (hidu qua hoat dong = hiéu qua
kinh té/chi phi bo ra dé dat duoc két qua do)
[7]. Trong nghién ctru nay, nhdm tac gia stir
dung chi s6 ROA va ROE nhim danh gia
hiéu qua hoat dong cuia NHTM.

2.2. Mt s6 nghién ctru thue nghiém vé
anh hwéng cAu tric von dén hiéu qua
hoat dfng ciia ngan hang

Dbi vai cac doanh nghiép phi tai chinh
ndi chung va cac ngan hang noi riéng thi chi
tiéu danh gia hiéu qua hoat dong dugc st
dung thiét thuc nhit 1a ROA va ROE.
Bashir trong nghién ctru cia minh da chi ra
rang ty suét sinh 101 ctia tong tai san (ROA)
1a phuong phap ké toan toan dién nhit vé
hiéu qua hoat dong tong thé ctia ngan hang
[9]. V61 dinh nghia 1a thu nhédp rong trén
tong tai san dd cho thay loi nhuan thu duoc
trén moi dong tai san bo ra. Quan trong hon,
n6 cho biét cac ngan hang sir dung cac
khoan dau tu nhu thé nao dé tao ra loi
nhuan. Trong khi do, chi s6 ROE lai phan
anh hiéu qua quan ly ctia ngan hang d6i voi
vbn dau tu cua c6 dong. Trong thuc té, loi
nhuén trén von CSH 1a thude do quan trong
nhat cta lgi nhuan ngan hang, n6 cho biét
mdi dong vén CSH bo ra thu vé duge bao
nhiéu loi nhuan sau thué. Theo phan tich
Dupont, ROE 14 két qua ctia nhiéu yéu td,
bao gdm ca hiéu qua quan ly chi phi (do
béng loi nhuén rong/ doanh thu thuﬁn), hiéu
qua quan ly tai san (do bang doanh thu
thudn/ tong tai san) va yéu t6 don bay (do
bang tong tai san/ von CSH).

Hién nay, co nhiéu nghién ctru vé hiéu
qua hoat dong cuia NHTM. Kipesha &
James da nghién ctru hiéu qua hoat dong
ctia cic NHTM ¢ Tanzania [11]. Bang cach
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su dung dir liéu bang tir 38 NHTM trong 5
nam va mo hinh hdi quy anh huéng cb dinh
dé wdc luong mbi quan hé gitra don bay va
hiéu qué hoat dong. Nghién clru nay da cho
thdy cac ngan hang ¢ Tanzania str dung ng
nhu 14 ngudn huy dong chii yéu ciia NH,
ddng thoi chi ra co sy ton tai cia moéi quan
hé gitta ng va hiéu qua hoat dong. Sufian va
cong sy phan tich cac nhan t6 anh hudng
dén hiéu qua hoat dong cua caic NHTM
Malaysia giai doan 1995 - 1999 xung quanh
cudc khung hoang tai chinh Péng A nam
1997 [12]. Nghién ctru st dung phuong
phap phan tich phi tham s6 DEA dé do
luong hiéu qua hoat dong va phan tich hdi
quy Tobit nham danh gia cic nhan td tac
dong dén hiéu qua hoat dong cua céc
NHTM Malaysia. Bién phu thudc cua mo
hinh 1 hi€u qua hoat dong cua NHTM theo
DEA, cac bién doc 1ap bao gdm: (i) quy mo
ngan hang duoc do ludng bang logarit tu
nhién cua tong tién giri; (ii) ty 1& du no tin
dung trén tong tai san; (iii) ty 1& du phong
no xau trén tong tai san; (iv) tong thu nhap
ngoai lai trén tong tai san; (v) tong chi phi
ngoai 14i trén tong tai san; (vi) ty 18 von chu
so hiru trén tong tai san.

Ayadi phan tich cac nhan t6 tac dong
dén hiéu qua hoat dong cua cac NHTM tai
Tunisian giai doan 1996 - 2010 [8]. Nghién
ctru tng dung phuong phap phan tich phi
tham s6 dé do luong hiéu qua hoat dong ctia
cac NHTM tai Tunisian. M6 hinh su dung
bién hiéu qua chi phi theo DEA 1am bién
phu thudc va cac bién doc 1ap lan luot la:
Chi sb tap trung cua thi truong, ty 1¢ tién gui
clia tmg ngan hang so v&i hé thng, ty 1¢ du
no tin dung trén téng tai san, ty 1€ von chu
so hitu trén tong tai san, quy mo cua céc
ngan hang do ludng bang logarit thap phan
clia tong tai san va bién gia vé hinh thie chu
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s¢ httu cac NHTM.

Tai Viét Nam, c6 mot sd cong trinh
nghién ctru vé tac dong cta cac nhan td dén
hiéu qua hoat dong cia NHTM. Nghién ctru
ciia H5 Thi Hong Minh va Nguyén Thi
Canh vé cac yéu tb tac dong dén kha ning
sinh 161 cia NHTM Viét Nam cho thiy moi
quan hé nguoc chiéu giira ty 16 von chu s&
hiru/tong tai san va kha nang sinh 10i ciia
cac NHTM [4]. Nghién ctru cua Huynh Thi
Huong Thao nam 2018 vé anh hudéng cia
rui ro tin dung dén hiéu qua hoat dong cua
cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Bang
mo hinh hdi quy OLS, FEM, REM, FGLS,
két qua nghién ciru cho thiy RRTD c6 tac
dong nguoc chiéu dén hiéu qua hoat dong
cia cac NHTM [5]. Nguyén Phuc Quy
Thanh nghién ciru vé cac yéu té tac dong
dén hiéu qua hoat dong cta hé théng ngan
hang thuong mai Viét Nam trong giai doan
2007 - 2017 theo phuong phap hdi quy
Tobit. Két qua nghién ctru cho thay, hiéu
qua hoat dong cua cac ngan hang thuong
mai Viét Nam chiu &nh hudng boi cac nhan
t6: Ty 1é tién giri khach hang trén tong tai
san; ty 1é giira von chu s¢ hiru va quy mo
tong tai san; ty 18 gitra tai san thanh khoan
va tong tai san...[6]. Trén co sé cac nén tang
ly thuyét nghién ciru trudc ddy, nhom
nghién ctru xay dung mo6 hinh nghién ctru
cac yéu to anh huong dén hiéu qua hoat
dong ctia cac NHTM Viét Nam trong vong
10 nam (2011-2020) dé danh gia mac do
anh huong cua cac nhan té nay dén bién phy
thudc.

2.3. Phwong phap nghién ctru
Bai viét thyc hién nghién ctru dinh
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luong bang cach st dung phan tich hoi quy
trén dir liéu bang. Dya trén co sd ly thuyét
vé hiéu qua hoat dong cia NHTM va céc
nghién ctu lién quan dén cac nhan t tac
dong dén hiéu qua hoat dong ctia NHTM,
tac gia xay dung gia thuyét, sau do tién
hanh thu thap dir li¢u va xay dung mo6 hinh
cac nhan td tac dong dénhiéu qua hoat dong
cuacac NHTM Viét Nam.

- Mo ta dir liéu nghién cuu: Dt 1iéu
duogc thu thap tr bao cdo tai chinh cia cac
NHTM trong giai doan 2011 - 2020. Dt
liéu c6 dang bang (panel data) voi 26
NHTM va 10 ndm nén c¢6 260 quan sat.

- Mo hinh nghién curu va dinh nghia
cdc bién trong mé hinh:

C6 hai bién dai dién cho hiéu qua hoat
dong ctia doanh nghiép (bién phu thudc):
Ty suat sinh 101 cta tai san (ROA) va ty suat
sinh 161 ctia von chu sé hitu (ROE).

Xuat phat tir mé hinh nghién ctru cua
céc tac gia trong nudc va ngoai nude vé cac
nhan té tic dong dén HQHP ctia NHTM
déu da sir dung md hinh hoi quy dé nghién
ctru nhu: Nguyén Viét Hung [3], Topak
[13], Huynh Thi Huong Thao [5]; H6 Thi
Hong Minh, Nguyén Thi Canh [4]..., mo
hinh héi quy da bién trong nghién ctru nay
c6dang:

Performance, = B3, + B,SIZE, + B,D/A,
+B,LOAN,+ B,DEPOSITE, +e,

(e, sai sb6 ctia mé hinh; i 1a s6 thu tu
ctia NHTM; t 1a mdc thoi gian tir 2011 dén
2020).

Cac bién dua vao md hinh duoc thé
hién &6 Bang 1.



TCKH&CN, 22.(01), 2022

Bang 1. Mo ta bién

Bién Ky vong Csch tinh Ngudn tham khio
twong quan
Bién phu thugc
Return on Asset Loinhuan rong/tong | HO Thi Hong Minh va
(ROA) tai san Nguyén Thi Canh (2014);

Return on Equity

(ROE) CSH

Loi nhuan rong/ von

Huynh Thi Huong Thao
(2018); Sufian va cong su
(2012)

Bién dpc lip

Quy md cua

Logarit ty nhién cua

Sufian va cong su (2012)

+/- . Huynh Thi H Tha
NHTM (SIZE) P | (éng tai san ( 2‘(;?2) tuong Shao
. . . Huynh Thi H Tha
Cau trac  voOn Von chu sé hitu trén Hyn : :uong’ a(?
(DIA) (+) g i 54 (2018); Nguyen Phuc Quy
ong tai san
8 Thanh (2020)
Ty 1€ cho vay trén 2 .. . . ,
. .. , Cho vay/ Tong tai | Huynh Thi Huong Thao
tong tai  san - ) (2018)
san
(LOAN)
Ty 18 tién guri trén e . . .
2 .. ] Tién gui/ Tong tai | Huynh Thi Huong Thao
tong tal san + , (2018)
san
(DEPOSITE)
- Phuong phap phdn tich: thuong gép (Pooled Ordinary Least

Nghién ctru nay st dung phuong phap
dinh luwong dé phan tich: Phuong phap
thong ké mo ta dugc sir dung dé danh gia
cac nhan té trong mo hinh; phuong phap
hoi quy duogc st dung dé xéac dinh muc do
anh huong ciia cac nhan t dén chi tiéu hiéu
quéa hoat dong ciiacac NHTM.

Pé phan tich tic dong ctia cac nhén t6
dén ROA, ROE cua ngan hang, tic gia su
dung m6 hinh binh phuong nho nhat thong

Squares POLS).
3. KET QUA NGHIEN CUU VA
THAO LUAN
3.1. Théng ké mé ta cac bién

Sau khi xir ly s6 lidu bang phan mém
Stata 12 v6i dir liéu bang, phan tom tat
théng ké mo ta cac chi tiéu danh gia hiéu
qua hoat dong ciia cac NHTM trong 10 nam
dugc thé hién 6 Bang 2.
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Biang 2. Thong ké mb ta vé cac NHTM trong mau quan sat

Bién Trung binh | P§ léch chujn | C14trinho | Gid trilon
nhat nhat
ROA 0.0079 0.0060 0 0.0286
ROE 0.0917 0.0641 0.0003 0.2682
D/A 0.0920 0.0380 0,0406 0.2384
SIZE 13,5430 1.1233 16,5023 21,1298
LOAN 0.5646 0.1271 0.1473 0.8006
DEPOSITE 0.1206 0.1206 0.2508 0.8937

Két qua & Bang 2 cho thdy ROA cua
cac NHTM ¢ mure trung binh 13 0,79%, mtrc
thdp nhat 12 0,00% va cao nhét 1a 2,86%.
ROE trung binh 1a 9,17%, thip nhét la
3,03%, cao nhat 13 26,82%. ROE trung binh
12 9,17% c6 nghia 1a trung binh CSH b6 ra
100 déng thi thu vé 9,17 déng loi nhuén sau
thué. ROA dat gié tri 0,79% c6 nghia 1a ngan

(Nguon: Tinh todn ciia tdc gia)

hang phai bo ra 100 dong tai san thi méi thu
vé0,79 dff)ng loi nhudn sau thué.
3.2.Két qua hdi quy

Nghién ctru nay sir dung két qua phan
tich hoi quy POLS dé kiém tra tac dong ctia
cac nhan t6 dén hiéu qua hoat dong cua
NHTM. S6 liéu sau khi xtr ly dugc thé hién
o bang sau:

Bang 3. Két qua phan tich mo hinh hdi quy tuyén tinh

ROE ROA
Tiéu chi Bién | Hgsbanh | Mucy | HEso o Micy
l.ur(’)'ng nghia al}h nghia
(P>[t]) huéng (P>t)
CAu trac von D/A 0,2527 0,016 | 0,0097 0,000
Quy mb cua NHTM SIZE 0,0389 0,000 | 0,0035 0,000
Ty 1é cho vay trén tong | LOAN 0,1237 0,000 |  0,0092 0,001
tal san
Ty 1é tién gui trén tong | DEPOSITE | -0,2016 0,000 | -0,0191 0,000
tal san
Hang s6 cons -0,5914 0,000 | -0,0591 0,000
Hé s6 R 0,4397 0,4478
Gia tri F 49,82 51,7
Mt y nghia Prob (F) 0,0000 0,0000

Két qua & Bang 3 cho thiy: Gid tri
théng ké Prob (F) trong ca hai mé hinh déu
rat nho cho thiy c6 ton tai mdi quan hé
tuyén tinh gitta hiéu qua hoat dong cua
NHTM (do ludong bang ROA, ROE) véi
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(Nguén: Tinh todn cia tdic gid)

bién doc lap. Nhu vay, mo hinh hdi quy
tuyén tinh dura ra 1a phu hop.

Hé sb x4c dinh R® & md hinh ROE 1a
43,97% cho biét bién dong chung ciia cac
nhan té anh huong (bao gdbm: D/A, SIZE,



LOAN, DEPOSITE) giai thich duogc
43,97% mirc d6 bién thién cua bién phu
thudc (ROE). Tuong tu, hé s6 R* ¢ mo hinh
ROA 14 44,78% cho biét bién dong chung
clia cac nhéan té anh hudng giai thich duoc
44,78% dén bién phu thudc. Didu nay ciing
cho biét ring con c6 sy hién dién cia nhiéu
bién doc 1ap khac ton tai dé giai thich cho
bién phu thudc chua duoc dwa vao mé hinh.

Trong 4 bién dua vao mé hinh thi ca 4
bién giai thich duoc muc d6 anh huong dén
hiéu quad hoat dong cua cic NHTM thong
qua bién phu thuoc ROE ¢ cac mic do tin
cdy 99%. Tuong tu, & muc do tin cay tu
90% -99%, 4 bién dua vao mé hinh thi ca 4
bién giai thich duoc mirc d6 anh huong dén
hi€u qua hoat dong cua cic NHTM thong
qua bién phu thuéc ROA. Nhu vay, cac bién
dua vao mo hinh déu c6 y nghia thong ké.

4. THAO LUAN KET QUA NGHIEN
CcUU

Tir két qua chay mo hinh nghién ctru
tac dong cta cac nhan t6 dén hiéu qua hoat
dong ctia cac NHTM Viét Nam, bai viét da
c6 mot sd phat hién sau:

(1) Ty 18 no cta cac NHTM niém yét
trén TTCK rét 16n, chiém gan 91% trén
téng tai san. Theo do, ty 1& von chu so hitu
trén tong tai san chiém ty 18 hét strc khiém
ton, 9,17%, muc 16n nhat 1a 12,84%, nho
nhat1a4,06%.

(2) ROE cao hon rét nhiéu ROA cho
thiy cac NHTM tan dung tot ning luc cta
cac khoan vay ng, nhung chua tdn dung tdt
tai san dé tao ra loi nhuan cho c6 dong.
ROA thip c6 thé dugc giai thich 1a do vong
quay tong tai san (duoc tinh biang doanh thu
thuan/ tong tai san) thip, néi cach khac la
cac NHTM chua phat huy hét nang luc hoat
dong ciia tong tai san.

(3) Trong md hinh hdi quy, bién cdu
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tric von 1a bién c¢6 hé s6 anh huong 16n nhat
dén hiéu qua hoat dong ctia cic NHTM va
c6 mirc d6 tin cdy khé cao. Ciu tric von co
mbi quan h¢ cung chiéu v&i bién phu thudc
ROA va ROE. Két qua nay cho thay viéc st
dung c4u tric thién vé vén chi so hiru trong
thoi diém hién tai dang c6 loi cho kha ning
sinh 101 ctia von chi s6 hitu ctia cac NHTM.

(4) Quy mo cua ngan hang thuong mai
c6 mbi trong quan cing chiéu véi hiéu qua
hoat dong cua ngan hang thuong mai khi do
ludng bang ROA va ROE. Két qua nay cho
thdy viéc mo rong quy mé c6 tac dung kich
thich lam tang hi€u qué hoat dong cuia céac
NHTM.

(5) Ty 18 cho vay trén tong tai san co
tac dong duong va ¢ hé sé anh huong 16n
dénhiéu qua hoatdong do béng ROA,ROE
& muc do tin cay 99%. Két qua nay cho thdy
cang cho vay ng nhiéu thi hiéu qua hoat
dong ctia cac NHTM cang 16n. Két qua nay
trai v6i gia thiét ban dau duara.

(6) V61 murc d0 tin cay 99% trong mo
hinh hdi quy cho thiy ty 18 tién giri trén tong
tai san c6 mdi quan hé tiéu cuc voi hidu qua
hoat dong ctia cac NHTM. Két qua nay cho
thiy cac NHTM Viét Nam chua tin dung
t6t cac khoan tién giri dé dau tu sinh 101 va
gia tang hi¢u qua hoat dong cua cac ngan
hang thuong mai. Diéu nay trai véi gia thiét
ban dau duara.
5.KETLUAN

Bai viét nay danh gia tic dong clia cac
nhan té dén hiéu qud hoat dong cuia NHTM
Viét Nam. Nghién ctru str dung dit li€u bang
cho giai doan 10 nam va 26 NHTM. M6
hinh hdi quy binh phwong nho nhat (POLS)
duogc st dung dé udc luong mbi quan h¢ cua
4 nhan t6: Quy md ciia NHTM, ciu triic
von, ty 1€ cho vay trén té)ng tai san, ty 1¢ tién
guri trén tong tai san dén hi¢u qua hoat dong
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ctia cic NHTM. Céc két qua cia mé hinh
hdi quy cho thay ton tai mdi quan hé tich
cuc dang ké giita von chi s¢ hitu trén tong
tai san voi hiéu qud hoat dong khi do luong
biang chi tiéu ROA va ROE. Mit khac, két
qua cho thay ton tai mbi quan hé tich cuc
giita ty 1& cho vay trén tong tai san véi hiéu
qua hoat dong cia NHTM va mbi quan hé
tiéu cuc gitra ty 1¢ tién giri trén tong tai san
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