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Nghiên cứu này phân tích vai trò của kế toán bền vững trong việc ngăn chặn hành vi 
“tẩy xanh” (greenwashing) trong bối cảnh nền kinh tế tuần hoàn, đồng thời làm rõ 
cách thức hệ thống kế toán bền vững minh bạch giúp biến các cam kết ESG thành 
hành động có trách nhiệm và đo lường được. Nghiên cứu sử dụng phương pháp nghiên 

cứu tại bàn và phân tích tài liệu hệ thống kết hợp tham chiếu mô hình định lượng từ dữ liệu của 40 
doanh nghiệp niêm yết tại Singapore năm 2024. Nền tảng lý luận của nghiên cứu được xây dựng dựa 
trên sự kết hợp giữa Lý thuyết Bất đối xứng Thông tin và Lý thuyết Phụ thuộc Tài nguyên (RDT). 
Kết quả nghiên cứu chỉ ra rằng kế toán bền vững là giải pháp nền tảng giúp giảm thiểu sự chênh lệch 
thông tin và hỗ trợ các bên liên quan phân biệt tính thực chất với tính biểu tượng trong các báo cáo 
phát triển bền vững. Việc áp dụng các chuẩn mực quốc tế như GRI, ISSB và TCFD được xác định 
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là công cụ then chốt để nâng cao chất lượng báo cáo và uy tín doanh nghiệp. Nghiên cứu khẳng định 
kế toán bền vững giúp giảm ràng buộc tài chính và chi phí nợ. Dựa trên các phát hiện này, nhóm đề 
xuất các khuyến nghị cho Việt Nam nhằm phát hiện, ngăn chặn hành vi “tẩy xanh” để hướng tới mục 
tiêu phát triển bền vững.

Từ khóa: Kế toán bền vững, Tẩy xanh, Kinh tế tuần hoàn.

JEL classification: M14, M41, Q56, Q34

https://doi.org/10.65771/ati-jas.03202607

1. Giới thiệu

Trong giai đoạn 2000-2025, trước diễn biến toàn 
cầu khó lường và các vấn đề về môi trường, các 
Mục tiêu Phát triển Bền vững (SDGs) của Liên Hợp 
Quốc đã trở thành ưu tiên hàng đầu. Tại Việt Nam, 
theo Tổng cục Thống kê, tăng trưởng kinh tế quý 
I/2025 đạt 6,93%, mức cao nhất kể từ năm 2020. 
Sự phát triển này đi kèm với nhu cầu cấp thiết về 
hội nhập và thực hành khung tiêu chuẩn ESG. Theo 
PwC (2025) cho thấy có đến 89% doanh nghiệp 
Việt Nam đã hoặc đang có kế hoạch cam kết ESG 
trong tương lai gần. Tuy nhiên, song hành với xu 
hướng này là sự trỗi dậy của hiện tượng “tẩy xanh” 
- một rào cản lớn đối với các nỗ lực đạt được SDGs. 
Tẩy xanh là hành vi lợi dụng sự bất đối xứng thông 
tin để đưa ra các cam kết môi trường thiếu thực 
chất nhằm đáp ứng kỳ vọng của các bên liên quan 
nhưng không đi kèm hành động tương xứng. Do 
việc công bố thông tin ESG hiện nay vẫn mang tính 
tự nguyện và thiếu các tiêu chuẩn quy định thống 
nhất trên toàn cầu, doanh nghiệp dễ dàng thực hiện 
các hành vi “tẩy xanh” mà không phải đối mặt với 
các chế tài nghiêm ngặt. 

  Trong bối cảnh đó, kế toán bền vững được xác 

định là thước đo để ngăn chặn hành vi “tẩy xanh”. 
Khác với truyền thống, kế toán bền vững yêu cầu 
dữ liệu ESG phải được xử lý với mức độ chi tiết 
như dữ liệu tài chính, đảm bảo các chỉ số được 
công bố chính xác. Thực tiễn Việt Nam còn nhiều 
hạn chế về dữ liệu thực nghiệm. Do đó, nghiên 
cứu này chọn Singapore - một quốc gia tiên phong 
trong việc áp dụng ESG làm tiêu chuẩn vận hành - 
làm mô hình tham chiếu. Thông qua việc phân tích 
dữ liệu từ 40 doanh nghiệp niêm yết tại Singapore 
năm 2024, nghiên cứu nhằm mục tiêu làm rõ vai 
trò của các chỉ số kế toán bền vững đối với hiệu 
suất ESG thực tế. Từ kết quả trên, nhóm nghiên 
cứu đề xuất các giải pháp nhằm thúc đẩy kế toán 
bền vững tại Việt Nam, góp phần xây dựng nền 
tảng minh bạch để hiện thực hóa các mục tiêu phát 
triển bền vững thực thụ.

2. Tổng quan tài liệu

Khái niệm ESG

ESG (Environmental, Social, and Governance) 
là một khung đánh giá nhằm đo lường tính bền 
vững và trách nhiệm đối với môi trường, xã hội 
của doanh nghiệp.

Hình 1: Các cấu phần của ESG

Nguồn: Tài liệu Hội thảo thực hành ESG (2024)
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E - Environmental (Môi trường): Đánh giá các 
hoạt động của doanh nghiệp liên quan đến bảo vệ 
môi trường, giảm thiểu ô nhiễm, tiết kiệm năng 
lượng và tài nguyên.

S - Social (Xã hội): Liên quan đến các yếu tố xã 
hội như bảo vệ quyền lợi người lao động, đa dạng 
và hòa nhập trong công việc, cũng như tác động 
của doanh nghiệp đến cộng đồng.

G - Governance (Quản trị): Đánh giá các yếu 
tố quản trị công ty, bao gồm tính minh bạch trong 
quản lý, đạo đức kinh doanh, và các quy trình ra 
quyết định trong doanh nghiệp.

Khái niệm “Tẩy xanh” và các biểu hiện phổ 
biến của hiện tượng “Tẩy xanh”

Tẩy xanh (greenwashing) là hiện tượng doanh 
nghiệp sử dụng hoạt động truyền thông hoặc công 
bố thông tin về môi trường và phát triển bền vững 
nhằm tạo dựng hình ảnh “xanh” hoặc có trách 
nhiệm xã hội, trong khi mức độ cam kết và hiệu 
quả thực tế không tương xứng, dẫn đến sự chênh 
lệch giữa thông tin công bố và hành vi thực tế của 
doanh nghiệp (Delmas & Burbano, 2011; Lyon & 
Montgomery, 2015)

Để xác định các dấu hiệu tẩy xanh, nghiên cứu 
dựa vào khuôn khổ “Seven Sins of Greenwashing” 
do TerraChoice (2007, 2009) đề xuất. Khuôn khổ 
này giúp hệ thống hóa những cách thức phổ biến 
mà doanh nghiệp sử dụng để truyền đạt thông tin 
môi trường gây hiểu lầm.

Kế toán bền vững và Hệ thống kế toán bền 
vững

Hệ thống thông tin kế toán không chỉ lưu trữ và 
cung cấp dữ liệu mà còn hỗ trợ quản trị chiến lược 

và ra quyết định, giám sát, quản trị rủi ro. Trong 
khi, nhu cầu hiện nay của các doanh nghiệp là hệ 
thống đáp ứng quy định công bố mức tác động đến 
môi trường, xã hội nên hệ thống thông tin kế toán 

Bảng 1: Dấu hiệu hiện tượng tẩy xanh

Dấu hiệu
tẩy xanh Mô tả dấu hiệu Biểu hiện trong báo cáo/doanh nghiệp

Đánh đổi 
tiềm ẩn

Nhấn mạnh một thuộc tính môi trường tích 
cực trong khi bỏ qua các tác động môi trường 
tiêu cực khác trong vòng đời sản phẩm

Chỉ đề cập vật liệu tái chế, tiết kiệm 
năng lượng… nhưng không công bố 
phát thải, tiêu thụ nước, hóa chất

Không có 
bằng chứng

Đưa ra tuyên bố môi trường mà không có dữ 
liệu, tài liệu chứng minh hoặc xác nhận bên 
thứ ba

Tuyên bố “tái chế 50%”, “giảm phát 
thải” nhưng không có số liệu hoặc báo 
cáo kiểm chứng

Mơ hồ Sử dụng thuật ngữ chung chung, không có 
định nghĩa hay tiêu chí đo lường rõ ràng

Dùng các từ “xanh”, “thân thiện môi 
trường”, “tự nhiên” mà không giải thích 
cụ thể

Tôn sùng 
nhãn giả

Tạo hoặc sử dụng nhãn/chứng nhận không 
có cơ sở từ tổ chức độc lập

Biểu tượng “eco”, “green certified” do 
doanh nghiệp tự thiết kế

Không liên 
quan

Công bố thông tin đúng nhưng không còn 
ý nghĩa hoặc không phản ánh cải thiện môi 
trường

Nhấn mạnh “không chứa CFC” dù CFC 
đã bị cấm theo luật

Ít xấu hơn 
trong hai 
điều xấu

Đưa ra tuyên bố xanh cho nhóm sản phẩm 
vốn có tác động môi trường tiêu cực

“Thuốc lá hữu cơ”, “SUV tiết kiệm nhiên 
liệu”

Nói dối Đưa ra tuyên bố môi trường sai sự thật Tuyên bố có chứng nhận môi trường 
nhưng thực tế không tồn tại

Nguồn: “Seven Sins of Greenwashing” do TerraChoice (2007, 2009)
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bền vững ra đời (De Villiers & Maroun, 2018; GRI, 
2016; PwC, 2025).

Kế toán bền vững là mở rộng hệ thống kế toán 
truyền thống, từ việc tập trung vào thông tin tài 
chính sang việc đo lường, phân tích các tác động 
kinh tế, môi trường và xã hội của tổ chức (De 
Villiers & Maroun, 2018; EY, 2025; GRI, 2016). 
Theo Spencer & Foo (2025) nhấn mạnh việc yêu 
cầu trách nhiệm hàng đầu của kế toán viên được 
coi là “tác nhân thay đổi”. Kế toán bền vững 
yêu cầu không chỉ kế toán viên mà còn đòi hỏi 
sự tham gia của các bên liên quan khác nhau áp 
dụng cùng mức độ nghiêm ngặt như dữ liệu tài 
chính đối với dữ liệu bền vững với những yêu cầu 
cụ thể. Việc xác định kế toán bền vững là sự mở 
rộng của kế toán truyền thống, từ chỉ phục vụ thị 
trường vốn sang giải trình với xã hội về tác động 
ESG là bước thiết lập mục tiêu giá trị dài hạn cho 
doanh nghiệp.

Để chuyển dịch từ mục tiêu dài hạn thành hành 
động cụ thể đòi hỏi phải thiết lập một hệ thống kế 
toán bền vững hoàn chỉnh. Trước hết, hệ thống 
kế toán bền vững là sự mở rộng của hệ thống kế 
toán truyền thống. Hệ thống ghi nhận, đo lường và 
công bố các yếu tố phi tài chính liên quan đến môi 
trường, xã hội và quản trị (Dewhurst, 2023; Yu, Luu 
& Chen, 2020). Hệ thống kế toán bền vững hiện tập 
trung vào ba mặt chính: kinh tế, môi trường và xã 
hội. Để đảm bảo tính minh bạch toàn cầu, hệ thống 
yêu cầu các chuẩn mực bắt buộc ISSB (IFRS S1 
và S2) hay TCFD, ngoài ra có các quy định về báo 
cáo tích hợp.

Chuẩn hóa báo cáo theo tiêu chuẩn quốc tế

Hệ thống kế toán bền vững đóng vai trò là cơ 
sở thiết yếu giúp doanh nghiệp chuyển dịch từ cam 
kết biểu tượng sang hành động thực chất nhưng vẫn 
cần một ngôn ngữ chung để chuẩn hóa việc công 
bố thông tin, nhằm gia tăng tính minh bạch và hạn 
chế tẩy xanh. Trong đó, Sáng kiến Báo cáo Toàn 
cầu (GRI) là một trong những tiêu chuẩn được sử 
dụng rộng rãi nhất, tạo ra ngôn ngữ chung cho các 
tổ chức nhằm tăng cường tính so sánh và minh bạch 

về chất lượng thông tin. GRI hướng dẫn báo cáo 
theo mô hình ba chiều với kinh tế, môi trường và 
xã hội, cấu trúc tiêu chuẩn bao quát và bắt buộc với 
mọi tổ chức như GRI 100, GRI 102, GRI 103, GRI 
200… (De Villiers & Maroun, 2018). Bên cạnh đó, 
Ủy ban Tiêu chuẩn Bền vững Quốc tế (ISSB) là 1 
tiêu chuẩn toàn cầu được thành lập dưới sự bảo trợ 
của quỹ IFRS, đại diện cho sự phát triển mới nhất 
trong việc chuẩn hóa báo cáo. Theo EY (2025), 
trọng tâm tiêu chuẩn là IFRS S1 và IFRS S2.

3. Phương pháp nghiên cứu

 Báo cáo này vận dụng phương pháp nghiên cứu 
tại bàn và phân tích các tài liệu sẵn có để tổng hợp 
các nguồn dữ liệu, từ đó xây dựng cái nhìn toàn diện 
về mối quan hệ giữa kế toán và môi trường. Trọng 
tâm của nghiên cứu là làm sáng tỏ cơ chế tác động 
của thông tin kế toán đối với hành vi greenwashing 
(tẩy xanh) của doanh nghiệp. 

Bài nghiên cứu tập trung chọn ra các doanh 
nghiệp niêm yết trên Sàn giao dịnh chứng khoán ở 
Singapore đã được bên thứ ba đánh giá ESG hiệu 
suất cũng như các công ty đã công bố các chỉ số kế 
toán bền vững qua các báo cáo. Những năm gần 
đây nhiều doanh nghiệp Singapore đã tích hợp các 
chỉ số E - S - G trong các báo cáo thường niên 
như Annual Report, Sustainability Report, ESG 
Report… và do đó đây là thị trường cực kì phát 
triển các mô hình ESG, sẽ có nhiều cơ hội để tiếp 
cận các thông tin kế toán bền vững. Mẫu nghiên 
cứu hiện tại sẽ chỉ giới hạn ở 40 công ty Singapore. 
Các công ty không công bố hoặc thiếu quá nhiều dữ 
liệu ESG hoặc kế toán bền vững thiết yếu cho mô 
hình nghiên cứu sẽ bị loại khỏi mẫu, lọc ra những 
doanh nghiệp có đủ các thông tin dữ liệu cần thiết.

Các biến sẽ được chia ra hai loại khi chạy mô 
hình hồi quy. Biến phụ thuộc là ESG hiệu suất, biến 
giải thích sẽ là các chỉ số kế toán bến vững có trong 
báo cáo doanh nghiệp, đánh giá xem các biến kế 
toán ảnh hưởng như thế nào đến biến phụ thuộc. 
Các biến phụ thuộc ở đây lấy dữ liệu từ tổ chức bên 
thứ 3 đã đánh giá doanh nghiệp, cụ thể là LSEG 
Data & Analytics (LESG) còn các biến giải thích 
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thì được thu thập từ các bài báo cáo thường niên, 
báo cáo bền vững hoặc báo cáo ESG năm 2024. 
Bên cạnh đó vài biến cũng phải biến đổi logarit 
tự nhiên, vì một số công ty nguồn lực lớn hơn gây 

sự chênh lệch cao. Hiện tại báo cáo này sẽ chỉ tập 
trung xoay quay các biến đã đề cập trên. Các định 
nghĩa và kí hiệu cụ thể của từng biến sẽ được giải 
thích ở bảng 2 sau.

Lưu ý: Ở đây sẽ logarit tự nhiên các biến là SC1, 
SC2, EG và WS để đảm bảo ổn định khi xây dựng 
mô hình. Và tất các đều là biến định lượng, không 
sử dụng biến giả.

Các biến SC1, SC2, EG và WS được lựa chọn 
để đại diện cho khía cạnh môi trường vì phản ánh 
trực tiếp hoạt động phát thải và sử dụng tài nguyên 
của doanh nghiệp. Các biến TRIR và FE đại diện 
cho khía cạnh xã hội, thể hiện điều kiện lao động và 
yếu tố con người. Biến Board được đưa vào nhằm 
phản ánh yếu tố quản trị. Việc lựa chọn các biến 
này nhằm bao quát đầy đủ ba trụ cột ESG trong mô 
hình nghiên cứu.

4. Xây dựng mô hình nghiên cứu và kết quả

Sau đây là mô hình hồi quy tuyến tính bội, đánh 
giá sự liên kết giữa các biến kế toán bền vững với 
điểm hiệu suất ESG.

EP = β0 + β1SC1 + β2SC2 + β3EG + β4WS + β5FE 
+ β6TRIR + β7Board + ɛ

với βi tương ứng mỗi hệ số hồi quy của mỗi biến 
giải thích.

Thống kê mô tả

Thống kê mô tả dữ liệu gốc, khi chưa áp dụng 
logarit tự nhiên các biến là SC1, SC2, EG và WS.

Bảng 2: Giải thích các biến

Tên biến Ký hiệu Định nghĩa

ESG hiệu quả EP Mức độ phát triển bền vững doanh nghiệp dựa 
trên 3 tiêu chí E-S-G.

Scope 1 (tCO2) SC1 Khí nhà kính phát thải trực tiếp từ nguồn trong 
doanh nghiệp.

Scope 2 (tCO2) SC2 Khí nhà kính phát thải gián tiếp từ năng lượng 
mua vào doanh nghiệp.

Tổng năng lượng tiêu thụ (GJ) EG Toàn bộ năng lượng doanh nghiệp đã sử dụng 
trong năm.

Chất thải (tấn) WS Lượng chất thải doanh nghiệp tạo ra trong năm
Tỷ lệ lao động nữ (%) FE Phần trăm tất cả lao động nữ trong doanh nghiệp.

Mức an toàn lao động TRIR Số vụ tai nạn lao động được ghi nhận trên mỗi 
200.000 giờ làm việc

Quy mô hội đồng quản trị (người) Board Số lượng người trong hội đồng quản trị.

Bảng 3: Thống kê mô tả các biến

Tên biến Số quan sát Trung bình Độ lệch chuẩn Min Trung vị Max

EP 40 54 15.56 18 55 81

SC1 40 1114622 3299661.31 17 20518 17140000

SC2 40 233971 609641.89 252 68429 3800000
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Từ bảng trên, thấy rằng các biến môi trường 
(SC1, SC2, EG, WS) có độ lệch chuẩn rất lớn, cho 
thấy sự khác biệt mạnh giữa các doanh nghiệp. 
Ngược lại, các biến xã hội và quản trị (FE, TRIR, 

Board) ổn định hơn, ít biến động. Tóm lại, dữ liệu 
phân tán mạnh ở môi trường nhưng khá đồng đều ở 
xã hội và quản trị.

Trong bộ dữ liệu mà nhóm thu thập thì giả 
thuyết này đáng tin cậy. Kết quả hồi quy thấy rằng 
các biến giải thích không có ý nghĩa ở mức 5% 
do các P-value lớn so với 0.05, điều có thể lý giải 
bởi hạn chế về số lượng quan sát và cũng như do 
sự phân tán dữ liệu không đều, mặc dù dấu của 
các hệ số hồi quy tương đối phù hợp. Tuy nhiên, 
chỉ có biến Board (Quy mô hội đồng quản trị) có 
ý nghĩa. Nhưng nếu nghĩ theo hướng “tẩy xanh” 
khi áp dụng với mô hình này thì việc các chỉ số kế 
toán bền vững không có liên kết mạnh với với điểm 
ESG đã được đánh giá bởi tổ chức môi trường uy 
tín, điều này cũng có thể nhằm gợi ý về việc các 
công ty có thể đưa ra các chỉ số môi trường không 
hợp lý, không phản ảnh đúng với kết quả trên. 

Kết quả hồi quy cho thấy các biến môi trường 
và xã hội (SC1, SC2, EG, WS, TRIR, FE) không 
có ý nghĩa thống kê, có thể do thông tin được 
công bố chưa phản ánh hiệu quả thực chất hoặc 

thiếu nhất quán giữa các doanh nghiệp. Điều này 
hàm ý rằng các chỉ tiêu này chưa đủ sức giải thích 
biến phụ thuộc, thậm chí có thể tồn tại dấu hiệu 
“greenwashing”. Ngược lại, biến Board có tác 
động tích cực và có ý nghĩa, ảnh hưởng rõ ràng 
hơn đến kết quả trong mô hình. Tóm lại mô hình là 
khả thi, do đó nghiên cứu nên được phát triển thêm 
và xem xét tỉ mỉ.

Ngoài ra với biến Board có ý nghĩa thống kê, cho 
thấy chính hội đồng quản trị, có chức năng giám sát 
và định hướng minh bạch là yếu tố giúp chuyển 
hóa thông tin kế toán thành công cụ phục vụ giám 
sát, nâng cao trách nhiệm giải trình và nhận thức 
xanh, qua đó gián tiếp khẳng định các vai trò.

Yếu tố tăng cường vai trò của Thông tin Kế toán

Bảng 5 dưới đây trình bày tổng hợp về phân tích 
vai trò các yếu tố trong hệ thống thông tin kế toán 
để giúp cho việc hạn chế tẩy xanh trong nền kinh 
tế tuần hoàn.

Kết quả và Thảo luận

Bảng 4: Kết quả hồi quy bội

Coefficients Standard Error t Stat P-value
Intercept 1.911 27.468 0.070 0.945
SC1 0.061 0.843 0.072 0.943
SC2 1.012 1.159 0.873 0.389
EG 1.790 1.688 1.061 0.297
WS -1.370 1.265 -1.083 0.287
FE 0.087 0.178 0.488 0.629
TRIR -2.316 3.091 -0.749 0.459
Board 3.093 1.252 2.470 0.019

EG 40 5342103 18263221.18 13296 597770 93611000
WS 40 317837 859876.50 98 14307 3708735
FE 40 0.405 0.163 0.1 0.45 0.76

TRIR 40 0.658 0.797 0 0.445 3.50
Board 40 9.175 2.024 5 9 13
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Bảng 5. Các yếu tố tăng cường vai trò của hệ thống thông tin kế toán

Yếu tố Vai trò

Thiết lập hệ 
thống giám sát 
tài trợ xanh 
toàn diện

Chính phủ nên xây dựng hệ thống theo dõi toàn diện, linh hoạt để đánh giá hiệu quả của 
vốn trợ cấp sau khi được cấp, tăng cường kiểm tra việc sử dụng quỹ của các tổ chức 
nhận tài trợ xanh, điều này đảm bảo khoản tài trợ xanh được sử dụng đúng mục đích, 
không có cơ hội thực hiện hành vi tẩy xanh (M. Zhong et al, 2025). 

Tăng cường 
minh bạch và 
trách nhiệm 
giải trình công 
khai

Các công ty có vốn hóa lớn tại Việt Nam cần phải tuân thủ tiêu chuẩn công bố thông 
tin quốc tế nếu công ty đó được niêm yết cổ phiếu trên sàn giao dịch quốc tế lớn. Điều 
đó làm doanh nghiệp có động lực giảm tẩy xanh bằng sự tăng cường giám sát quốc tế 
( Yu và cộng sự, 2020). Không chỉ doanh nghiệp, chính phủ cần minh bạch thông tin 
bằng cách công khai thông tin chi tiết về mục đích và số lượng các khoản trợ cấp để 
công chúng, các nhà truyền thông và các nhà phân tích có thể giám sát tính chính xác 
của thông tin, qua đó giảm nguy cơ tẩy xanh ( M. Zhong et al , 2025 ).

Nhận thức 
xanh của ban 
điều hành

Giúp thắt chặt mối quan hệ giữa minh bạch thông tin và hành vi tẩy xanh
Đội ngũ lãnh đạo nhận thức được sâu sắc các vấn đề về môi trường sẽ có xu hướng thúc 
đẩy việc công bố thông tin kế toán môi trường một cách chi tiết, chính xác và đồng nhất 
đảm bảo các hoạt động ESG được triển khai trên thực tế, không mang tính ngụy tạo xây 
dựng hình ảnh doanh nghiệp “xanh” thân thiện với môi trường. Các doanh nghiệp có 
đội ngũ ban lãnh đạo đưa ra chiến lược định hướng bền vững thường ít thực hiện tẩy 
xanh và duy trì mức độ công bố thông tin minh bạch cao hơn trong báo cáo ESG theo 
nghiên cứu của (Boiral & Henri, 2015) và (Lyon & Montgomery, 2015) đã chứng minh. 
Ngoài ra, lãnh đạo có nhận thức xanh đóng góp tích cực vào đạo đức doanh nghiệp và 
giảm thiểu các hành vi tẩy xanh.

Cơ cấu quản trị của doanh nghiệp và ban điều hành có nhiều kinh nghiệm sẽ ảnh hưởng 
lớn đến chất lượng công bố thông tin
Ban điều hành đã có nhiều năm kinh nghiệm trong việc quản trị bền vững hoặc hiểu rõ 
các tiêu chuẩn ESG thường xây dựng hệ thống kiểm soát nội bộ chặt chẽ giúp giám sát 
và báo cáo các chỉ số môi trường một cách nhất quán và có độ tin cậy cao. Các doanh 
nghiệp có ban điều hành nhiều kinh nghiệm trong lĩnh vực ESG và các thông tin kế 
toán của doanh nghiệp mang tính xác thực cao thường có mức rủi ro tài chính thấp hơn 
trong ngắn hạn và dài hạn. Nghiên cứu của (Peters & Romi, 2015) cũng chỉ ra rằng cơ 
chế quản trị của doanh nghiệp mạnh sẽ giúp cải thiện chất lượng báo cáo môi trường và 
giảm khả năng doanh nghiệp bị nghi ngờ thực hiện hành vi tẩy xanh.

Văn hóa và cam kết của doanh nghiệp về trách nhiệm xã hội đóng vai trò quan trọng 
trong việc thúc đẩy hiệu quả của thông tin kế toán môi trường
Doanh nghiệp có văn hóa bền vững, có trách nhiệm đối với các vấn đề xã hội thường 
duy trì mức độ công bố thông tin một cách ổn định và trung thực các hoạt động ESG 
trong báo cáo hơn. Trên thực tế, những doanh nghiệp có văn hóa bền vững lâu dài 
không chỉ công bố thông tin ESG một cách nhất quán hơn mà độ uy tín cũng cao hơn. 
(Albuquerque et. 2019) nhấn mạnh việc cam kết về trách nhiệm xã hội giúp doanh 
nghiệp xây dựng một hình ảnh đáng tin cậy, giảm thiểu rủi ro tài chính và tránh hành 
vi tẩy xanh.

        Nguồn: Nhóm tác giả tổng hợp
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5. Một số khuyến nghị đối với Việt Nam 

Dựa vào kết quả nghiên cứu tại Singapore ở 
trên, nghiên cứu đề ra các giải pháp thúc đẩy thông 
tin kế toán bền vững tại Việt Nam. Trong thị trường 
kinh tế ngày càng đang mở rộng, hướng đến nền 
kinh tế tuần hoàn, các nhà kế toán cần phải nâng 
cao các kỹ năng của bản thân để đáp ứng không 
chỉ các tiêu chuẩn ESG mà còn hướng tới tài chính 
bền vững. Việc kế toán dấn thân vào phân tích kinh 
doanh ESG sẽ hỗ trợ doanh nghiệp, các nhà quản 
lý, trường nhóm dự án về đầu tư và dự đoán nguồn 
lợi nhuận theo môi trường ESG lựa chọn, cũng như 
quản trị rủi ro và kiểm soát tốt dòng tiền. Nhà kế 
toán số hóa được các công bố ESG, mô tả là tất cả 
các loại thông tin thành ngôn ngữ kỹ thuật số, xem 
xét toàn diện từ có cấu hình nguồn lực sao cho phù 
hợp chỉ chỉ tiêu số ESG, nắm bắt được năng lực tốt 
trong đề xuất các khả năng hành động nhận biệt 
đâu là rủi ro, mối đe dọa.

Nhà nước Việt Nam trong quá trình phát triển 
kinh tế tuần hoàn cũng nên tập trung về vấn đề tẩy 
xanh, đưa ra cơ chế xử phạt đối với rủi ro ESG 
thực chất cao để hạn chế tẩy xanh lâu dài quá tiêu 
cực, yêu cầu tẩy xanh khi mức vừa phải để hỗ trợ 
cho doanh nghiệp. Ngoài ra, hiệu suất ESG “đẹp” 
cũng sẽ không được công nhận, nếu báo cáo tài 
chính, sự cố xử lý hay nợ tăng cao hoặc lợi nhuận 
giảm, cho thấy sự mâu thuẫn thì sẽ bị áp dụng hình 
phạt. Việc làm tốt truyền thông công bố thông tin 
tương tác trong nội bộ doanh nghiệp, kế toán tham 
gia để kiểm tra giám sát thông tin báo cáo đảm bảo 
chặt chẽ hiệu quả. Sử dụng chính sách kế toán kiểm 
soát thông tin không chỉ giúp Nhà nước giám sát 

bền vững, doanh nghiệp cũng sẽ tối ưu các chi phí 
trong thông tin, hạn chế tẩy xanh.  

Kết luận

Thông tin kế toán bền vững đóng vai trò là công 
cụ giám sát và điều chỉnh hành vi doanh nghiệp, 
đồng thời là thước đo chuẩn hóa nhằm hạn chế hành 
vi “tẩy xanh” - một rào cản lớn đối với việc thực 
hiện các Mục tiêu Phát triển Bền vững (SDGs). Tác 
động này được thực hiện chủ yếu thông qua ba cơ 
chế: (i) giảm bất đối xứng thông tin nhờ áp dụng các 
chuẩn mực quốc tế như GRI, TCFD, ISSB, qua đó 
nâng cao tính minh bạch, khả năng so sánh và trách 
nhiệm giải trình về tác động môi trường - xã hội; 
(ii) giảm ràng buộc tài chính khi thông tin ESG chất 
lượng cao phản ánh cam kết bền vững thực chất, 
giúp các bên cho vay đánh giá rủi ro chính xác hơn, 
cải thiện khả năng tiếp cận vốn và giảm chi phí nợ; 
và (iii) tăng độ tin cậy bằng cách gắn các tuyên bố 
xanh với bằng chứng tài chính, qua đó phát hiện và 
hạn chế các mâu thuẫn giữa hiệu suất ESG được 
công bố và tình hình tài chính thực tế. Tuy nhiên, 
các nghiên cứu gần đây cho thấy khoảng cách đáng 
kể giữa lý thuyết và hiệu suất bền vững thực tiễn, do 
thiếu các công cụ đo lường ESG hiệu quả và sự hạn 
chế của kế toán truyền thống trong việc phản ánh 
tính bền vững. Điều này cho thấy sự cần thiết phải 
xây dựng một khuôn khổ đo lường toàn diện, chính 
xác và có chuẩn mực quốc tế, nhằm biến thông tin 
kế toán thành công cụ bắt buộc, tạo lập hệ sinh thái 
thông tin minh bạch - nền tảng then chốt để thu hút 
dòng vốn đầu tư xanh và hiện thực hóa các mục tiêu 
phát triển bền vững.q
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