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Su chuyén dich ty gia hoi doai
vao cac muc gia tat VN

PGS.TS. NGUYEN THI NGOC TRANG & THS. LUC VAN CUONG
Pai hoc Kinh té TPHCM

nuoc goi chung la s chuyen dich ty gid hoi dodi. Bai nghién ciru nay cung

cap bang ching vé sw chuyén dich ty gia hoi dodi vao cdc mire gid 6 VN
trong dai han thong qua viéc su dung pth’ng phap dong lién két Johansen, mé hinh
véc to diéu chinh sai s6 va mé hinh véc to tw hoi quy. T rong do tdp trung vao sy chuyen
dlch bdt cdn xitng tir ty gid hoi dodi vao gid nhdp khau. Két qua nghién cieu cho thdy
rang trong dai han, sir chuyén dich la hoan toan.Piéu ndy c6 nghia la khi ty gid ting
1% (dong noi té mat gid 1%) thi gic nhdp khcfu tang 1%. Chiing toi cing tim ra duoc
bang chwng cho thay sw chuyen dich vao chi sé gid nhdp khau la I6n nhat, sau dé dén
chi so gid san xudt va chi sé gid tiéu dung Bai nghién curu ciing phat hién khong co
sw chuyén dich bdt can ximg (sw chuyén dich la nhi nhau) vdao gid nhép khdau trong

Tac dong ciia nhitng thay doi trong ty gia héi dodi dén cdc chi sé gid trong

triwong hop thay doi 1y gia hoi dodi 1om so véi thay doi ty gia hoi dodi nho.

Tir khoa: Sw chuyén dich ty gia hoi dodi, chi so gia nhdp khdu, chi so gid san xudt,
chi so gia tiéu dung, dong lién két Johansen, mé hinh véc to’ diéu chinh sai so, mé hinh

véc to tw hoi quy.

1. Gidi thiéu

Lam phat & VN khong chi la
ndi lo lang kéo dai hang bao thap
ky d6i v6i nguoi dan ma con la
van dé gay dau dau doi v6i chinh
pht ndi chung va NHNN ndi riéng.
Gan cudi nam mbi lo nay lai cang
tang lén khi gia ca hang hoa vao
thoi diém nay ting manh. Lam phat
ciing di d6i véi thuat ngir dong tién
mét gia. Vay, sy mit gia cua dong
ndi t¢ so vdi ngoai t€ tac dong nhu
thé nao dén lam phat? Hiéu va giai
quyét van d& nay mang ¥ nghia vo
cung quan trong d6i véi NHNN
trong diéu hanh chinh sach tién t¢
va tao ky vong hop ly cho nguoi
dan. Pay 1a nhan t6 dong gop phan
16n vao qua trinh kiém soat lam
phat.

“Su chuyén dich ty gia hdi doai”
la mot thudt ngli néi chung duoc
sir dung dé miéu ta tac dong cua

nhig thay doi ty gia hdi doai dén
mdt trong nhitng; (1) gia nhap khau
va gia xuét khau, (2) gia tiéu dung,
(3) dau tu, va (4) khéi luong giao
dich thuong mai (trade volumes)
(Darvas, 2001). Tt nhitng nam
1970, cac nha kinh t& hoc d4 nghién
ctru tac dong ctia nhitng bién dong
ty gia hoi doai dén gia ca trong
nudc. Cho dén nay, da c6 mot sd
lugng 16n céc cong trinh 1y thuyét
cling nhu thyc nghi¢ém nghlen ciu
vé van dé nay ¢ cac qudc gia, cic
nganh va san phiam khac nhau.

Muc tiéu ciia bai viét 1a tra 10
cho hai cau héi sau: (1) Su thay d6i
trong ty gia hdi doai danh nghia co
hi¢u lyc tac dong nhu thé nao dén
chi sb gia nhap khau, chi sb gia san
xudt va chi sb gia tiéu dung? va
(2) C6 ton tai sy chuyén dich bat
can xtng tir ty gia hdi doai dén gia
nhap khéu hay khong?

Pé tra 161 nhing cau hoi nay,
ching t6i st dung phuong phap
dong lién két Johansen, md hinh
véc to diéu chinh sai s6 va mo hinh
véc to ty hdi quy véi s lidu tir Quy
1/2001 dén Quy 4/2011.

Két qua nghién ctru cho thiy
rang trong dai han, sy chuyén dich
14 hoan toan.Diéu niy c6 nghia la
khi ty gia tang 1% (d0ng ndi t& mat
gia 1%) thi gia nhap khau tang 1%.
Chiing t6i ciing tim ra duoc bang
chiing cho théy su chuyén dich vao
chi s6 gia nhap khau 13 16n nhét,
sau d(’) dén chi sb gia san xuat va
chi sb gia tiéu ding. Bai viét cling
phat hién khong co su chuyen dich
bat can xtng (su chuyén dich 1a
nhu nhau) vao gia nhap khau cho
du 13 mirc do thay ddi ty gia hbi
doai 16n hay nho.

Phan con lai ciia bai nghién ctru
duoc trinh bay nhu sau. Phan ké
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tiép gidi thiéu tong quan cac nghién
ctru 1y thuyét va thyc nghiém vé si
chuyén dich ty gia hdi dodi, phan 3
trinh bay phuong phap nghién ctru
va dir liéu, phan 4 mo ta két qua va
phén 5 két luan.

2. Tong quan cac nghién citu
trudc do

Hau hét cac nghién ciu thuc
nghiém vé sy chuyén dich ty gia
héi doai déu tap trung & cac nudc
phét trién, dac biét 1a My. Khao
st cia Menon (1995) mo ta két
qua cua 43 nghién ciru nhu vay
(Dobrynskaya & Levando, 2005).
Cac nghién curu thuc nghi¢m vé su
chuyén dich ty gia hdi dodi ¢ cac
nudc dang phat trién cling cho thay
su chuyén dich ty gid suy giam
dang ké tir nhitng ndm 1990 nhung
van cao hon so véi sur chuyén dich
& cac nudc phat trién (Frankel,
Parsley& Wet, 2005).

Cac nghién ciru vé su chuyén
dich bat can xung chiém mot
phan nhé trong cic nghién ciu
thuc nghi¢m vé su chuyén dich ty
gia hoi dodi vi du nhur Pollard &
Coughlin (2004), Wickremasinghe
& Sllvapulle (2004).

O VN, trong nhitng ndm gan
day cting c6 mot so nghlen cliu ve
sur chuyén dich ty gia héi doai nhu
V& Van Minh (2009), Bach Thi
Phuong Thao (2011), Tran Ngoc
Tho & cong su (2012). Hau hét
cac nghién ctu nay déu sir dung
phuong phap véc to tu hdi quy
va md hinh véc to hi€u chinh sai
s0. Két qua khong co sy khac biét
dang ké. Tuy nhién chua c6 nghién
ctru nao trude day nghién ctiru xem
sy chuyén dich c6 bat can ximg
hay khong.

3. M0 hinh nghién ciru

3.1. Bién nghién curu va dit liéu

IMP: Chi s6 gi4 nhap khau,
duoc tinh theo quy (2001Q1 =
100). Puoc diéu chinh theo mua
bang phuong phap Census X12.
Nguédn dit liéu: Tong cuc Théng
ke.

PPI: Chi s6 gi4 san xuat, duoc
tinh bang cach liy binh quan hang
quy cua 2 chi sd gia ban san pham
cia ngudi san xudt hang cong
nghiép va gia ban san pham cia
ngudi san xudt hang néng, 1am,
thuy san (2001Q1 = 100) va dugc
diéu chinh theo mua béng phuong
phap Census X12. Nguédn dir liéu:
Tong cuc Thong ke.

CPI: Chi so gia ti€éu dung, dugc
tinh theo quy (2001Q1 = 100) va
duoc diéu chinh theo mua bang
phuong phap Census X12. Ngudn
dit liéu: Tong cuc Thong ké.

GDP: Téng san phim trong
nudc voi gia ¢d dinh 1994. GDP
duoc diéu chinh theo mua bang
phuong phéap Census X12. Nguén:
Téng cuc Théng ké.

NEER: Ty gia hdi doai danh
nghia c¢6 hiéu luc da phuong gitra
VND véi dong tién cua 18 dbi tac
thuong mai chinh gdm Nhét Ban
(JPY), Singapore (SGD), Trung
Quédc (CNY), Han Qudc (KRW),
Hoa Ky (USD), Thai Lan (THB),
Uc(AUD), Btic (EURO), Malaysia
(MYR), Phap (EURO), Indonesia
(IDR), Vuong quc Anh (GBP),
Ha Lan (EURO), Nga (RUB),
Philippines (PHP), Y (EURO), Bi
(EURO) va An o (INR); Ngudn
dir liéu: Datastream.

EPC: Chi phi san xuét ctia nha
xuét khau nude ngoai, 1a binh quan
cac chi s gid san xuit cia nha
san xudt nudc ngoai véi trong sb
la ty trong thuong mai cta cua 18
dbi tac thuong mai chinh cua VN.
Nguén dit liéu: Datastream, OECD
Statistics.
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Tat ca cac bién déu dugc lay
logarit co s6 tu nhién.

Chung t6i thyc hién theo 2 giai
doan. Trong mdi giai doan chiing
t6i do ludng viéc chuyén dich va
danh gia xem c6 bat can xtng hay
khong.

3.2. Giai doan chuyén dich thir
nhit

Giai doan chuyén dich ty gia
dau tién 1a sy chuyén dich tir ty gia
héi doai vao gid nhap khau. Dya
theo mo hinh cua Campa, Goldberg
va Gonzalez —Minguez (2005), bai
nghién ctru xem xét mo hinh thyc
nghiém nhu sau:

imp,= pB,+ B, neer, + B,gdp,+
Biepc, + e, (3. 1)

Phuong trinh (3. 1) duoc bién
d6i thanh mé hinh diéu chinh sai
sO:

Aimp,=a,+ Z 0y,
+Z L0, A gdp  + Z_D a,Aepc,
Z,=[,0€4,»A neer, .+ 0 ECM
(3.2)

V6iA latoan tir vi phan, o, 1a hé
s0 dleu chinh ngan han va 6 ECM,
14 s6 hang sai sd.

3.3. Suw chuyen dich bt cin xung

Phuong trinh udc lugng su
chuyén dich bt can xtmg vao gia
nhap khau — trudng hop thay doi
ty gia hdi doai 16n so véi thay doi
ty gia hdi doai nho duoc thuc hién
nhu Wickremasinghe & Silvapulle
(2004) va Pollard & Coughlin
(2004).

MO hinh thyc nghiém:

imp,= B+ P, neer, + B gdp,+
B,epc, + Bineerl +¢, (3.3)

impt:'g9+ ﬂm heer, +ﬂ”gdpt+

Aimp,,

B, epc, + B, neers, + ¢ (3.4)
Trong do:
neerl: Tong tich lily cta giai
doan thay dbi ty gia 16n

neerl = Y., © (neer. - neer,,)
V6i © = 1, d6i voi
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Ineer - neer, | >=2%

va©=0 d01 voi

Ineer - neer, | <2%

neers. Tong tich Iy cua giai
doan thay d6i ty gia nho.

neers = 2. ©° (neer - neer, )

Vi 0" =1 ddi voi

Ineer - neer, | <2%

Vi O'=0 601 véi céc truong
hop khac.
3.4. Giai doan chuyén dich thir
hai

Giai doan chuyén dich tht 2
14 su chuyén dich nhiing thay dbi
trong ty gia va gia nhap khau vao
gia noi dia dugc xac dinh bang
cach ude luong phuong trinh phan
mg day va phan tich phuong sai
dua trén hé théng VAR 5 bién noi
sinh nhu sau:

x = (Agdp, A neer,,

Appi, Acpi )
bé tao ra cac cu sdc chu trac,
ching t61 su dung phan tich
Cholesky voi ma tran Q , ma tran

A imp,,

phuong sai — hi¢p phuong sai ctua
phan du VAR dang rat gon:
gdp
Uy Sy 0 0
u?‘!ﬂ 8r
£ 529 552 O
ETT;
u, f =331 33z 533
u':’?" S5 Sz Sa3
ocpi 5 51 5 52 5 53
u r
Véi E dal dlen cho cu sbc
cau, Ef”r 14 ¢t sdc ty gia hoi
doéi danh nghTa ¢ hiéu luc;

pdal dién cho ¢t soc gia nhap
khau; gm’ dai dién cho cti

sdc gid sin xudt £5P° va
la cu soc gia tiéu dung. Céac
két qua ¢ tam glac bén dué'i cua
ma tran S ngu ¥ rang mot s ¢t
sOc cau tric khong co tac dong
ddng thoi dén mot sb bién ndi sinh
can cir vao viéc sap xép thir tur cac
bién noi sinh.

D6 co gian chuyén dich ty gia
hoi doai dat duoc bang cong thic

iy M

NEER sau j quy duoc tiéu chuan
hoa boi phan ting twong Gng cua sy

sau: . . thay d6i NEER.
P Tm, Z}._lp m/ Z}._l Et,t+j 4. Két qua nghién clru

Véi Pt +; dai dién cho phan tmg Phuong phap Phillips N Perrpn
day clia su thay doi gid ca voi ci (,PP) d}IQC su duflg deA klerr} dm}71
séc NEER sauj quy va E 1a phan tinh dung cho cac bién. Két qua

{mg day tuong tmg ciia su: thay doi
NEER Do co gidn chuyén dich

,;¢cho thay phan Ung tich luy
cua su thay d6i gia ca voi cu sdc

kiém dinh cho thdy cac bién gdp,
neer, epc, neerl, neers, imp, ppi va
cpi khong du’ng & chudi gbe nhung
dimg & chudi sai phan bac mot
(Bang 4.1).

gdp £ .y . .
0 0 : 4.1. Két qua woc luwong giai doan
0 0 i chuyén djich thir nhat
0 0 £ mP Chung t6i thuc hién kiém dinh
t X [N e JERETN X
See O PP dong lién ket Johansen véi do tre
Sc. 5o im. duoc chon 1a 3 quy theo cac tiéu
¢ chuan lua chon do tré FPE, AIC
va gid dinh xu hudéng quyét dinh
Bang 4.1: Kidm dinh nghiém don vi theo tiéu chudn PP
Bién PP Bién PP Bién PP Bién PP
gdp -1,954 neer -0,258 epc -2,952 neers -2,350
Agdp -8,388*  Aneer -6,114* Aepc -5,410*  Aneers -4,449*
Kétluan 1(1) Kétluan 1(1) Kétluan 1(1) Kétluan 1(1)
imp -1,378 ppi -0,858 cpi -1,467 neerl -0,453
Aimp -4,242*  Appi -2,973**  Acpi -4,122*  Aneerl -5,305*
Kétluan 1(1) Kétluan 1(1) Kétluan 1(1) Kétluan 1(1)

Ghi chi: Kiém dinh tinh dung o chubi g(fc ¢6 tinh dén hé s6 chdn va xu
hwong. Kiem dinh tinh dieng ¢ chuoi sai phan bdc mot chi tinh den hé so chan.
(*) dai dién cho murc y nghia 1%, (**) dai dién cho mirc y nghia 5%.
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Bang 4.2: Kiém dinh déng lién két: Do tré (sai phan bac nhat): 1-3

Kiém dinh Trace

Kiém dinh Max-Eigen

Méi quanhé  Tririéng Théng ké
dong liéen két  (Eigen Value)  Trace
Khéng* 0,716 86,55
Téida 1 0,430 36,13
Téida 2 0,197 13,65

Giatritéi  Théng ké Gia trj toi
han 5% Max-Eigen  han 5%
63,88 50,42 32,12
42,92 22,48 25,82
25,87 8,78 19,39

Ghi chii: Kiém dinh Trace cho thdy c6 1 méi quan hé dong lién két & mikc

5%. Kiém dinh Max-Eigen cho thdy c6 1 méi quan hé dong lién két & mirc 5%

duoc chon 1a 4. Két qua kiém
dinh trace va kiém dinh tri riéng
t6i da cho thiy c6 mot méi quan
hé ddng lién két trong dai han voi
muc y nghia 5% (Bang 4.2).

Sau dé chung t6i tiép tuc udc
lwong phuong trinh (3.2) vé mbi
quan h¢ can bfmg dai han va su
didu chinh ngin han bang mo
hinh VECM. Pé tré dugc lua

dong ARCH va khong c6 su
twong quan chudi trong mé hinh
(Bang 4.4).

Céc két qua cho thdy mé hinh
1a phtt hop dé phén tich. Theo hé
s6 ddng lién két trong dai han, do
16n truyén dén ty gia hdi doai vao
gid nhap khau 1a 144% - mot sy
chuyén dich ty gia héi doai hoan
toan trong dai han. Két qua nay

Bang 4.3: Hé s6 can bing dai han

Bién Hé sb Do léch chuan Théng ké t
epc, 2,065 0,193 10,70
neer, 1,44 0,220 6,554
gdp, 0,234 0,636 0,367
ecm,, -0,4735 0,0699 -6,77
R-squared 0,866

Adjusted R-squared 0,814

Durbin-Watson stat 1,815

Prob(F-stat) 0,000

chon 14 3 quy twong ty nhu do tré
duoc lya chon trong udc lugng
dong lién két.

Két qua kiém dinh hién tuong
di phuong sai (ARCH) va su
twong quan chudi ciia md hinh
VECM cho thiy khong c6 tac

twong tu nhu két qua nghién ctru
cia Tran Ngoc Tho & cong su
(2012) cho thay su chuyén dich
hoan toan tir ty gia hbi doai vao
gia nhap khau sau 5 quy. Két qua
nghién ctru cia VO Van Minh
(2009) ciing cho thay sy chuyén

Bang 4.4: Kiém dinh hién twong di phwong sai va twong quan chudi

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

F-Stat 0,573 Prob. F(3,20) 0,6377

Obs*R-squared 2,575 Prob. Chi-Square(3) 0,4618
Heteroskedasticity Test: ARCH

F-Stat 0,808 Prob. F(3,33) 0,4982

Obs*R-squared 2,534 Prob. Chi-Square(3) 0,4693

PHAT TRIEN & HQI NHAP S6 7 (17) - Thang 11-12/2012

dich hoan toan tir ty gia hbi dodi
vao gia nhap khau sau 6 thang.
Trong khi d6, két qua nghién
cuu cua Bach Thi Phuong Thao
(2011) cho thiy su chuyén dich
mot phan tir ty gia hdi doai vao
gia nhap khau véi mirc cao nhat
14 77% sau 5 quy. Su chuyén dich
hoan toan vao gia nhap khau cho
théy vé mit vi mo, do dic tinh tu
nhién cua san pham, ctia nganh
& thi truong VN, cac nha xuét
khau nudc ngoai khong phai d6i
mat voi ap luc canh tranh 16n va
c¢6 sic manh thi truong dang ké
nén ho c6 thé duy tri muc tiéu loi
nhuén cta ho, duy tri phan “don”
loi nhuan cta ho va déy toan bo
nhitng thay ddi trong ty gia hdi
doai va chi phi san xuit cho ngudi
mua. Két qua cling cho thdy chi
phi san xuit nuéc ngoai ciing
duoc chuyén dich hoan toan vao
gia nhap khau trong dai han. Hé
s diéu chinh sai s6 ¢6 do 16n 1a
0.4735, mang ddu 4m va c6 nghia
thong ké & muc 1% cho thay toc
d6 diéu chinh vé mirc can bang 1a
47.35% mot quy.
4.2. Két qua woc luong suw chuyén
dich bit cin xirng vao gid nhdp
khau

Céc phuong trinh (3.3), (3.4)
duge uéc luong bang cach su
dung phuong phap dong lién két
Johansen. Trong phuong trinh
(3.3) B, + B, lahe s6 chuyén dich
dai han img voi nhung thay doi ty
gialon va B, 1ahe s6 chuyén dich
dai han g v&i nhitng thay doi ty
gia nhd. Trong phuong trinh (3.4)
B,, T B,;1a h¢ so chuyén dich dai
han ung voi nhu’ng thay doi ty gia
nho, B, 1a h¢ so chuyén dich dai
han tng voi nhung thay doi ty
gia 1on. Két qua kiém dinh dong
lién két Johansen cho thay 3 mbi
quan hé dong lién két trong dai
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Bang 4.5: Kidm dinh déng lién két: Do tré (sai phan bac 1): 1-3

Kiém dinh Trace

Kiém dinh Max-Eigen

g":r: qﬁg‘: Est (Té!i rf:g Théngké  Giatritoi  Théngké  Gia tri toi
s g. 9 Trace han 5% Max-Eigen han 5%

gia dinh Value)

Khong* 0,890 187,245 88,804 86,195 38,331

Téi da 1* 0,737 101,050 63,876 52,183 32,118

Téi da 2* 0,487 48,867 42,915 26,024 25,823

Téida 3 0,370 22,843 25,87 18,030 19,387

Ghi chii: Kiém dinh Trace cho thay c¢6 3 moi quan hé dong lién két ¢ mirc
5%. Kiém dinh Max-Eigen cho thdy c¢6 3 méi quan hé dong lién két ¢ mirc 5%

Bang 4.6: Két qua wéc lwgng phwong trinh 3.3 — hé sé can bang dai han

Bién Hé sé Po léch chudn Théng ké t
gdp, 1,320 0,553 22,390
epc, 2,50 0,157 15,884
neer, 1,114 0,202 5,508
neerl, -0,172 0,141 -1,220
ecm -0,4445 0,226 -1,966

t-1

Bang 4.7: Két qua wéc lwong phuong trinh 3.4 — hé sb can bang dai han

Bién Hé sb Do léch chuén Théng ké t
gdp, -1,320 0,553 -2,390
epc, 2,50 0,157 15,884
neer, 0,942 0,138 6,792
neers, 0,172 0,141 1,219
ecm -0,4445 0,226 -1,966

Bang 4.8: Kiém dinh hién twong di phwong sai va twong quan chudi

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

F-Stat 0.825 Prob. F(3,20) 0.496
Obs*R-squared 4.496 Prob. Chi-Square(3) 0.213
Heteroskedasticity Test: ARCH

F-Stat 0.299 Prob. F(3,33) 0.826
Obs*R-squared 0.981 Prob. Chi-Square(3) 0.806

Bang 4.9: Kiém dinh LR cho hé s6 chuyén dich bat can xirng

Gia thiét H, Chi-square(1) Probability
By=0 0,357 0,550
B;=0 0,357 0,550

han cho ca 2 phuong trinh (Bang
4.5). Gia dinh vé xu huéng mang
tinh quyét dinh duoc lya chon la
4. C4c tiéu chuan luya chon do tré
LR, FPE, AIC va HQ cho két qua

do tré 1a 3 quy.

Vi muc ti€u cua nghién ctru
nay tap trung xem xét mdi quan
hé gitra ty gia hoi doai va gia nhap
khéau nén chung t6i lya chon 1

mdi quan hé ddng lién két dé udc
luong md hinh VECM. Két qua
udc lugng phuong trinh 3.3 duoc
trinh bay ¢ Bang 4.6

Két qua kiém dinh hién tuong
di phuong sai (ARCH) va su
twong quan chudi cia mo hinh
VEC cho thdy khong co tac dong
ARCH va khong c6 sy tuong
quan chudi trong mé hinh (Bang
4.8)

Két qua wdc luong phuong
trinh (3.3) cho thay hé s6 chuyén
dich dai han cho nhiing thay
d6i 16n 12 94,2%. Hé sé chuyén
dich dai han cho nhiing thay d6i
nho 1a 111,40%. Viéc udc lugng
phuong trinh (3.4) ciing cho thiy
két qua twong ty. Tuy nhién,
ca hai két qua udc lugng hé sb
cho cac bién neerl va neers déu
khong c¢é y nghia thdng ké. Mot
su kiém tra ky hon vé du cua hé
s6 & 2 phuong trinh (3.3) va (3.4)
cho thiy ring co su chuyén dich
161 hon khi c6 sy thay doi nhé so
v6i khi ¢ sy thay doi 16n trong
ty gia hdi doai. Dau cua neerl va
neers 13 4m va duong cho thiy
rang co sy bit can xtng trong sy
chuyén dich cua nhiing thay d6i
16n va thay doi nhé trong ty gia
héi doai vao gia nhap khau. Pidu
nay cho thiy rang su chuyén
dich 16n trong giai doan nhitng
thay d6i ty gia hdi doai nho va
su chuyén dich nho trong nhiing
giai doan thay ddi ty gia 16n.

Chung t6i tiép tuc thuc hién
kiém dinh hé sé chuyén dich bat
can xung trong dai han voéi gia
thiét H, cho phuong trinh (3.3) 1a
B, =0 (B, + B, =B,) va gia thiet
H, cho phuong trinh (3.4}) la B,
=0 (B, + B,; = B,p)- Kiém dinh
likelihood ratio cho thay khong
logi bo gia thiét H,. Piéu nay cho
thay rang khong co sy chuyén
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Hinh 4.1: Két qua kiém dinh sy én dinh
cta moé hinh VAR (AR Roots)

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5

dich bét cin xtng trong dai han
d6i voi sy thay ddi ty gia 16n va
su thay d6i ty gia hdi doai nho.
4.3. Két qud woc lugng giai doan
chuyén dich thir 2

Pé uéc luong giai doan
chuyén dich thir hai, chung t6i
thyc hién mo hinh VAR d¢ quy
(recursive  VAR) véi phuong
phdp phan tich phuong sai
Cholesky, cac bién dugc sir dung
1a cac bién sai phan bac nhat dé
dam bao tinh dimg cua cac bién.
Do tré tdi wu cho mé hinh dugc
lga chon la 2 quy theo cac ti€u
chuén lua chon do tré LR, FPE,
AIC va HQ. Kiém dinh AR
Roots cho thay khong c6 nghiém
nao nim ngoai vong tron don vi.
Diéu nay chimng t6 mo hinh VAR
1 6n dinh.

Dé xem xét sy chuyén dich tur
ty gia hdi doai danh nghia hiéu
lyc va gia nhap khau vao gia san
Xudt va gia tiéu dung, chung toi
thyc hién phan tich phan tmg day
va “chuan hoa cu sbc ty gia hbi
doai”.

Két qua phan tich phan tng
day cho thay su chuyén dich tir
ty gia hbi doai danh nghia dén
chi s6 gia nhap khau 14 hoan toan
tir quy thr 2 sau ¢t sdc ban dau.

Hinh 4.2: Két qua chuan héa ct séc ty gia héi doai

2,5
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Hinh 4.3: Két qua phan tach phwong sai
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Sy chuyén dich tir ty gia hbi doai
danh nghia va gia nhap khau vao
gi4 san xuét 1a hoan toan tir quy
thir 2 tré di sau ct soc ban dau.

Két qua wodc luong ciing cho
thiy do 16n chuyén dich vao gia
nhap khau 13 16n nhét, sau do 1a
gid san xuét va cudi cung 1a gia
tiéu dung. Két qua udc luong
phu hop véi cac nghién clru thuc
nghiém cho thay rang gia nhap
khau nhay vé6i nhitng thay dbi
trong ty gia hdi doai hon gia san
Xuit va gia tiéu dung noi chung
(Obstfeld va Rogoft, 2000). Su
chuyén dich 16n nhit vao gia
nhap khau khoang 3 quy sau cu
soc ddu tién va giam dan tir quy
thur 4 tro di.
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Hinh 4.3 trinh bay két qua
phan tach phuong sai cho cac
bién ty gid hoi dodi danh nghia
hiéu luc chi sb g1a nhap khau
chi sb gia san xuat va chi sb gia
tiéu dung voi khoang thoi gian
8 quy dé xem xét muc do quan
trong cua cac bién trong viéc giai
thich bién dong cua chi sb gia
ti€u dung.

Két qua phan tach phuong sai
cho thiy tac dong cua cic bién
dén chi s6 gia tiéu dung. Tir quy
thir 2 tro di, cac bién tac dong dén
gia tiéu dung twong d6i 6n dinh.
Trong d0, chi sé gia san xuat tac
dong dén chi sb gia tiéu ding 16n
nhit 36%-38%. Tac dong cua chi
s6 gia nhap khau dén chi sé gia
tiéu ding ¢ muc thip, khoang
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3.4-3.8%. Piéu nay phu hop voi
VN vi theo théng ké, hang tu
liéu san xuat chiém 90% tong
luong nhap khau ¢ VN tir nim
1999 dén 2010 (Tran Ngoc Tho
& cong sy (2012)). Két qua ciing
pht hop véi nghién ctru ctia Tran
Ngoc Tho va cong su (2012) va
Bach Thi Phuong Thao (2011)
cho thay phuong sai cua chi sb
gia tiéu dung bi anh huéng manh
nhit béi ct sdc chinh sach tién &
(cung tién), ct sdc gia san xuét
va cu sdc gia tiéu dung.

5. Két luan

Trong bai viét ndy, chung t6i
khao sat tic dong chuyén dich tir
ty gia h6i doai danh nghia c6 hiéu
luc dén chi sb gia nhap khau, chi
s6 gia san xudt va chi s gia tiéu
dung ¢ VN. Chung t6i cling xem
xét tac dong bét can ximg cia ty
gi4 hoi doai danh nghia c6 hiéu
luc dén chi s gia nhap khau.
Két qua kiém dinh giai doan 1
ctia sy chuyén dich ty gia cho
thdy sur chuyén dich tir ty gia h6i
doai danh nghia c6 hi¢u luc dén
chi sb gia san xuét 1a hoan toan
trong dai han. Két qua udc luong
cling cho thiy tic dong cua chi
phi san xuat ciia nha xuat khau
nudc ngoai ciing duge chuyén
dich hoan toan vao chi sd gia
nhap khau trong dai han. Bai viét
cling phat hién rang khong c6 su
chuyén dich bat can xtng tir ty
gia hdi doai danh nghia c6 hiéu
luc dén chi s6 gid nhap khau khi
c6 su bién dong 16n va bién dong
nho trong ty gia hbi doai.

Két qua kiém dinh giai doan
2 ctia su chuyén dich ty gia cho
thdy sy chuyén dich tir ty gia h6i
doai danh nghia c6 hi¢u luc dén
chi s6 gia nhap khau 1a 16n nhat,
sau do dén chi s gia san xuat va
cudi cung 1a chi sé gia tidu dung.

Phan tach phuong saicho thay chi
so gi4 san xudt tac dong dén chi
s6 gia tiéu dung 16n nhat (36% —
38%). Két qua trén day 1a ngudn
thong tin hiru ich gitp cho cac
nha hoach dinh chinh sach tién té
trong quyét dinh diéu hanh ty gia
va kiém soat lam phat.

Han ché cia bai viét: Thi
nhét, do sb luong quan sat it
(khoang 40 quan sat cho moi
bién) nén d6 viing manh cua
két qua van chua cao. Thir hai,
nghién ctru chi xem xét tac dong
ctia ¢t soc ty gia hdi doai va tong
san luong quéc dan dén cac chi
s6 gia trong nudc. Pidu nay co
nghia 14 c¢6 nhiéu bién kinh té vi
mo khac chua duoc dua vao xem
x¢t. Thur ba, nghién ctru xem xét
su chuyén dich & mirc gia chung,
chura xem xét sy chuyén dich &
mirc nganh va murc san phdm @
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