Thi Truong Tai Chinh V4i On Dinh Kinh Té

Ngan hang Viét Nam:

THS. NGUYEN THANH DUONG

On dinh dé hoi nhap

ghién clru so sénh Kkét qua dinh lugng sy tdc dong cua cac chi tiéu dac
trung dén rui ro ngén hang tai Philippines, Thai Lan va VN trong giai
doan 2006-2011. Két qua: (i) LLP ti 1¢ chi phi du phong rui ro tin dung
trén thu nhap 1ai thuan va (i) CtI ti 1¢ chi phi luong va trg cép trén tong thu nhap
dong bién véi rii ro ngan hang; (iii) LDR ti 1¢ cho vay trén huy dong ngin han; va
(iv) LAD ti 1¢ tai san thanh khoan trén huy dong ngin han nghich bién véi rai ro
ngan hang. T4c gia goi y vé nang tim quan li rii ro hé thong ngan hang VN huéng
dén su 6n dinh; ddng thoi thao luan van d& giam dau tu vao trai phiéu chinh phi cua
ngéan hang dé dua dong tin dung dén véi khu vuc tur nhan trong qua trinh téi co ciu

nén kinh té.

Tir khéa: Qudn li vii ro, canh tranh va én dinh hé thong tai chinh, diu tw

TPCP.

1. GiGi thiéu

Nim 2013 VN quyét liét tii co
cau hé thong cac t6 chuc tin dung
(TCTD) vao luc trén thé gidi nhitng
quy dinh vé an toan va 6n dinh hé
thong tai chinh dugc trién khai. O
mutc d6 khu vire ASEAN, hé théng
ngén hang VN can 6n dinh, lanh
manh dé phuc vu nénkinh té hudng
xut khau va tiéu dung ndi dia. Bai
nghién ctru so sanh nhitng nhan t6
anh huong dén rii ro ngén hang
(NH) dé xac dinh nhitng uu nhugc
diém trong cong tac quan li rii ro
(QLRR) cia NH VN. Nhiing wu
diém s& tiép tuc phat huy va khéc
phuc nhuoc diém dé nang cao trinh
do QLRR vai 19 trinh phu hop.

Quéc gia dugc chon dé so sanh
v6i VN gdbm Philippines (PHL) va
Thai Lan (TL) Ba quoc gia nay
co nét trong dong nhu nén kinh té
¢ loi thé xuat khau nong san, vai
tro chu dao ctia ngan hang trong
thi trudng tai chinh, xuét khau lao
dong, va hanh vi du tu trai phiéu
chinh phu (TPCP) cua ngan hang.
Hon nira trong khdi ASEAN, thi

khodng céach trinh do gitta VN véi
PHL, TL khong qua cach bi¢t nhu
cac quoc gia con lai (Bang 1).

2. Trong tam cong tac QLRR
trong ngan hang tai 3 quoc gia

2.1. Hé théng tai chinh ngdn hang
va cdc rui ro chinh

Tai PHL, theo NHTW PHL
(BSP), nam 2012 PHL co6 38
NHTM (19 tu nhan, 16 chi nhanh
NHNNg, 3 nha nuéc); 71 NH tiét
kiém; 614 NH phuc vu nong thon;
44 quy tin dung. Huy dong tién gui
va cip tin dung ting, wu tién phan
khuc thé tin dung va cho vay mua
xe hoi, CAR dat 17,60% (2011),
NPL giam con 3,10% (T7/2011),

2,80% (T7/2012). Muoi NH manh
gdm: BDO, MetroBank, BPI,
LandBank, PNB, DBP, RCBC,
ChinaBank, Union, CitiBank. Theo
IMF (2010) nhig rti ro chinh cua
NH PHL 1a rti ro tin dung, rui ro
14i suét, rizi ro ty gia va rui ro thanh
khoan.

Tai TL, theo NHTW TL
(BOT), ndm 2012 TL ¢6 08 TCTD
dac biét, 15 NHTM va ban 1¢, 16
chi nhanh NHNNg, 34 VPbD
NHNNg, 23 cong ty quan li tai
san, 02 cong ty tai chinh, 03 cong
ty cho vay c6 thé chip tai san hitu
hinh (credit foncier), 11 cong ty thé
tin dung, 27 cong ty tin dung ca

Bang 1. Cac chi tiéu so sanh cua 3 qudc gia

Chi tiéu Philippines Thai Lan VN
Dan sb (ngui) 94.852.030 69.518.555 87.840.000
Thu nhap d&u nguoi (USD) 2210 4.420 1.260
Mcrc G0 de dang kinh doanh 8/10 nusc 3/10 nuéc 5/10 nudc
trong khu vuc

M(rc 40 bao vé nha dautrtrong 7,4 1 310 nude 910 nude
khu vic

Mtre @6 thanh khoan trong khu 810 nudc 4110 nude 6110 nuéc

vUrC

Nguén: www.doingbusiness.org (2013)
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nhéan. Sau tran lut 2011, hé thong
NH tap trung cép tin dung cho khu
vuc tu nhan. Tam NH manh la:
BangkokBank, Kasikorn, Siam,
KrungThai, Ayudhya, TMB, Tisco
Financial Group, Thanachart, theo
Credit Suisse (2012). Rui ro NH
TL quan tim chinh 1 ri ro 13i suét,
rdi ro ty gia, rui ro thanh khoan, rui
ro von va rti ro hoat dong. Cac NH
TL dang uu tién vao phan khtic cho
vay ti€u dung. CAR tang: 16.1%
(2009), 16.2% (2010), 15.1%
(2011); NPL giam: 5.8% (2009),
4.4% (2010), 3.2% (2011).

Tai VN, theo NHNN VN
(SBV), nam 2013 hé thong gom: 5
NHTMNN, 37 NHTMCP, 17 cong
ty tai chinh, 13 cong ty cho thué tai
chinh, 01 Quy tin dung nhan dan,
1044 quy tin dung nhan dan co so,
47 chi nhanh NHNNg, 05 NHLD,
05 NHNNg, va 50 van phong dai
dién NHNNg. Rui ro chinh la rii ro
tin dung, rui ro thanh khoan, rti ro
dao duc. Van phong chinh pha va
NHNN cong bd CAR dat 13.70%
(2012); NPL: 8.6% (Q1/2012),
6.0% (T2/2013).

2.2. Danh gia xép hang tin dung

Trading Economics (TE) xép
hang cac qudc gia ASEAN 2013
dua vao diém sb bao gdm cac
chi s kinh té, 1i suat TPCP, chi
sd chimg khoan, gia tri hang hoa
(Bang 2). PHL, VN thu¢c nhom
dudi trung binh, viéc dau tu khong
duoc khuyén khich hodc dau tu
mang tinh dau co. TL thudc nhém
trén trung binh. Nhu vay viéc so

PHILIPPINES INTEREST RATE

Bang 2. Danh gia xép hang tin dung 2013

Quéc gia S&P Moody’s Fitch TE Trién vong
Singapore AAA Aaa AAA 98,60 On dinh
Malaysia A- A3 A- 66,50 On dinh
Thai Lan BBB+ Baa1 BBB 58,82 On dinh
Indonesia BB+ Baa3 BBB- 48,51 Tich cuwc
Philippines BB+ Ba1 BB+ 45,63 Tich cwc
Kampuchea B B2 30,00 On dinh
VN BB- B2 B+ 25,23 On dinh
Nguén: www.tradingeconomics.com (2013)
Bang 3. NIR trung binh theo nam ctia 3 quéc gia

NIR 2006 2007 2008 2009 2010 2011
PHL 3,81 3,78 3,83 3,95 3,87 3,67
TL 3,40 2,89 2,99 2,82 3,19 2,96
VN 2,94 2,82 3,12 2,89 2,77 3,40

Ngudn: BDV Databankscope va T4c gia tinh toén ttr cac BCTC

sanh VN véi PHL va TL tuong doi
hop 1i.
2.3. Lai sudt & thu nhdp lai
thuén

Tai PHL, NIR ti 1¢ thu nhap
1di thuan (TNLT) trén tong tai san
binh quéan giadm nhe trong giai doan
2009-2011 (Bang 3), khi 14i suat
cia NHTW tang nhe tu 4,00%/
nam (2010) [én 4,50%/nam (2011),
Biéu d6 1. Pa s cac NH PHL c6
co cAu Tai san nhay cam véi 1ai
suat (TSncvls) nhod hon Ngudn vén
nhay cam véi 13i suat (NVnevsl),
khi 14i suét ting thi TNLT giam. Co
cau nhu vdy gitp cac ngan hang
phong ngua tac dong cua lai suat
tang, dong thoi ngudn thu ngoai
1ai bu dép cho su sut giam nhe cua
TNLT.

Tai TL, ti 16 NIR ting roi giam
nhe trong giai doan 2009-2011

Jan/08 Jan/10
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(Bang 3), khi 14i sut cia NHTW
giam xubng 2.75%/mam (2010) va
tang lén 3.50% (2011). Cac NH
TL co cdu TSncvls < NVnevls,
khi 13i sudt tang thi TNLT giam.
Tuy khong tan dung co hdi ting
TNLT khi 1i suét ting, nhung han
ché nhan thém rdi ro gitp cac NH
THL thuc hién dugc chu truong
giam ti 1¢ ng xau. Tai VN, ti 1é nay
gidm nhe va tang manh tir 2009-
2011 khi 13 suat ting 1én 14.00%/
nam (2011) (Bang 3). Nhitng NH
rai ro cao nhu TienphongBank,
Navibank, BacAbank luon co
TSncvls > NVncvls, nhitng NH
khoée manh nhu ACB, Indovina,
EximBank rt linh hoat, khi rti ro
ngan hang gia tang thi chu dong co
cau TSncvls < NVnevls va khi rai
ro ngan hang c6 chiéu hudng giam
thi co cdu TSncvls > NVnevls.
Khac véi PHL va TL, thu nhap chu

THAILAND INTEREST RATE
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yéu ctia cac NH VN tir hoat dong
cho vay nén thu nhap ngoai 1ai bu
dap khong dang ké cho sy sut giam
TNLT.

3. Co sé li luan & nguon dir liéu

Nguyén Thanh Duong (2013)
van dung chi so do ludng rai ro NH
Z_score va 07 bién anh huong dén
rai ro NH tai VN. Bai nghién ctiu
nay tiép tuc mo rong cach do luong
rii ro va gitr nguyén ban chat. Ki
hiéu Z 1 (do Boyd va Runkle dé
xuét nim 1993) va Z 2 (do Marco
dé xudt nam 2004) tuong ing Vi
cong thuc CTO1 va CT02. Cong
thirc Z_2 gan v6i cach tinh xac sudt
rii ro khanh kiét, day 1a phan mé
rong cach do luong.

Bay bién anh huéng dén riii ro
ngén hang gdbm: LLR, LLP, LEV,
NIR, Ctl, LDR, LAD thé hién cac
rii ro thanh phan gdm rii ro tin
dung, rui ro lai Suat, rai ro thanh
khoan.

Z_1 =[E(ROAA) + E /A ] :
o(ROAA) (CT1)

Z 2 ={o(ROAA) : [E(ROAA)
+ qu/Abq]}2 (CT2)

4. Mau, dif lieu, phucng phap
nghién ciru
4.1. M6 ti mdu va div li¢u

PHL: Dit liéu duoc truy xuat tir
BVD Databankscope véi 144 quan
sat cia 24 NH tir nam 2006-2011
gdm: 01 NHTMNN c¢6 chirc ning
dau tw DBP; 12 NHTM c6 chirc
nang déu tu: BDO, Metropolitant,
BPI, Rizal, PNP, Union, CBC,
Security, UCPB, Allied, PhilTrust,

EWBC; 04 NHTM: Commerce,
Veterans, AUBC, PBC; 04 NH Tiét
kiém: BPISaving, PSB, RCBC,
Business. 03 NHNNg: MayBank,
UOB, ChinaTrust.

THL: 110 quan sat cua 22
NH tir ndim 2006-2011 gém: 05

NHTMNN: GSB, GHB, SMEs,
BACC, EXIM; 10 NHTM:
BangkokBank, Krungthai, Siam,
Kasikorn,  Ayudhya, Tisco,
Kiatnakin, SiamCity, Islamic,
TCRB; 01 NHLD: TMB; 06
NHNNg:  Thanachart, UOB,

Standard, CIMB, Mega, ICBC.

VN: 180 quan sat cua 36
NHTM VN tir ndm 2006-2011, chi
tiét tén cac NH tham khao Nguyén
Thanh Duong (2013).
4.2. Phuong phdp nghién ciru

Dung phuong phap nghién ctru
dinh lugng dé xét tac dong cua 07
bién doc lap dén rii ro NH. Ung
dung k¥ thuat hoi quy bang véi su
hé tro ciia phan mém Eview 7.0.
Phuong phap udc luong la binh
phuong nho nhat (LS). Thuét toan
khic phuc hi¢n tugng ma tran hi¢p
phuong sai ctia sai s duoc dua vao
dé dam bao cac gia thiét hoi quy
khong vi pham. Khi phuong phap
uoc lugng LS khong dap g dugc
thi s& thay bang phuong phap wéc
luong GLS. Str dung kiém dinh
Durbin Watson dé kiém dinh hién
tuong ty tuong quan, klem dinh t
dé kiém dinh gia thiét v& cac hé sb
héi quy, kiém dinh F dé kiém dinh
su phtt hop ctia mé hinh, kiém dinh
VIF vé hién tugng da cong tuyén.
M6 hinh nghién ciru

MO hinh nghién ctru dinh lugng
goi 14 phuong trinh hdi quy tuyén
tinh da bién trong d6 bién phu
thudc va bién doc 1ap duoc lugng
hoéa ngay ngay sau day. Bo dir
liéu riéng & ciia mdi qudc gia s&
phuc vu cho hai m6 hinh PTO1 va
PTO2.

Mo hinh:

Z—lit - Bo+ B lLLRit +BzLLPn+

BLLEV, + BNIR +B,Ctl -

B.LDR +B.LAD +e, ~ (PTOI)

72, =B BLLR,

+B’2LLPit+ B ’SLE\/it+ B ’4NIRit

+BCil,+ B LDR+ B, LAD +¢",
(PT02)
Bién phu thuoc:
Z 1. =[E(ROAA) +
Ebpn/Abqn]/ c(ROAA,)
(CTO1)
Z 2 ={c(ROAA):
[E (ROAA )+ E /ALY
(CT02)
-ROAA : Suét sinh loi trén tong
tai san binh quan NH (i) nam (t).

-E(ROAA,):  Trung  binh
ROAANH (i).

- 6(ROAA ): Do léch chuan
ROAA ctia NH (i).

E, /Ay Ti 16 von CSH binh
quan/Tong tai san binh quan cua
NH (i) ndm (t).

Bién déc lap:

LLR, = Du phong rui ro t1n
dung/Tong du ng cho vay bao gdbm
du phong ctia NH (i) nam (t). Ky
vong quan h¢ voi Z _1: NGHICH
(-), quan hé véi Z 2: THUAN
(+); [nghia la quan hé voi i 1o :
THUAN].

LLP, = Chi phi du phong rui
ro tin dung/Thu nhap 13 thuin
cta NH (i) nam (t). Ky vong quan
hé voi Z 1: NGHICH (-), quan
hé v6i Z 2: THUAN (+) ; [quan
hé véi i ro : THUAN].

LEV, = Von CSH/Téng huy
dong cta NH (i) ndm (t). Ky vong
quan hé véi Z 1: THUAN (+),
quan hé voi 7 2:

NGHICH (-); [quan hé voi rii
ro : NGHICH].

NIR, = Thu nhip lai thuan/
Téng ta1 san binh quan cuia NH (i)
nam (t). Ky vong quan h¢ voi Z 1
: THUAN (+), quan hé véi Z  2:
NGHICH (-); [quan h¢ véi rui 1o :
NGHICH].

Ctl. = Chi phi luvong va tro cap/
Téng thu nhap cia NH (i) ndm
(t). Ky vong quan hé voi Z 1 :
NGHICH (-), quan hé¢ voi Z 2:
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Bang 4. Trung binh va Trung vi céc bién ctia 3 quéc gia

Quécgia  Chitiéu théng ké % Zp RR O RR vV R o LR HP

PHL Trung binh 29,66 1,89 9,89 12,87 15,85 3,82 64,75 55,10 38,41
Trung vi 30,11 0,11 5,79 10,91 13,06 3,59 59,90 55,14 29,47

L Trung binh 39,88 2411 51 30,50 18,88 3,16 66,65 91,80 20,36
Trung vi 35,01 0,08 4,08 21,81 10,95 3,03 49,97 84,97 14,06

N Trung binh 34,69 0,41 1,17 14,28 15,60 2,96 42,04 66,08 38,75
Trung vi 28,36 0,12 0,93 10,17 12,65 2,87 40,11 64,39 36,29

Ngubn: Téc gia trich tir céc Bang thdng ké mé ta

THUAN (+); [quan hé véirairo :  20,36% (TL) (Bang 4). tang thi khong phai 1a xau néu nhur

THUAN].

LDR, = Tong du ng cho vay/
Tong huy dong ngan han cua NH
(1) nam (t). Ky vong quan hé véi
Z 1: NGHICH (-), quan h¢ voi Z
_2: THUAN (+); [quan hé v6i rui
ro : THUAN].

7 LAD, = Tai sé’n thanh khoan/
Tong huy dong ngan han cua ngan
hang (i) ndm (t). Ky vong quan
hé v6i Z 1 : THUAN (+), quan
h¢ véi Z 2: NGHICH (-); [quan
hé véi rti ro : NGHICH].

e, . sal s0
5. Thao luan két qua

Tom tit két qua: Bang 5 trinh
bay cac két qua t6t nhat sau khi
loai cac bién vira khong co ¥ nghia
théng ké vira gdy hién tuong da
cong tuyén. Khi ding bién phu
thudc Z 1 véi bo dir ligu cua PHL
va TL da xuét hién da cong tuyén
trong khi d6 Z 2 cho két qua kha
quan. Nguoc lai, véi bo dir li¢u
cia VN thi Z 1 cho két qua tbt
hon hon so vdi Z 2 cling vi hi¢n
twong da cong tuyén. Tap trung
phan tich cac bién co ¥ nghia théng
ké 1a LLP, Ctl, LDR va LAD. Boi
vi bién LLP c6 két qua nhu nhau
tai 3 qudc gia. bién Ctl va LDR cb
chung két qua tai 2 qudc gia. Riéng
bién LAD chi ¢6 y nghia tai TL. Vi
PHL va VN cuing c¢6 dic trung vé ti
16 ndm gitra TSTK rét cao 38,41%
(PHL) va 38,75% (VN) so voi

5.1. LLP - Riii ro tin dung

LLP = Chi phi du phong rui ro
tin dung/Thu nhép 13i thuan, quan
hé thuén v&i rai ro. Bang 4 cho thiy
LLP trung binh 12,87% (PHL),
30,50% (TL), 14,28% (VN). TL co
ti 16 cao hon nhiéu so véi PHL va
VN, phén anh 2 khia canh: (1) NH
TL tich cyc trich dy phong va xu
li no x4u cua ki kinh doanh trudc.
(2) NHTW khuyén cao cac NH TL
kiém soat Chi phi du phong rui ro
tin dung (CPDPRRTD-trén Bang
két qua kinh doanh) khi cép tin
dung cho doanh nghiép vi ¢6 thé
cac khoan vay ma khong phuc vu
san xuét s& lam hé thong tai chinh
mét can bang. LLP cao & TL do
khu vuce tuw nhan dau tu tro lai trong
giai doan 2010-2011 nén céu tin
dung tang, cho nén CPDPRRTD
phan &nh tryc dién qué trinh xtr li
no xau trong ki hoat dong. biéu
quan trong 1a NH TL cha trong
khu vuc SME, va chinh phu thyc
hién kich cau (tinh hinh ké hoach
tai khod & VN va PHL khong nhu
& TL). VN ciing rat tich cyc xtr 1i
no xau nhung mtc do chua manh
nhu TL.
5.2. CH - Chi phi lwong va tro
cip

CtI = Chi phi luong va tro cap/
Téng thu nhép, quan hé thuan véi
rdi ro. Trung vi Ctl 59,90% (PHL),
49,97% (TL), 40,11% (VN) (Bang
4). Néu Ctl ting lam rai ro NH gia
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rii ro van trong tim kiém soat.
O PHL NH: UCPB, Commerce,
EWB, PBC, Business, UOB c¢6
rui 1o cao va chi phi cao, tuong tu
tai TL NH: CIMB, SME, ISLAM,
TCRB.

Mitkhéc, su bién dong thunhap
cua cong ty thanh vién co tac dong
rai ro NH. Mot khi cong ty thanh
vién hoat dong khong hiéu qua chi
anh huong mot phan thu nhap cta
NH, nhung nguy hiém 1a von dau
tu vao cong ty thanh vién c6 kha
nang bi can khién NH khong bao
toan duoc von. Tong thu nhap 1a
mau sb ctia Ctl. Giam thu nhap 1a
nguy nhan gian tiép lam ting rai ro
NH. Cac ngudn thu khac (gdm thu
nhép tir kinh doanh san pham phai
sinh, chimg khoén, bao hiém, phi
va hoa hong, cic thu nhap khéc)
dong gop vao tong thu nhap. Thuc
té& da dang hoa thu nhdp cua cac
NH VN c6 xu hudng giam (Bang
6). bay dugc cho la mot trong
nhirg nguyén nhan gay rui ro cho
NH VN.

Thao luan sau thém khi NH
VN ¢6 ging da dang héa thu nhap.
McKinsey&Company (2012)
cho thiy ti 1& chi phi/tong doanh
thu ctia VN thip so v6i PHL va
TL trong nam 2011: 57% (PHL),
48% (TL), 34% (VN). Hoat dong
tao doanh thu chinh cia NH VN la
cho vay va khong c6 cac hinh thirc
dau tu khac nhu dau tu thi truong
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vbn, san phém dich vu tai chinh,
quan i tai san, ban Ié-cho vay ti€u
ding. Xuat hién 2 van d& cho NH
VN: (1) Khi da dang nguén thu thi
phai khéng ché ti 18 CtI & mirc hop
1i 40%-50%. Khi vuot ti 1€ nay s€
anh huong dén loi nhuan; tir d6
lam giam tiém Iyc tai chinh khién
rdi ro gia tang. (2) Trong qua trinh
tai cAu trac, khi hé théng ¢ nhiing
NH chuyén bi¢t véi nhitng phan
khuc cy thé (thi truong vén, ban
1¢, tiéu dung, san phém tai chinh,
SME), néu ti 1& CtI c¢6 xu hudng
tang thi khong dang lo ngai mién
la muc tiéu da dang hoa thu nhap
thuc hién duoc.

“Giam thu nhdp 13 thuln,
khong da dang thu nhap gay rui ro
cho ngan hang ”

5.3. Rui ro thanh khodn

LDR - On dinh nguon huy déng
ngan han

LDR = Tong du no cho vay/
Tong huy dong ngin han, quan hé
nghich bién véi rii ro. Trung binh
LDR 55.10% (PHL), 91.80% (TL),
66.08% (VN), Bang 4. Theo AAG
(2012) kinh t& VN duya nhiéu vao
dau tu. TL ciing thé tuy nhién ting
truong tin dung tap trung vao phan
khuc it rui ro hon, Credit suisse
(2012). Theo BOT (2012), trong
giai doan 2010-2011 NH TL chua
trong tang trudng tin dung khu vuc
tu nhan, con theo BSP (2012) NH
PHL tang tin dung khu vyc ban 1¢,
BDS, sén xuét, van tai, dién va gas.
Q3/2011 tang trudng tin dung dat
17.90% va dén T8/2012 13 15.8%.
Thuc té tai VN dudng cong li suat
nam 2011 ndm ngang va Iai suit
huy dong ki han ngén cao hon cac
ki han khac. Nhu vay du no huy
dong nga“in han (mau sd) thuc su
giam va nhu cau tin dung khong
nglmg tang (tir s6) lam ting ti so
LDR. Khi khé khan thanh khoan

xuat hién thi din dén dua 1ai sut
lam giam LDR tir d6 anh huong
dén loi nhuan cling nhu strc khoe
NH.

Mckinsey&Company  (2012)
néu ti 1& cho vay trén tong huy
dong trong nam 2011 cta 03 qudc
gia nhu sau: 51% (PHL), 108%
(TL), 103% (VN). TL khong chiu
ap lyc tir ngudn ngén han va NH
TL 6n dinh duoc nguén nga“in han
ndy, BOT (2012). Pay la diéu
NH VN phai quan tdm dé 6n dinh
ngudn v6n ngan han. Ngoai ra néu
6n dinh duoc ngudn cung thanh
khoan, NH VN tiép tuc gip van
dé tin dung du ra nhu dién bién
tir nira nam 2012 dén hét Q1/2013.
That s dy 13 2 van dé rat nan giai.
Néu khong xu li triét dé, cac NH
s€ theo quan tinh xtr 1i i ro thanh
khoan theo tinh thé. Co nghia la
tam thoi on dinh nguén ngén han,
nhung khé hoan thanh muyc tiéu

tang trudng tin dung.

LAD-Dy phong thanh khodn
LAD = Tai san thanh khoan/Tong
huy dong ngén han, quan hé nghich
bién véi i ro. Trung binh 38.41%
(PHL), 20.36% (TL), 38.75%
(VN), Bang 4. Chi c6 b0 dir licu &
TL méi ¢ ¥ nghia théng ké. Dién
bién 13i suét co ban cia PHL, VN
c6 xu hudng giam tor nam 2009-
2012 trong khi 1di sudt TL c¢6 xu
huéng ting, Biéu dd 1, 2. TL van
duy tri LAD & murc thip do TL da
dang héa tot danh muc cho vay va
dau tu.

Tai 3 quéc gia nhitng ngn hang
manh lai dau tu vao TSTK (chu yéu
14 TPCP) vdi ti 1é xap xi 30% so v6i
tong huy dong ngin han nhu: tai
PHL c6 NH Metropolitant, DBP,
Union, Allied, PhilTrust, UOB,
ChinaTrust, EEBC, Veterans,
AUBC; tai TL c6 NH Siam,
BACC, UOB, Standard, EXIM,

Bang 5. Tong hop két qua hdi quy

BIEN Ky vong Philippines Thai Lan VN
vé&i rui ro Z2 Z2 ZA1
Constant 4,09 (0,80) -9,97 (-1,03) 2148 (543)
-1,61 (-2,09)**
LR THUAN NGHICH v&i RR .
LLP THUAN 0,11 (4,24)** 0,20 (5,79)** -0,12 (-2,73)**
: THUAN vé&i RR THUAN véi RR THUAN véi RR
0,69 (11,25)***
LEV NGHICH NGHICH v6i RR
-1,78 (-2,31)** -1,31 (-1,80)*
NIR NGHICH NGHICH véi RR 2,19(0,98) THUAN véi RR
0,14 (5,35)* 0,46 (8,37)*
ctl THUAN THUAN véi RR THUAN v&i RR .
5 -0,17 (-2,78)*** 0,13 (2,90)***
LDR THUAN NGHICH v&i RR NGHICH véi RR
-0,32 (-2,43)**
LAD NGHICH NGHICH vé&i RR .
Obs 144 110 180
RZ
. 0,6610 0,0,3152 0,6564
adjusted
VIF 38 1,53 2,98
DB 1,88 1,79 1,65

Kiém dinh béng t-test cac hé sé hdi quy, ky hiéu * ** *** c6 y nghia thong ké 10%, 5%, 1%
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Mega; tai VN c6 NH BIDV, ACB,
STB, VPBank, DongABank, VID,
VinaSiam, Indovina, Shinhanvina.
TPCP doéng vai tro du phong
thanh khoan trong ngin han va
trung hoa bién dong thu nhép trong
trung han. LAD tang s€ lam giam
rii ro ngan hang. Khi LAD cao
nhu ¢ PHL va VN thi TPCP khong
c6 tac dong dén rui ro nhung lam
giam co hoi tang trudng tin dung
va giam thu nhap. Mot khi kha
nang sinh 10i giam, thi chién luoc
phat trién NH bi anh hudng.
6. Ggi y chinh sach

Z-score v6i 2 cach tinh co thé
phi hop & mdi qubc gia khac nhau.
Z 1 phu hgp ¢ VN, Z 2 phu hop
cho PHL va TL. Thir nhat PHL va
TL ¢c6 NHTW tuong dbi doc lap
trong vi¢c thyuc thi lam phat muc
tiéu va chinh sach tién 6. NHTW
PHL, TL xem thanh khoan cua thi
truong rat quan trong nén Z 2 la
hop 1i. Thit hai, khi VN phat trién
& trinh d6 cao hon thi c6 thé ding
Z._2 dé do ludng rii ro khanh kiét.

Két qua cho LLP, CtI quan hé
thuén véiruiro va LDR, LAD quan
hé nghich véi riti ro. Cac goi ¥ vé
chinh sach phuc vu 2 muyc tiéu: (1)
Mtrc d6 vi md voi muc tiéu nang
cao trinh 4 QLRR dé ting 6n dinh
cua NH, (2) Mtc d6 vi mo lién
quan dén tai cAu tric hé thong NH
gém on dinh hé théng, lam sao tao
dong tin dung dén noi can, khong
khuyén khich cac NH dau tu nhiéu
TPCP.

6.1. Vi mo-6n dinh NH VN

NH VN chon md hinh nao dé
tang tinh canh tranh ndm ngoai
pham vi bai viét, tuy nhién dé
canh tranh hon thi nhitng mo hinh
QLRR hi¢u qua gitip cho mot ngan
hang 6n dinh va tao loi thé canh
tranh. Vi vay lga chon cac cong cu
tang cuong cong tac QLRR co vai

trd rit quan trong. Goi y dudi day
dua trén két qua so sanh giira cac
quéc gia trong khu viuc ASEAN.

Lién quan dén LLP Tich cuc
tang chiphidu phong ru1 rotindung
nham giam ti 1 ng xau. NHNN
ban hanh vin ban s 7789/NHNN-
TTGSNH ngay 27/11/2012 vé viéc
trich 1ap va su dung du phong xt
1y rtii ro 1a budce di hop 1i trong ngtr
canh hi¢n nay.

Lién quan dén Ctl. Cac NH
phai quan i t6t chi phi luong va chi
tiéu hiéu qua. Xay dung mo hinh
NH hién dai 1a cach thirc rat ngén
khodng céch, ting tinh canh tranh
va 6n dinh. Luu ¥ ring da dang thu
nhap van I3 tré ngai 16n cua cac
NH VN.

Lién quan dén LDR. Hoc tap TL
trong viéc git on dinh ngudn ngin
han. Vai trd cia cac NHTMNN
va NHTM c6 uy tin la quan trong
trong viéc 6n dinh ngudn huy dong.
Duy tri LDR 55%-65% la hop li.
Cac NH nhanh chong thay doi mo
hinh kinh doanh, lya chon phan
khuc dé giai quyét ting truong tin
dung hi¢u qua.

Lién quan dén LAD. Hudng t6i
ha thap ti 16 nim gitta TSTK (chit
yéu la TPCP) & mirc 20%-25%
trén tong huy dong ngan han. Cac
NH dau tu nhiéu vao TPCP s& anh
huong dén kha nang sinh 10 va anh
huong dong tin dung hi¢u qua cho
nén kinh té trong trung han. NH
nén xem TPCP don thuan 14 cong
cu 6n dinh thanh khoan va giam

bién dong kha ning sinh 10i.
6.2. Vimé - tdi cdu triic

Khi 6n dinh ngudn ngin han,
néu NH khéng giai quyét duoc
dau ra thi s& giam dong luc quan
1y ngudn ngén han. Trong thoi gian
qua, cac NH VN chi giai quyét
bang tinh thé nhu tang 13i sudt huy
dong ngudn ngan han, hodc 1a dau
tu TPCP. Pau tu vao TPCP la an
toan khi nén kinh té c6 nhiéu bat
6n, diéu ban khodn 1a NH khong
biét nén dung lugng huy dong dau
tu vao dau ngoai TPCP. Trong khi
d6 NH PHL, TL ¢6 nhiéu lua chon
dé dau tu (phan khic tiéu ding,
doanh nghi¢p nho va siéu nho).
Giai quyét hiéu qua dong von 1a
chién luoc phét trién tong thé cta
ca nén kinh té, do vay goi ¥ chinh
sach vi mo 1a: (1) Su dung cac
cong cu kiém soat sy 6n dinh va
cong cu phai sinh phong ngtra rai
ro 13i suat; (2) NH giam dau tu vao
TPCP nhdm tao diéu kién cho khu
vuc tu nhan tiép can von.
6.3. Cdc cong cu

Canh tranh va 6n dinh hé thong
tai chinh bao ham xay dung cac chi
tiéu canh bao sém nhu Z-score,
LLR, Ctl, LDR, LAD bén canh
CAR va NPL va dong thoi so sanh
cac chi tiéu véi cac hé théng NH
c6 quy md tuong tu trong khu vuc.
NH VN tép trung vao sy on dinh
(2013-2015), va canh tranh (2015-
2020).

Tham khao PHL, TL st dung

Bang 6. Tang trwéng thu nhap ngoai 1di mét s6 ngan hang VN (%)

Ngan hang 2007 2008 2009 2010 2011

ACB 307,38 -10,78 10,96 47,21 -32,93
EXIM 39,19 63,59 -3,26 21,78 1,34
STB 189,92 12,90 14,25 -56,89 88,89
BIDV 102,90 29,75 2,66 11,59 1,12

VCB 52,13 -30,82 45,70 7,61 4,03
CTG 82,32 -28,76 43,86 183,05 -25,63

Nguén: Téc gia t tinh toén tir cac BCTC
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cong cu phai sinh trong QLRR.
PHL chu yéu str dung hop dong ki
han ty gia va hoan ddi 13i suat, IMF
(2010). TL da s ding hop dong
hoan ddi 14i suat, do vay da giup
NH TL c6 nhiéu thuan loi trong
viéc QLRR li suat, BIS (2010).
Xu thé 131 suit VN s& giam khi hoi
nhap khu vuc, cac NH c6 co chu
TSncvls > NVncvls thi Thu nhap
13i thuan (TNLT) giam.

Nhitng NH chua kip diéu chinh
co cau Tai san va Ngudn von thi
cong cu phai sinh 14i suat giup han
ché sut giam TNLT. Khi hoi nhéap
sau, 1i suat phan anh theo tin hiéu
thi truong, bién dong cua 1ai suat
anh huong dén on dinh thu nhap
ctia hé théng NH.

6.4. Tin dung khu viec tw nhan

Thang 02/2013 NHNN, B¢ Tai
chinh d4y nhanh co c4u lai TPCP,
giam s6 luong ma TPCP nham ting
cuong tinh thanh khoan. Theo Lé
Hong Giang (2012), nha dau tu s&
giam quan tdm TPCP ky han trén
5 nam va ty I¢ TPCP/GDP cua VN
con thap 14,5% (2012) vi thé luong
TPCP phét hanh tiép tuc ting trong
5 nam t6i tap trung ky han ngén dé
phuc vu ké hoach tai khoa. NH van
14 di twong chinh tham gia dau tur
TPCP, vi thé rat kho dé NH giam
ti 16 dAu tw TPCP trong tinh hinh
tang truong tin dung thap 8,91%
(2012), 12% (dy kién 2013).

Hoc tap PHL va TL trong kich
cau va giai phap khu vuc tu nhin
dé cac NH VN c¢o dong luyc khai
thac phan khuac tiéu dung hd gia
dinh, vay mua xe, tin dung cho
SME. Vai trd va cac quyét sach ctia
Nha nudc rit quan trong dé som
khai thong dong tin dung. VN chua
dat dén trinh d6 phan bd ngudn tin
dung hiéu qua cho nén kinh t& nhu
PHL va TL, do d6 chiing ta c6 thé
hoc hoi mé hinh hé thdng tai chinh

ngan hang trong viéc cung ung tin
dung cho khu vuc tu nhan. Pay
14 mot trong nhing giai phap can
thiét giai quyét tin dung dau ra cho
NH trong qua trinh ti cau tric.

Vin d tin dung dau ra ton tai
dudi dang khac nhau. Tang truong
tin dung néng gy no x4u la van dé
tin dung dau ra. Giam ting truong
tin dung trong nam 2012-2013
ciing 14 van dé tin dung dau ra. Hién
nay cac NH VN chuyén hudng dau
tu TPCP nhu 14 bién phap tinh thé
chir khong hoan toan thuc hién
chién luoc kinh doanh trong ngén
va trung han.

Tam thoi chua xét tinh hiéu
qua khi Chinh phu str dung nguén
vén TPCP dau tu vao cac du an
phét trién kinh té. TPCP dang canh
tranh 13i suat v6i khu vyc tu nhan
theo nhan xét cia TS. Nguyén
Lé Ngoc Hoan trong bai bao cua
Trung Nhat (2012). V6 tinh dua
ngan hang vao thé ludng nan, d6
14 loi nhuan tir TPCP thap va chi
phi 13i vay ting cao d6i v6i khu
vuc tr nhan. Néu khong dau tu
vao TPCP thi gidi phap cho NH
dau tu 13 gi? O TL, chinh phu tao
diéu kién doanh nghiép SME phat
trién nhu tao co ché dé SME huy
dong thi truong von qua san giao
dich M.A.I (Market for Alternative
Investment-muc tiéu huy dong vn
cho cac doanh nghi€p co y tudng
moéi va co tiém ning phat trién).
VN c6 kha ning ing dung va sang
tao d&& NH 1a mot trong nhiing
thanh vién chii chét dau tu vao thi
truong von nay, dong thodi co thé
kich thich phat trién viéc phat hanh
trai phiéu doanh nghiép. Ngoai ra,
tham khao PHL trong viéc dau tu
cong, tang dau tu tidu ding va tin
dung kidu hdi dé ting cu noi dia,
thyc hién giam 13i suét kich thich
khu vue san xuét cta tu nhan, theo

Rabobank (2012).

Chon mo6 hinh nao cho cac NH
VN trong qué trinh tai co cau? O
TL, PHL c6 nhiitng m6 hinh phu
hop cho VN nhu NHTM c6 chirc
ning dau tu, chuyén biét cho vay
tiéu ding; cong ty cho vay co thé
chip tai san hiru hinh ... Khi NH
VN c¢6 nhiéu co hdi dau tu thi s&
giam murc d6 dau tuw vao TPCP va
tang dong tin dung hi¢u qua vao
khu vue tr nhan véi 1ai suat thap.

Con kha nang cac NH VN dau
tu vao thi trudng von nudc ngoai
ra sao? Voi thyc trang vé kinh té vi
md, mic huy dong 1ai suit TPCP
biang VND va USD cao thi kha
nang NH VN déu tu vao thi truong
von nude ngoai rat it. Pidu nay lam
han ché tinh canh tranh va tiém luc
cta cac NH VN. Khi VN héi nhap,
cc nha hoach dinh chinh séch can
luu tim nhiéu hon nira viéc huy
dong luong tién nhan rdi cia dan
cu va tao co hoi da dang hoa thu
nhap cho hé théng NH VN. Tuy
la thtr thach nhung day la mét kha
ning & tim vi mo dé giai quyét
von.

Bi chién tranh tan pha trong
thoi gian dai, cac loi thé canh tranh
ctia VN bi han ché so véi PHL, TL.
Dimg trude xu thé thay d6i mé hinh
phat tﬁén, VN dang manh dan di
tat don dau, rat ngin khoang cach
thong qua hoc héi va van dung mot
cach sang tao.

Tém lai 6n dinh hé thong tai
chinh ngan hang dugc quan tam
& tAm vi md va vi m 14 can thiét
cho VN trong ngin han va trung
han. Tai ciu trac hé théng cac
TCTD huéng dén canh tranh-6n
dinh nham giai quyét nguon luc tai
chinh t&i noi can va noi tao hiéu
qua. Cong tic QLRR hé théng NH
phai tiém can vai khu vyec.

(Xem tiép trang 15)
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