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Thi Truong Tai Chinh V6i On Dinh Kinh Té

Giam sat an toan tai chinh do61 vo1 cac

doanh nghiép bao hiém & Viét Nam

PGS.TS. HOANG TRAN HAU
Truong Pai hoc Tai chinh — Marketing

THS. NGUYEN TIEN HUNG
Truong Pai hoc Kinh t¢ TPHCM

au khi Luat Kinh doanh bao hiém (KDBH) c¢6 hiéu luc (01/4/2001),

thi trudng bao hiém VN da thyc sy khoi sac, phat huy vai tro “I4 chan

kinh t”’ trong viéc gdp phan giam thiéu ruii ro trong san xuat kinh
doanh va doi sdng xa hoi, cai thién méi trudng dau tu, timg budce dap ing duoc
yéu cau phat trién va 6n dinh nén kinh té, thuc day hoi nhap kinh té quéc té. Tuy
nhién, hoat dong ciia cac doanh nghiép bao hiém (DNBH) trong thoi gian qua
van ton tai nhitng han ché nhat dinh nhu quy mo thi truong con nho, von kinh
doanh ctia cd&c DNBH con han ché, kha nang khai thac va mé rong thi truong
con yéu, hoat dong ciia cac DNBH trong céc tap doan kinh té, tong cong ty
(TPKT,TCT) con tiém tang nhiéu rai ro. Bai viét nay trinh bay nhiing phén tich
vé thé ché ctia Nha nudc lién quan dén hoat dong gidm sat an toan tai chinh dbi
v6i cac DNBH ¢ VN véi muc dich dua ra mot sb goiy vé chinh sach ddi véi co
quan quan 1y nha nudc vé bao hiém.

Tir khéa: Lugt Kinh doanh bio hiém, thi truong bio hiém VN, doanh
nghiép bao hiém, hoat dong giam sdt, an toan tai chinh.

1. NOi dung giam sat tai chinh
doi vai cac DNBH trong hé thong
thé ché hién hanh

Theo Piéu 120, Chuong VII,
Luat KDBH, ndi dung quan ly,
giam sat cia Nha nudc doi voi
TTBH bao gdm kha nhiéu khia
canh, trong d6 quy dinh 10: “d) Ap
dung cac bién phap can thlet daé
DNBH bao dam céc yéu cau vé tai
chinh va thuc hién cam két voi bén
mua bao hiém”!

Nhiing ndi dung chinh cua giam
st tai chinh ciia Nha nude dbi véi
DNBH bao hiém 14 giam sat hoat

! Lut Kinh doanh bao hiém 2010

Hép 1: Mrc von phap dinh theo phap luat hién hanh

(1) DNBH phi nhén tho: 300 ty dong;

(2) Doanh nghiép chi kinh doanh logi hinh bdo hiém sirc khde: 300 ty dong;

(3) DNKDBH nhan tho: 600 ty dong;

(4) Chi nhanh DNBH phi nhén tho nude ngodi: 200 ty dong;

(5) Doanh nghiép kinh doanh tdi bao hiém: Kinh doanh tdi bdo hiém phi nhan tho,
tdi bdo hiém sic khde hodic ca hai logi hinh tdi bio hiém phi nhan tho va tdi bao hiém
sure khoe: 400 ty dé‘ng,' Kinh doanh tai bao hiém nhén tho hodc cd hai loai hinh tdi
bdo hiém nhan tho va tdi bio hiém sirc khée: 700 ty dong; Kinh doanh cd 3 logi hinh
tdi bdo hiém nhan tho, tdi bdo hiém phi nhdn tho va tdi bao hiém sikc khée: 1.100 ty
ddng,

(6) Doanh nghiép moi gzo’l bao hiém: 4ty dong. Déi véi treong hop kinh doanh dong
thoi ca moi glO’l bdo hzem goc va moi gioi tai bao hzem doanh nghiép moi gzm bao
hiém phdi b6 sung von diéu 16 da gop cao hon mike von phdp dinh 1a 4 ty dong.

(7) Trueong hop mudn mé réng néi dung, pham viva dia ban hoat déng ngodi cdc ngi
dung, pham vi va dia ban hoat dong quy dinh, cdc DNBH phdi b6 sung von diéu 1¢
cao hon mire von phdp dinh tiy truong hop la 10 ty dong, 50 ty dong, ....;
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dong ciia DNBH tir trude khi bat
du hoat dong, trong qua trinh hoat
dong, chdm dat hoat dong cua
doanh nghiép va xur ly cac vi pham,
gom:
1.1. Kiém tra cdc tiéu chm”;n, diéu
kién vé tai chinh cho hoat dong
KDBH

Phap luat vé KDBH VN hién
nay da cu thé hoa diéu kién ti
thiéu v& mat tai chinh cho viéc cép
gidy phép, d6 1a: s6 von diéu 1¢ da
gop hodc von duge cip khong thap
hon murc vén phap dinh theo quy
dinh ctia Chinh phu (Hop 1).
1.2. Quan ly, giam sdt trong qua
trinh hoat dong

1.2.1. Kha nang thanh toan

Theo phap luat vé KDBH tai
VN hién nay, mot DNBH dugc coi
la da kha nang thanh toan khi da
trich 1ap ddy du dy phong nghiép
vu bao hiém va co bién kha ning
thanh toan khong thip hon bién
kha niang thanh toan tdi thiéu.
Bién kha ndng thanh toan 1a khoan
chénh I¢ch gitra gia tri tai san va cac
khoan ng phai tra cia DNBH tai
thoi diém xéc dinh kha ning thanh
toan. Theo Thong tu 125/2012-
BTC, khi xac dinh bién thanh toan,
tuy thudce vao tinh thanh khoan cua
tung loai tai san hay khoan phai
thu ma duogc tinh toan b hay loai
trir mot phan (theo ty 1& %) hodc
loai trir toan bd gia tri hach toan.
Bién kha ning thanh toan t6i thiéu
cta cac DNBH VN hién nay duoc
quy dinh chi tiét tai Diéu 15 TT
125/2012 cho ting linh vuc hoat
dong cua cac DNBH (Hop 2).

Trong hé thong chi tiéu giam sat
DNBH (ban hanh kém theo Quyét
dinh s6 153/2003/ QD- BTC ngay
22/9/2003) - cong cu hd tro co quan
quan 1y bao hiém theo doi, kiém tra
tinh hinh hoat dong kinh doanh,
viée chip hanh cac chinh sach,

ngoai:

bién kha nang thanh todn.

do.

nay,

Hop 2: Bién kha nang thanh toan téi thiéu theo
quy dinh hién hanh cua phap luat VN

“I. Bién khd ndng thanh todn t6i thiéu ciia DNBH phi nhén tho, chi nhdnh niée

a) Bién kha néing thanh toan t6i thiéu ciia DNBH phi nhdn tho, chi nhénh nudc
ngodi Id s6 Iom hon ciia cde két qud tinh toan sau:

- 25% tong phi bdo hiém giit lai tai thoi diém tinh bién khd nang thanh todn,

- 12,5% ciia tong phi bdo hiém goc va phi nhdn tdi bao hiém tai thoi diém tinh

b) Béi véi cdc hop dong béo hiém nhirong tdi bao hiém khong déap vmg diéu kién
veé nhwong tai bao hiém theo quy dinh cua B¢ Tai chinh thi bién kha nang thanh toan
toi thiéu duwoc tinh bang 100% so phi bao hiém goc cua nhitng hop dong bdao hiém

2. Bién kha nang thanh todn téi thiéu ciia DNBH nhén tho:

a) Boivéi hop dong bao hiém nhan tho c6 thoi han nam (05) nam tré xuong bang
téng ciia 4% die phong nghiép vu bao hiém va 0,1% s6 tién bdo hiém chiu riii ro;

b) Béi véi hop dong bdo hiém nhan tho ¢6 thm han trén nam (05) naim bdng tong
cua 4% duf phong nghlep vu béo hiém va 0,3% s6 tién bio hlem chlu i ro.

S6 tién bdo hiém chiu rii ro ld phan chénh léch gitka tong sé tién bao hiém cia
cde hop dong bao hiém ¢6 hiéu luc va tong dw phong nghiép vu.

3. Bién kha néng thanh todn (6i thiéu ciia doanh nghiép tdi bdao hiém:

a) Doi vé6i doanh nghiép kinh doanh tdi bio hiém phi nhén tho va tdi bao hiém
suc khoé, bién kha ndang thanh todn 16i thiéu thuec hién theo quy dinh tgi khodn 1 Piéu

b) Péi véi doanh nghiép kinh doanh tdi béio hiém nhdn tho, bién khd ndng thanh
todn t6i thiéu thuc hién theo quy dinh tai khodn 2 Piéu nay;

¢) Péi véi doanh nghiép kinh doanh cd ba logi hinh tdi bao hiém nhan tho, tdi bao
hiém phi nhan tho va tdi bao hiém sikc khoé, bién khd ndng thanh toan t6i thiéu bang
t6ng bién khd ndng thanh todn (6i thiéu doi voi timg loai hinh nghiép vu kinh doanh
quy dinh tai diém a va diém b, khodan 3 Piéu nay.”

phap luat Nha nudc cua DNBH,
lién quan tryc tiép dén kha ning
thanh toan c6 cac loai: chi tiéu kha
nang thanh toan; chi tidu ngudn
von, quy diéu chinh trén tong cong
no; chi ti€u thanh khoan; chi tiéu
ng phi trén nguon von, quy.

Khi kha ndng thanh toan khong
dugc dam biao, DNBH phai lap
va bao cdo ngay voi Bo Tai chinh
phuong 4n tii chinh dé bo sung
phan thiéu hut. Phuong 4n tai chinh
phal dugc thyc hi¢n trong 90 ngay
ké tir ngay phat hién c6 sy thiéu hut
kha nang thanh toan. Truong hop
khong khoéi phuc dugc kha nang
thanh toan theo quy dinh, DNBH
phai chiu sy giam sat dac bi€t cua
Ban kiém soat kha ning thanh toan
hoic bi han ché pham vi, linh vuc

hoat dong, bi dinh chi hoat dong,
phai chuyén giao hop dong bao
hiém ...cho dén khi kha ning thanh
todn cua doanh nghié¢p dugc khoi
phuc.

1.2.2 Dy phong nghiép vu
(DPNV)

Phap luat vé kinh doanh bao
hiém ¢ VN hién nay quy dinh vé
cac loai DPNV nhu sau:

- Péi voi DNKDBH phi nhan
tho, bao hiém sirc khoe, chi nhanh
nudc ngoai hodc doanh nghiép
tai bao hiém phi nhan tho (strc
khoe), gom co: a) DP phi chua
duoc huong; b) DP boi thuong cho
khiéu nai chua giai quyét; c) DP
bdi thudng cho cac dao dong 16n
vé ton thit;

- B6i v6i DNKDBH nhan tho,
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doanh nghiép tai bao hiém nhan
tho, gdm co: a) DP toan hoc; b)
DP phi chua dugc huong ; ¢) DP
bdi thuong; d) DP chia ldi; ¢) DP
bao dam can dbi; f) Cac loai DP ap
dung riéng cho loai hinh bao hiém
lién két dau tu va huu tri;

MGi loai DPNV c¢6 nhiéu
phuong phép trich 1ap. Dbi voi DP
phi chua dugc hudng 1a cac phuong
phép trich 14p theo ty 1& phan trim
(%), trich 1ap theo hé sb 1/8 hodc
1/24 hogc 1/365; dbi véi DP boi
thuong 1a cac phuong phép thong
ké, theo timg hd so, theo nhip do
bdi thudng. Trong bao hiém nhan
tho, DP toan hoc c6 thé ap dung
phuong phap DP phi thuan hoic DP

DNBH phai dé nghi va dugc Bo
Tai chinh chip thuan bang van ban
trudc khi ap dung.

Trong hé thong chi tiéu giam
sat DNBH, lién quan dén DPNV
c6 cac loai nhur 1 chi tiéu DP boi
thuong trén phi bao hiém duoc
huodng; chi tiéu thay dbi DP,... cling
14 nhing can cir cho viée kiém tra,
giam sat ciia quan ly nha nudc.

1.2.3. Hoat dong dau tw

O VN hién nay, quan Iy nha
nudc tap trung vao viée xac dinh
hop 1y lwong von nhan rdi ma
DNBH c6 thé str dung dé dau tu,
pham Vi va co céu danh muc dau
tu nguon tur nguon v6n chii s hitu,
ngudn von nhan rdi tir DPNV va

16 chike tin dung khéng han ché';

dung 16i da 20% vén nhan réi tir DPNV,
b) Doi voi DNBH nhan tho

che.

dung 16i da 40% vén nhan réi tir DPNV,

Hop 3: Quy dinh vé& dau tw vén nhan rdi tir DPNV

a) Boi véi DNBH phi nhan tho, chi nhanh nwée ngodi
- Mua trai phiéu Chinh phu, trai phiéu doanh nghiép co6 bao lanh, gui tién tai cac

- Mua co phzeu trai phzeu doanh nghiép khong cé bdo lanh, gop von vio doanh
nghiép khdc t6i da 35% von nhan roi tir du phong nghzep VU.
- Klnh doanh bat dong san, cho vay, uy thac dau tw qua cdc 16 chike tdi chinh- tin

- Mua trdi phiéu Chinh phii, tréi phiéu doanh nghiép cé bdo lanh khéng han
- Mua ¢é phiéu, trdi phiéu doanh nghiép khéng cé bdo lanh, gép von vio cdc

doanh nghiép khdc toi da 50% von nhan réi tit DPNV.
- Kinh doanh bat dong sdan, cho vay, uy thac dau tw qua cac t6 chirc tai chinh tin

phi Zillmerized,... DNBH phai tuy
thudc vao dac tinh cua loai nghi¢p
vu, cac diéu kién moi mit vé trinh
do cong nghé bao hiém dé lva chon
phuong phép thich hop. V& phia
quan ly nha nude phai giam sat viée
DNBH 4p dung, thay di phuong
phap trich 1ap ma doanh nghi¢p da
dang ky. DNBH khong dugc thay
d6i phuong phap trich 1ap DPNV
trong nam tai chinh. Trong truong
thay doi phuong phap trich lap
DPNV cho nim tai chinh ké tiép,

cac ngudn hop phap khac (Hop 3).
Trong hé théng chi tiéu gidm
sat doanh nghiép bao hiém lién
quan truc tiép dén hoat dong dau tur
c6 cac chi tiéu: chi tiéu ty sut loi
nhuan dau tu tai san, chi tiéu thay
d6i co cAu tai san, chi tiéu ty 16 dau
tur vao cac cong ty lién két.
2. Thuc té hoat dong giam sat
tai chinh doi véi cac DNBH
2.1. Ban hanh va huéng din thuc
hién cdc quy pham phdp ludt
Trong nhitng nam qua hang loat
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cac van ban quy pham phap luat va
huéng dan duoc ban hanh nhim
diéu chinh, gidm sat an toan tai
chinh ctia cac DNBH: Nghi dinh
46/2007/ NB- CP quy dinh ché do
tai chinh d6i véi DNBH va doanh
nghiép moi giéi bao hiém; Thong
tu 156/2007/TT- BTC huéng dan
thyc hién Nghi dinh s6 46/2007/
ND- CP; Théng tu 86/2009/TT-
BTC ngay 28/4/2009 sira doi, bo
sung mot s6 diém ciia Thong tu
sO 155/2007/TT- BTC va Thong
tu 156/2007/TT-BTC, Nghi dinh
123/2011/ND-CP ngay 28/12/2011
ctia Chinh phu vé viéc quy dinh chi
tiét va hudng dan thi hanh mot sd
diéu ctia Luat stra ddi, bd sung mot
s6 diéu cua Luat KDBH va stra doi,
bd sung mot s6 diéu cua Nghi dinh
45/2007/ND-CP ngay 27/03/2007
cta Chinh phu quy dinh chi tiét va
hudng dan thi hanh mot sé diéu ciia
Luat KDBH; Théng tu 124/2012/
TT-BTC ngay 30/07/2012 hudng
dan thi hanh mét s6 diéu ciia Nghi
dinh s6 45/2007/ND-CP ngay 27
thang 3 nam 2007 cta Chinh phu
va Nghi dinh s6 123/2011/ND-CP
ngay 28 thang 12 nam 2011 cua
Chinh phu; Thong tu 125/2012/TT-
BTC ngay 30/07/2012 huéng dan
ché 9 tai chinh ddi voi DNBH,
doanh nghiép tai bao hiém, doanh
nghiép moi gidi bao hiém va chi
nhanh DNBH phi nhan tho nudc
ngoai; Nghi dinh s6 41/2009/ND-
CP ngay 05/5/2009 thay thé Nghi
dinh 118/2003/ND- CP vé xir phat
vi pham hanh chinh trong linh vuc
KDBH; B Tai chinh ban hanh
Théng tu 03/2010/TT- BTC ngay
12/01/2010 huéng dan thuc hién
Nghi dinh s6 41/2009/ND- CP;
Luat sira ddi bd sung Luat KDBH
nam 2010; Quyét dinh sb 193/
Qb-TTg ngay 15/2/2012 cta Thu
Tuéng Chinh Phu vé Chién luoc
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phat trién TTBH VN giai doan
2011-2020; Quyét dinh sb 2330/
Qb-BTC cua B trudng Tai chinh
ngay 18/9/2012 ban hanh K& hoach
trién khai thuc hién céc giai phap
phat trién TTBH VN giai doan
2011-2015.

V6i hé thdng van ban phép luat
nhur trén, phép ludt vé KDBH ¢ VN
duoc xay dung trén nén tang co s&
B¢ Luat dan su va dang trong qua
trinh hoan thién. Mat khac, hoat
dong KDBH c6 nhitng tinh hudng,
su vu phat sinh lién quan dong thoi
dén cic quy dinh cta nhiéu vin
ban phap luat caa VN va c6 thé co
ca cac nguodn luat nude ngoai, qudc
té. Trong truong hop do, viéc vién
dan, van dung budc phai tuan theo
nguyén tic chung vé trinh tu ap
dung cac ngudn luat.

2.2. Kiém tra cdc tiéu chm”;n, diéu
kién hoat dong

Vé von diéu Ié:

Theo Thong tu 156/2007/
TT- BTC va hién nay la Thong
tu 125/2012/TT-BTC, von diéu 1¢
cta doanh nghiép bao hiém 1a sb
von do céc thanh vién, c6 dong
gop hodc cam két dong gop trong
1 thoi han nhat dinh, vén diéu 1 da
gop 1a s vén do chu so hitu thuce
gop va khong phai 1a vén vay. Cac
giao dich > 10% vén diéu 1é thuc
gop phai dugc Bo Tai chinh chap
thuan. Von diéu 18 cua DNBH co
phan phai dam bao co cau: C6
dong ca nhan < 10 %; c6 dong 6
chic < 20 %; c6 dong sang lap
> 50 % vobn diéu 18 khi thanh lap.
Néu vén diéu 1& da gop bang von
phéap dinh, DNBH chi dugc thanh
lap t&i da 20 chi nhanh/ vin phong
dai dién; néu mudn thanh 1ap thém
01 chi nhanh/ van phong dai dién,
DNBH phai tang von thém 10 ty
VND. Béi v6i doanh nghiép bao
hiém phi nhén tho, néu muén kinh

Bang 1: Vén chii s& hivu ctia cac DNBH nhan tho VN

Vén chi sé& hivu (ty déng)

DoanhnghieP 006 2007 2008 2009 2010 2011 trTlf‘c,;‘r?g
Bao Viét 760 1565 1517 1547 1581  2.082  31,7%
Prudential 1405 2304 3.009 2963 3.308 3592  8,6%

Manulife 478 907 908 1.041 117 1244  114%
AIA 110 193 671 743 920 970  54%

Dai-ichi 9 196 987 1021 1.057 1147  85%

ACE Life 164 288 318 394 778 899  15,6%
Prevoir 89 131 510 510 624 640  2,6%

GE 589 784 763 743 -2,6%
Cathay 993 988 972 905  -69%
VCLI 600 648 625 651  4,2%

Korea 1011 975 919 864  -6,0%
Fubon 799

Generali 628

Aviva 828

Téng sé 3.015 5584 11.113 11.614 12.664 15992 26,3%

Nguén: Cuc Quén ly giam sét béo hiém

doanh bao hiém hang khong, dau
khi, v€ tinh phai c6 von diéu 1& 16n
hon vén phap dinh 50 ty dong.

Tuy nhién, trén thuc t&, co
nhitng doanh nghiép bao hiém
chua gop von diéu 18 du bang vén
phap dinh da di vao hoat dong hodc
khéng gop di von diéu 16 theo cam
két trong hd so ting von; nhidu cd
dong vay tién ngan hang dé gop
von didu 1&; mot s6 doanh nghiép
bao hiém chua co dii s6 von da mo
cac van phong dai dién hoac chi
nhanh,...

Theo kiém tra cua Cuc Quéan
ly, giam sat bao hiém, nam 2011
van con 6 doanh nghiép bao hiém
phi nhan tho vén diéu 18 da gop
chua da muc vén phap dinh 1a
300 ty dong. P6 1a cac Cong ty
bao hiém Samsung Vina, QBE,
UIC, Bao Tin, Bao Long, Hung
Vuong. Mot s6 doanh nghiép
bao hiém da gop di 300 ty dong
nhu’ng chua dap ung yéu cau ve
co ciu von didu 1é theo quy dinh.

Bon doanh ngh1ep bao hiém co
cd dong 1a td chuc s0’ hiru vén
gop vuot qua 20% voén dicu 16 1a
PVI, PJICO, PTI va GIC. Cong
ty bao hiém AAA co cb dong 1a
c4 nhan s& hiru ¢d phan vuot qua
10% vbn diéu 1&. Mot s6 doanh
nghiép bao hiém phi nhan tho
hu PJICO, PTI, VASS,... ¢6 vén
didu 1& chua dap ung quy mod
hoat dong.’
2.3. Quan by, giam sdt trong qud
trinh hoat dong

2.3.1. Kha nang thanh toan

Viéc xac dinh bién kha nang
thanh toan cua doanh nghiép bao
hiém theo Nghi dinh 46/2007/
ND- CP va Thong tu 125/2012/
TT-BTC c¢6 nhiéu diém chit ché
hon so véi trude day. Trong thoi
gian qua hau hét cac doanh nghiép

2 Hoang Tran Hau — Hoang Manh Cir,
(2011), Dé tai khoa hoc
cao hiéu quad quan ly, giam sat ciia Nha nuoc

Gidi phap ndng

déi véi thi trieong bao hiém & VN, Hoc vién
Tai chinh.
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=S
Bang 2: Kha nang thanh toan ctia cac DNBH nhan tho
Nam 2007 Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010 Nam 2011
sé tién T},’.léfo Sé tién Ty TéA so Sé tién Ty TéA SO g&tidn Ty.léfo Sé tién Ty Ié so

Doa_rjh Sty vgl b!?n k(ty \ej bT?n toi h(ty V&I bT?n toi (ty ddng) vgl b.uxan k(ty \ej b,'(fn toi
nghiép dong) toi thieu dong) thiéu dong) thiéu toi thieu dong) thiéu
Bao Viét 758 135% 999 160% 980 140% 1.086 143%
Prudential 2.299 336% 2.157 221% 2.356 152% 2.506 175%
Manulife 907 615% 725 198% 877 220% 904 209% 989 209%
AlA life 193 209% 17 267% 656 251% 836 270% 885 242%
DAIICHI 196 363% 900 1155% 928 807% 975 498% 1,058 361%
ACE 288 903% 295 465% 359 354% 734 454% 843 378%
PREVOIR 309 6728% 500 6921% 498 4398% 610 4433%
G.E 580 3406072% 773 107191% 754 72015% 727 699%
Cathay 972 204268% 960 31814% 940 13873%
VCLI 646 4036474% 621 45503% 627 12178%
Korea 953 35586% 891 8701% 824 4120%
Fubon 785 682609%

Nguén: Cuc Quan ly giam sét bdo hiém

bao hiém déu dam bao quy dinh
vé kha ning thanh toan.

Tuy nhién, két qua giam sat
trong qua khr van co nhiing
DNBH trong linh vuc phi nhan
tho khong dap umg duoc yéu cu
nay. Nam 2009, theo béo céo cua
Cuc, Cong ty bao hiém Liberty
c6 bién kha niang thanh toan t6i
thiéu 1a 5,29% thip hon theo
quy dinh. Ly do Liberty khong
dam bao kha nang thanh toan la
do nam 2009 Cong ty nay bi 16
182 ty ddng, dua tong s 15 liy
ké dén 31/12/2009 1én dén 299 ty
ddng, trong khi sb vén diéu 1¢ da
gop cua Liberty 1a 321 ty dong.
Liberty da c6 ho so ting von diéu
1¢ thém 400 ty dong nhim dam
bao kha nang thanh toan. Ngoai
Liberty, c6 2 doanh nghiép bao
hiém phi nhan tho c6 bién kha
nang thanh toan toi thiéu (nim
2009) cao hon khong dang ké
so voi quy dinh. P6 1a Bao Viét:
25,3%; PJICO: 25,46%. Bao
Viét di c6 ké hoach tang von
thém 500 ty dong, PJICO ting
thém gan 200 ty dong trong nim

2010.

Bién kha nang thanh toan thyc
su cia cac DNBH VN hi¢n nay la
cau hai 16n vi viéc quy dinh chi
tiét gia tri theo tinh thanh khoan
cua tai san (va cac khoan phai
thu) dam bao kha nang thanh
toan chi mdi dugc ban hanh vao
cudi nam 2012 (TT125/2012/
TT-BTC), Hon nira, trong vai
nam g?ln day, su bién dong theo
chiéu huéng x4u cua thi trudng
chimg khoan, thi truong bat dong
san, thi truong vang 1am thay doi
khon luong gia tri cua cac tai san
ma DNBH dang nim giit ciing
nhu gia tri cac khoan ng phai
tra cua cac DNBH (truong hop
VASS).

2.3.2. Dy phong nghiép vu

Trong linh vyc bao hiém
phi nhan tho van con tinh trang
DNBH trich 1ap DPNV khong
du. Chang han niam 2009, trong
s6 4 DNBH kiém tra, Cuc Quan
1y, giam sat bao hiém phat hién 2
doanh nghiép trich thiéu DP boi
thuong 1a 1,72 ty dong.

Trong linh vic bao hiém nhén
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tho, nhidu doanh nghiép trich
thiéu DP toan hoc, DP phi, DP
dam bao can dbi, DP d6i voi hop
ddng bao hiém lién két dau tu.
Tuy nhién, c6 nhitng DNBH trich
lap tang du phong khong ding
ché do: Trich lap ca DP tra tién
bao hiem ddi véi cac hd so da tir
chdi tra tién, s6 DP trich lap tang
dén hang chyc ty dong. Sai pham
nay dan dén nhiing sai sot trong
cong tac hach toan ké toan.

2.3.3. Hoat dong dau tw tdi
chinh

Trong linh vyc bao hiém phi
nhéan tho, hoat dong dau tu chua
dugc chuyén mén hoa nén co
nhiéu sai pham lién quan nhu:
Phan tién tir dy phong nghiép
vu dung dé dau tu qua 16n do
khong chip hanh dung quy dinh
dam bao ngudn tién ding dé bodi
thuong, tra tién bao hiém thuong
xuyén trong ky?; chip hanh khong
dung quy dinh vé ty 1é dau tu tién
nhan réi vao cac danh muc mua

3 Theo Nghi dinh 46/2007/ND- CP 1a
khéng thip hon 25% téng DPNV
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cd phiéu, trai phiéu doanh nghiép
khong c6 bao 1anh, gbp von, kinh
doanh bat dong san,... cao hon
quy dinh. Viéc hach toan dau tu
cling chua dam bao rd rang gitra
cac ngudn (chu sé hitu, quy du
phong nghiép vu,...)

Theo Cuc Quan ly, giam sat

bao hiém, cic vi pham déi voi
cac DNBH nhan tho phd bién la:
Cho vay nhung hét thoi han chua
thu héi dugc khoan vay; ty thac
cho cong ty quan 1y quy dau tu
nhung viéc theo ddi hop dong uy
thac chua tdt; tham tri cac khoan
131 vay va 1ai cham tra cudi nim
khong dugc ghi nhan vao doanh
thu hoat dong tai chinh, chi riéng
nam 2009, da lén téi hang chuc
ty dong.
3. Panh gia khai quat hoat dong
giam sat an toan tai chinh cua
Nha nuéc doi véi DNBH hién
nay

3.1. Nhitng diém tich cuc

- Hé théng luat phap ngay
cang dugc hoan thién: Cho dén
nay, vé co ban cac van ban phap
luat vé kinh doanh bao hiém da
dugc xay dung va ban hanh. H¢
thong cac van ban phap quy nay
la cong cu quan trong giup cho
viéc quan ly, giam sat thi TTBH
phat trién an toan, lanh manh va
hi¢u qua;

- Phuong thuc quan ly, giam
sat duoc d6i méi theo hudng
hoat dong quan ly giam sat dugc
thuc hién theo phuong thirc han
ché dan sy can thiép hanh chinh
vao hoat dong cta doanh nghiép,
tang quyén tu cht va trach nhiém
ctua doanh nghi¢p trong viéc thuc
hién thyc thi phép luat. Viéc giam
sat cia Nha nudc dua trén cac
chi tidu tai chinh, kinh t€ khach
quan, chi trong bao dam kha
nang thanh toan cia DNBH, bdo

vé quyén va loi ich chinh dang
ctia ngudi tham gia bao hiém;

- Nang lyc quan ly, giam sat va
trinh d can b, cong chuc quan
ly da dugc nang cao thé hién:
Thuc hién cac quy dinh phap luat
trong hoat dong KDBH; cong tac
quan 1y, giam sat da cha trong dén
diéu kién hoat dong, kha nang tai
chinh ctia cac DNBH; khéc phuc
nhitng biéu hién tiéu cuc trong
hoat dong KDBH hoat dong dau
tu; bao dam kha nang thanh toan
cua DNBH; tung budc ap dung
cac chuan muc quan 1y quéc té
vé KDBH nham duy tri TTBH
phat trién lanh manh va 6n dinh;

- Nang luc td chue, can bd
va by may co quan quan ly nha
nude vé KDBH d3 duoc cung ¢,
nang cao, tao tién dé quan trong
cho sy phat trién 1au dai va lanh
manh cua thi truong.

3.2. Nhitng vin dé can gidi quyét

- Hé théng phap luat vé kinh
doanh bao hiém con thiéu va
chua dong bo. Viéc phdi hop
trién khai, huéng dan thyuc hién
cac van ban con rat tan man, roi
rac. Nhiéu vian ban phép 1y con
nhiéu bét cap nhung khong dugc
sira doi, hoan thién kip thoi.
Nhitng “16 hong” trong hé thong
quy pham phap luat vé& giam sat
tai chinh dugc nhan théy 0 viée
xtr Iy quan h¢ tai chinh gitra cac
DNBH duoc s hitu chi phdi boi
cac tap doan, tong cong ty (tai
chinh hodc phi tai chinh). Lo
héng nay tao ra nhiing rui ro tiém
tang trong viéc kiém soat ludng
v6n, thu nhép gitta cong ty me -
cong ty con.

- Viéc giam sat an toan tai
chinh hién nay chu yéu dua vao
bién kha nang thanh todn cua
DNBH ma chua tinh dén cac rai
ro trong qua trinh hoat dong cua

chinh doanh nghi¢p dé (rui ro
thi truong, rui ro 13i suit, rui ro
kinh doanh...). Viéc dong hang
vé murc von ap dung chung cho
tat ca cac DNBH trong cung linh
vuc khong tinh dén day du cac
loai rui ro ciing 1a su tiém an rui
ro khi cac DNBH ngay cang hoat
dong da dang va quy md ting
1én.

- Quy dinh s¢ hitu von cia cac
t6 chirc, ca nhan trong DNBH
hién nay con thiéu nhit quan
gitra van ban phap quy vdi thuc
tién. Theo quy dinh viéc sé hitu
vbn cua cd dong ca nhan < 10%
cd dong to chirc < 20%. Trén
thuc té, Tap doan Bao Viét dbi
v6i Bdo hiém Bao Viét, Bao Viét
Nhan tho; PVN dbi véi PVI, Tap
doan Xuan Thanh ddi véi Bao
hiém Xuan Thanh; AGRIBANK
dbi voi ABIC,...déu co ty 18 so
hitu cao hon quy dinh. Mat khac
ddi véi cac DNBH thudc cac tap
doan, do quy dinh vé mé hinh
TPKT, vé quan hé giita cac thanh
vién trong TPDKT chua that cu
thé, & rang nén su phdi hop gitra
cong ty me¢ va cac cong ty con
va giita cac cong ty con & hiu
hét cac tap doan chua hiéu qua.
Hién trang nay la tiém tang rai
ro trong viéc quan 1y ludng vén
nhan ri tir quy DPNV (thyc chét
1a cac khoan ng cia DNBH ddi
v&i khach hang) 1a chua chat ché.
bac biét 1a su yéu kém cua cac
TPKT, TCT nhu hién nay rat c6
thé s& kéo theo nhitng hé qua x4u
ddi v6i cac DNBH thanh vién.
4. Nhirng dinh hudng tang
cuong nang luc cho hé thong
giam sat an toan tai chinh doi
v@i cac DNBH trong thdi gian
toi

Van dé quan 1y tai chinh can
dac biét chu y khong chi boi dac
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thu rui ro trong hoat dong KDBH
ma con vi: Su non tré ctia phan
l6n cac DNBH trén TTBH VN
trong mat bang chung cua thi
truong qudc té; xu huéng phat
trién céac dich vu tai chinh mai rat
phtre tap nhu: bao hiém lién két
dau tu, cac cong cu phai sinh,...;
su hinh thanh cac dang tap doan
tai chinh - bao hiém véi cu trac
tai chinh phuc tap hon va hang
loat nhitng yéu té khac....

4.1. Hoan thign quy dinh vé gidm
sat kha nang thanh todn cua
doanh nghiép béo hiém

Nghi dinh s6 46/2007/ND-
CP va cac Thong tu huéng dan
thuc hién c6 quy dinh: Doanh
nghiép bao hiém duogc coi 1a du
kha nang thanh toan khi da trich
lap day du du phong nghiép vu
va c6 bién kha nang thanh toan
khong thdp hon bién kha ning
thanh toan téi thiéu. Ddi voi cac
hop dong bao hiém nhuong tai
bao hiém khéng dap ung diéu
kién vé nhuong tai bao hiém
theo quy dinh cua Bo Tai chinh
thi bién kha ning thanh toan t6i
thiéu duoc tinh bang 100% sb
phi bao hiém gbc. Cac tai san khi
tinh bién kha nang thanh todn
duoc tinh dén rai ro thanh khoan
qua cach phan tach thanh 3 loai:
cac tai san duoc chép nhan toan
bo gia tri hach toan; cac tai san bi
loai trir toan bo gia tri hach toan;
cac tai san bi loai tror mot phﬁn
gia tri hach toan.

Nhu vay, phuong phdp tinh
nay co tinh dén mot sb loai rui
ro can von chéng d& nhu rui ro
tai san, rui ro tai bao hiém. Tuy
nhién, c¢6 nhiing rudi ro rat nguy
hiém nhu rii ro chip nhan bao
hiém (gbc) thi chua bao quat
duoc. Cach tinh toan tién hanh
trén toan bo luong phi bao hiém

giit lai khong tinh dén murc 46 rui
ro ddc thu cta nghi¢p vu nay hay
nghiép vu khéc, cting khong xem
xét dén mirc phi ma nha bao hiém
dua ra da hop 1y chua. Néu mot
DNBH dinh phi thap thi vé mtc
t6i thiéu theo yéu cau vé bién kha
ning thanh toan tbi thiéu cua ho
ciing thap di trong khi mic do
rii ro bao hiém dé lai tang 1én.
Nhu véy, cic nhan t6 dua vao
tinh toan khong chi c¢6 yéu té rai
ro vé tai san dam bao kha ning
thanh toan (dung xé&c dinh bién
kha nang thanh toan) ma con phai
tinh dén c6 cac rui ro khac (rai ro
nghi€p vy, rui ro thi truong va rui
ro kinh doanh).*
4.2. Nghién ciru mé hinh gidam sdt
mikc von yéu cdu theo riii ro ciia
tirng doanh nghiép

Ngoai quy DPNV (trich 1ap
to phi bao hlem) DNBH can
phai mtc vén can thiét khong
chi dam bao cho kha nang thanh
toan trong diéu kién binh thuong
ma con co thé tiép tuc hoat dong
trong tinh hudng dic biét bét loi
xay ra. Diéu nay & VN chi dimg
lai & mirc von diéu 1& da gop ma
t6i thiéu bang von phap dinh
duogc danh gia la “qua bé” cho
mot dinh ché tai chinh trung gian
nhu DNBH va ap dung chung
cho tat ca cac doanh nghiép hoat
dong trong cung linh vuc (phi
nhan tho: 300 ty VND, nhéan tho:
600 ty VND).7
4.3. Déi véi hoat dpng diu tw

O cép d6 mét to chue, rui ro
dau tu sé truc tiép lién quan dén
viéc quan ly dau tu. Cac quyét
dinh phan b6 vén cho cac danh
muc dau tu, viéc quan ly hoat

4 Nguyén Tién Hung, V6 Dinh Tri, Giam
st an toan tai chinh d&i véi DNBH: Mb
hinh céc thi truong phat trién cua thé giéi va
véan d& van dung 6 VN, Tap chi Tai chinh -
Marketing;
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dong dau tu cua to chirc ¢ thé
sai sot, 1éch lac khién co cAu danh
muc dau tu khong thich hop, danh
gia qua cao tai san, tap trung qua
muc vao loai khoan muc dau tu
nao do. Nghi dinh 46/2007/ND-
CP moi chi quy dinh nhitng han
ché vé ty 18 von dau tu tbi da d6i
véi ting danh myc ma chua co
cac quy dinh khéng ché ty 1& dau
tu cu thé ddi véi tung loai tai san
dau tu nhu: ty 16 hay mac dau tu
c¢d phiéu khong bao l1anh tai mot
doanh nghiép, d6i véi mdi lan
phat hanh, d6i v&i mdi loai, hodc
ty 16 hay mirc cho vay toi da d6i
voi mot khach hang...Tham chi
d6i voi bao hiém nhan tho, ty 18
dau tu vao cd phiéu, trai phiéu
doanh nghiép khéng c6 bao lanh
dugc phép t6i 50% von nhan rdi
tot DPNV. Nghi dinh 46/2007/
ND-CP ciling chua c6 cac quy
dinh phén biét giita trai phiéu, cd
phiéu doanh nghiép duoc niém
yét, mua ban trén thi truong
ching khoan va trai phiéu, cb
phiéu doanh nghiép mua ban
trén thi truong khong chinh thirc.
Nhu vay, néu chi tuan theo céc
quy dinh trén, DNBH c6 thé
s¢ khong thuc hién duoc triét
dé nguyén tic phan chia, dong
thoi cling khong dam bao duogc
nguyén tic phan tan rii ro trong
dau tu.

Trong thoi gian téi, nén cé quy
dinh tong s6 von dau tu vao mdi
noi, mdi ddi twong, mdi lan phat
hanh ¢6 phiéu, trai phiéu cong
ty,... khong dugc vuot qua mot
gi6i han nao doé cho tung danh
muc du tu. Chéng han, ty 1¢ von
dau tu vao mot dbi tugng trong
danh muc kinh doanh bat dong
san, gop von khéng duoc vuot
qua 10% tong vbn dugc phep dau
tu; mua cd phiéu, trai phiéu cong
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ty, cho vay t6i da 1a 5%,... Ngay
ca danh muc tién giri, mic du cho
phep dau tu khong han ché, song
s6 tién guri vao mdi Ngan hang,
t6 chirc tai chinh,... ciing khong
duoc vuot qua mot ty 1€ nao do.
4.4. Hoan thién hé thong chi tiéu
giam sdt tai chinh DNBH

Hi¢u qua giam sat phu thudc
vao tinh hop 1y cua cac chi tiéu
su dung, ti€u chuin so sanh, ddi
chiéu va chét lugng thong tin (dix
liéu dau vao cua viéc tinh toan,
phén tich cac chi tiéu danh gia
tai chinh doanh nghiép). Véan dé
nay lién quan toi d6 chuan muc
va thong nhat trong lap, trinh bay
hé théng bao céo tai chinh va tai
ligu ké todn - tai chinh khéc cua
cac DNBH. Hi¢u qua giam sat
tai chinh s€ 1a khong nhu mong
mudn néu chi tiéu khong phi hop
hodc sy khong tuong thich gitta
cach tinh chuin so sanh va chi
tiéu st dung do sy khong tuong
thich vé ché do ké toan, ciu triuc
hé thdng bao céo tai chinh,... va
ca cac yéu td chu quan nhu trinh
dd, kinh nghi¢m cua nhan vién
tai chinh/ ké toan cuia DNBH,
kiém toan vién khién chat luong
thong tin khong du d¢ tin cay.
4.5. Hoan thi¢n ché dp ké todn va
qudn ly DPNV

T nam 2002 dén nay, ché
d6 ké toan VN da c6 nhiéu thay
d6i, ddc biét 1a viéc ap dung cac
chuin muc ké toan dua trén cac
chuan muc ké toan quéc té. D6i
v6i Ché d6 ké toan cho DNBH,
chuan myc ké toan s6 19-Hop
ddng bao hiém dya trén chudn
muc Béo cdo tai chinh quéc té sd
4 da duoc ban hanh va co6 hiéu
lyc nhung chua c6 huéng dan
va hau hét cac DNBH khong ap
dung.

Diéu dang chu y 1a trong

thong 1¢ ké toan VN, c6 mot sd
van dé chua phu hop véi chudn
muec ké toan qudc té& nhu:

- Van d& trich 1ap va trinh bay
DP dao dong 16n. Chuan muc ké
toan s6 19 khong cho phép cac
DNBH trich 1ap DP dao dong l6n
nhung quy dinh quan ly tai chinh
d6i voi DNBH ¢ VN lai yéu ciu
DNBH phai trich 1ap DP dao
dong lon.

- Khéng trinh bay phan thudc
trach nhiém doanh nghi¢p nhan
tai bao hiém vé DP phi va DP boi
thuong. Van dé nay duoc quy
dinh trong Nghi dinh s6 46/2007:
“Doanh nghi¢p kinh doanh bao
hiém phi nhan tho phai trich lap
DPNYV theo tirng nghi¢p vu bao
hiém d6i v6i phan trach nhiém
gitr lai ciia doanh nghi¢p”. Trong
moi truong hop, DNBH la nguoi
chiu trach nhiém toan bo cam két
ctia hop ddng bao hiém gdc trude
khéach hang. Nhu vay, rui ro pha
san ciia doanh nghi¢p nhan tai bao
hiém hoic khong thu hoi dugc tir
doanh nghiép nhan tai bao hiém
trong truong hop DNBH qua phu
thudc vao tai bao hiém s& khién
cho DNBH c¢6 thé roi vao tinh
trang mat kha ning thanh toan.

Céac chi tiéu lién quan dén
DPNV (DPNV/Tai san thanh
khoan; DPNV/Phi bao hiém gitr
lai; DPNV/Nguén vén, quy)
thugoc nhém céac chi ti€u phan
tich quan trong nhat trong giam
sat tai chinh & nhiéu nudc, nhung
O nuoc ta hién nay cling boc 16
bat cap. DPNV st dung trong
tinh toan cac chi tiéu lién quan
dén DPNV theo thong 1& quéc té
1a DPNV chua trir di phan trach
nhiém di tai bao hiém, nhung ¢
VN, DP duoc trinh bay va trich
lap trén co s& trach nhiém gitr
lai nén khong phu hop céc tiéu

chuan qudc té.

Pé giai quyét nhitng vudng
mic trén, cac giai phap tuong
ung la :

- Dbi v6i van dé trich 1ap DP
dao dong 16n: Phuong an la cho
phép DNBH trich 1ap DP dao
dong l6n nhu quy dinh hién tai
song trinh bay trén bdo cdo tai
chinh nhu mét phan cta vén chu
so hitu. Ban chat cia quy DP
dao dong 16n 1a nhim 6n dinh
tinh hinh tai chinh cia DNBH,
khong gin vé6i cac trach nhiém
bao hiém cu thé nén né c¢6 tinh
chat nhu mot khoan vén chu sé
hiru cia DNBH. Nhiéu quic gia
cling da thuc hién theo cach nay
khi 4p dung chuan muc hop dong
bao hiém.

- Déi voi céc chi tiéu lién
quan dén DPNV: a) Phuong 4n
1a yéu cdu cac DNBH trinh bay
riéng biét DP gop va DP thudc
trich nhiém tai bao hiém d¢ tinh
toan diing céc ty sb. Cac ty sb tai
chinh khac ciing can duoc tinh
toan cho tat ca cac doanh nghiép
trén thi truong dé c6 sy didu
chinh so v&i cac tiéu chuan so
sanh quc t&; b) Hodc phuong an
1a trinh bay trich 1ap DPNV trén
co sO toan bd trach nhiém cam
két trong hop dong bao hiém gdc
thuc hién cung v6i diéu khoan ky
quy DPNV trong cac hop dong
tai bao hiém. Piéu nay lam viéc
hach toan kha phtrc tap, nhung
da thyc hién thanh cong ¢ cac
nude khac.

Cai tién viéc quan 1y trich lap
DPNV bao hiém thyc sy can thiét
theo huéng: kiém tra, giam sat
phai bao quat duoc cac van dé
co ban: Cac loai DPNV ma loai
DNBH phai trich lap, phuong
phap trich lap va co so trich lap;
Thong nhét véi cac chuan muc
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qudc t&; Han ché rui ro 1ap DP
thiéu; Ngan chan tinh trang st
dung DP dé diéu chinh két qua
kinh doanh cua DNBH; Téng
cuong tinh chu dong cia DNBH
trong vi¢c lya chon phuong phap
tinh DP.

4.6. Hoan thién ché dp bao cao tai
chinh (BCTC)

- Viéc lap, kiém toan BCTC
ciia cac DNBH con thiéu tinh
thong nhit. M&i DNBH trinh
bay BCTC theo cach khac nhau.
Cac DNBH trinh bay Bao cao
két qua hoat dong kinh doanh
theo quy dinh tai Quyét dinh s
150/2001/QD- BTC vé Ché do
ké toan DNBH nhung cac chi
tiéu trinh bay van khac nhau.
Dbi voi Bang can d6i ké toan
va Béo cdo luu chuyén tién, mot
s6 trinh bay theo Ché d6 ké toan
doanh nghiép méi theo (Quyét
dinh s6 15/2006/QD-BTC), co
DNBH trinh bay theo Quyét dinh
150/2001/Qb- BTC. Viéc trinh
bay cac khoan muc khéc nhau
khién cho viéc tinh toan, so sanh
céc chi tiéu trén bao céo rat kho
khan, tham chi khong thuc hién
duoc.

- bé phuc vu cho viéc phan
tich tai chinh, cAn phai c6 nhiing
quy dinh cai tién viéc 1ap BCTC
ciia cac DNBH. Cu thé, DNBH
phai 1ap BCTC theo tinh than:
Khéng dugc thém bot cac chi
tiéu trén bao cao, chi tiéu nao
khong c6 sb lidu thi bo tréng
va phai ndp ca ban dién tir cung
véi bao cao; Cac thong tin trong
Bao cao nghiép vu dugc dua vao
Thuyét minh BCTC; DNBH phai
tur tinh toan cac ty sb tai chinh ma
Cuc Quan ly, giam sat bao hiém
str dung dé phan tich tai chinh va
trinh bay trong Thuyét minh bao
c4o tai chinh cac ty s nay cua 5

niam gan nhat (phan “Mot sb chi
tiéu danh gid thyc trang tai chinh
va két qua kinh doanh cua doanh
nghiép”).

- Kiém toan vién cta cong ty
kiém toan phuy trach kiém toan
DNBH phai c6 kinh nghiém va
kién thtrc vé bao hiém va duoc
B6 Tai chinh phé chuén.

- Cac tiéu chuan so sanh qudc
té can duoc nghién ctru ky ludng
va nén dugc diéu chinh cho phu
hop véi diéu kién TTBH VN ciing
nhu khuén khé ké toan VN.

- Can sém xt 1y tinh trang cac
DNBH duoc s hitu chi phdi boi
cac Tap doan, tong cong ty. Mot
mit dé dam bao hiéu luc cta cac
quy dinh vé s¢ hitu von c6 gidi
han cua mot nha dau tu trong
DNBH. Mit khac dam bao tranh
nhimg rai ro d6 v day chuyén
lam anh huéng dén NDBH.

5. Két luan

- Thi truong bao hiém VN
dang hoi nhép sau vao thi truong
bao hiém qudc té noi riéng va thi
truong tai chinh néi chung thi
mot hé thong giam sat ciing can
phai thay dbi dé thich ung véi
boi canh do.

- Con nhiéu van d¢ dang dat
ra trudc yéu cau hoan thién: hé
thong quy dinh quan 1y tai chinh,
chi tiéu giam sat tai chinh, ché
d6 ké toan, hé thong bao cdo tai
chinh DNBH sao cho c6 sy tuong
thich v6i cac chuan muc qubc té
va phut hop véi nhitng diéu kién
ddc thu cua nén kinh t& va thi
truong bao hiém ¢ VN.

- Viéc giai quyét nhimg van
dé trén 1a khong thé tach roi voi
giai phap nang cao nang lyc cua
hé thong quén 1y, giam sat ciia co
quan quan 1y nha nudc dbi voi
DNBH. Bén canh d6 1a viéc hinh
thanh va ciing ¢ chirc ning kiém
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soat ndi bo trong ting DNBH
nhim nang cao nang luc tu kiém
soat cua tung cong ty.

- Viéc hoan thién va nang cao
hiéu luc cho hé théng giam sat
an toan tai chinh can nghién ctru
ap dung moé hinh da dugc cac
thi truong bao hiém 16n trén thé
gidi va khu vuc ap dung (RBC,
Solvency I1,... )> ®
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