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8Ol CHNH QUOC TE VA NHUNG PONG THAL MO it
CHAU AU GIAI POAN HAU KHUNG HOANG

I. Béi canh chinh tri va kinh té qudc

té giai doan hiu khing hoing

Cuc dién thé gidi trong thap nién dau
tién cua thé ky XXI duoc dic trung boi hai
budc ngodt va mdt xu hudng lon. Mot la, cao
trao mo rong dia chién lugc do My phat
déng véi cude chién chéng khing bb va phd
bién dén chu trén pham vi toan cdu, mé rong
NATO vé phia dong, don phuong xdy dung
hé théng phong thu tén lira (NMD), banh
trudng trat tu don cuc hinh thanh sau Chién
tranh Lanh ra qui mé chua timg cé. Hai /a,
dot thoai trao véi su suy yéu tuong ddi cla
toan bd khu vuc trung tam cua trat ty hién
hanh bao gdm My, EU va Nhat Ban, danh
dau boi cude khing hoang tai chinh va suy
thoai kinh t& “tram nam moét 1an” Xuyén
sudt budc ngoat d6 1a xu hudéng da cuc hoéa
voi su trdi day cia mot s cudng qudc méi
ndi ma biéu hién tap trung nhét 14 su tiang tdc
vuot bac vé kinh t& cia Trung Quéc: Rit
ngin tuong d6i nhanh chénh léch stc manh
tong hop qubc gia so véi My va ngdy cang
quyét doan trong quan hé qubc té'

' Pang Xuin Thanh: Tinh huong chién lugc bién
Dong, Tap chi Nghién ciru Qudc té, Sb 3 (86) 9/2011.

PGS. TS. Pinh Céng Tuin
Vién Nghién ciru Chiu Au

Pham vi bai viét nay chi tap trung phan
tich budc ngodt thir hai, dé la tac dong cua
cudc khung hoang tai chinh va suy thoai kinh
té toan cdu, dic biét 1a cude khung hoang no
cong chau Au hién nay tai Lién minh Chau
Au.

Nhu ching ta da biét, cudc khing hoang
tai chinh va suy thoai kinh té toan cau (2008)
duge bat ngudn tir thi truong dia dc dudi
chuin & My d3 lan rong sang céac linh vuc
khac va cac nudc khac (dac biét tai chau
Au). Su bung nd déng thoi va nghiém trong
nhit tr sau cude Dai suy thoai (1929 - 1933
cia cudc khing hoang v¢ nang luong,
nguyén liu, luong thuc va mdi trudng
(khung hoang kinh té, xd hoi, méi truong).
Pa sb cac chuyén gia kinh té nhin nhan, cudc
khiing hoang tai chinh hién nay bét ngudn tir
viéc cac ngin hang My qua dé dii, tuy tién
khi cho khach hang vay tién dé mua bét dong
san qua cac hop ddng vay dudi chuin. D6 1a
mot rui ro trong hoat dong cua thi trudong tai
chinh. Theo udc tinh cia nhiéu chuyén gia,
trong 22.000 ty USD gia tri bat dong san tai
MY, ¢6 hon 13.000 ty USD la tién di vay,
trong d6 c6 khoang 4.000 ty USD la ng xAu,
con ng kho doi ¢ My di dat téi 35.000 ty
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USD. Vdn diu co da dat dén mac 16n gap 50
lan gid i cua toan bd thuong mai quoc (¢
Nha kinh t¢ hoc di doat giai Nobel nam 2001
Joseph 5. Stiglitz giai thich: Cai bong bong

, ~ g4 . L2
tin dung da dén lac vo

Sudt hon 3 nam qua, 1:U ciing da phai
pdng minh 1én chéng d véi cude khung
hoang dai suy thoai kinh (& toan cdu nghiém
trong, nhat 1an nay. Cang voi sy giam sat vé
toe do tang truong kinh té. hang loat cac linh
vuc nhu thi truomg tai chinh chiau Au da mat
di mot Tuong tar chinh 16m lao khodng 1.193
tv USD. cic nganh san xudt, xuat khau bj

giam sut. thit nghiép gia tang.”

Trude su sup do cua thi truong tai
chinh, chinh phu cac nuéc trén thé gioi. dac
biét 1a My va EU da tim dén giai phap cua
hoc thuyél Keynes, mot hoc lhuyél da curu
nguy cho chu nghia tu ban trong cudc khung
hoang 1929 -1933. Nhung viéc quay lai hoc
thuyét nay da chimg minh su pha san cia
chu nghia tv do mdi do Thu tudéng Anh
M.Thatcher va Téng théng My R.Reagan
khoi xuong va dat tdi dinh cao thoi Bush va
Alan Greenspan (cuu Chu tich FED). Ra doi
tir nhimg nam 70 cua thé ky trude, chu nghia
tu do moi1 dua trén sy phu dinh vai trd “ban
tay hiru hinh™ cua Nha nuéc, duge nang 1én
thanh nguyén tic “dong thuin Washington™
dua trén nén tang co ban la thi truomg ludn
luon diéu tiét, phan bd lai ngudn luc va phuc

? Trén Nguyen Tuyén: Mot so diéu chinh trong chinh
sach d01 ngoai cua chinh quyén Obama doi vai Dong
Nam A va déi séch cua ta, Dé tai cap B§, ma so6:
KHBD (2010) - 34.

* Pinh Cong Tuan: Lién minh Chdu Au hai thdp nién
ddu thé ky XXI, NXB Khoa hoc x4 hdi, Ha Ngi, 2011.
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vu lgi ich chung, dap ng nhitng d6i hé1 mai
cua toan ciu hoéa tai chinh. Cudc khung
hoang 14n nay la déu hi¢u cho thay ly thuyét
cht ngha tu do mai di 13i thoi’

Dé giai quyét hau qua nang né ba
ngudn tir chinh sach doi noi va dbi ngoai cua
My va EU, chinh phu cua Téng théng My
B.Obama va cac nudc U da dua ra cac giai
phap nhu: thuyét phuc Qudc hdi cac nudc
théng qua cac goi ciru trg. kich thich kinh té
(nhu & My da thong qua goi ctru tro 800 ty
USD kich thich kinh t¢ va giai quvét viée
lam), thong qua chuong trinh cai t6 hé thong
bao hiém y té 4.000 tv USD trong vong 10
nam, tang kinh phi xdy dung co so ha _léng,
tao strc ép doi Trung Quoc nang v gia dong
NDT dé giam nhap siéu trong quan hé

thuong mai va tao thém viéc lam’

Con cac nuoc EU da ap dung cdc bién
phap va cac géi ciru tro kinh & nhu giam Jii
suat, cit giam thu¢. bom tién 6 at cho hé
thong tai chinh

ging d6 phan nao cling da han ché tac dong

ngan hang... Nhimg cd
cua cugc khung hoang tai chinh va suy thodi
kinh (¢ & M¥ va EU. Nén kinh té thé gidi ¢6
xu huéng phuc héi trong nim 2010. Nhung
giai phap kich cau kinh té theo hoc thuyét
Keynes nhu: giam l3i suét, cat giam thué,
bom tién 6 at dé ciru tro nén kinh té, dac biét
cho hé théng tai chinh - ngan hang... di
khong con tac dung, nguoc lai cang lam tram
trong thém tinh trang thdm hut ngan sach va
no cong gia tang, vuot qui xa nhimg quy
dinh cho phép (thdm hut ngén sich khong

Tran Nguyen Tuyén, sdd.
’ Tran Nguyén Tuyén, sdd.
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vugt qua 3% GDP, ng cong khong vuot qua
60% GDP). Nam 2011, thé gi6i da ching
kién nhitng kho khin khéng kém gi nam
2008. Hau hét cac dau tau kinh té thé gidi
déu gap kho khan: kinh té My suy giam ting
trudng, kinh té Nhat Ban van trong tinh trang
giam phat kéo dai, ting truong kinh té khu
vuc chau Au dinh tré do khung hoang ng
céng, cac nén kinh té moi ndi tang trudmg
chdm lai. Nhitng kho khan nay lai bi cong
hudng tir nhitng tac dong tiéu cuc cua cudc
khing hoang chinh tri & Bac Phi, Trung
Pong va cac tham hoa thién tai trdm trong
trén thé giéi nhu: séng than & Nhat Ban,
dong dit o New Zealand, Tho Nhi Ky, Id lut
& Thai Lan, Péng Nam A... Nhung khing
hoang nghiém trong nhét trong nam 2011
dang din bién hét strc phirc tap, thdm chi
chua ¢o tién 18, d6 1a cudc khing hoang no
céng & chau Au va trén thé gioi. Ty 1é no
codng cua cac nén kinh té dau tau trén thé gisi
hién rit cao: My tham hut ngan sach nam
2010 khoang 1.750 ty USD, tuong duong
12,3% GDP, n¢g céng khoang 100% GDP,
nam 2011 no cong 1én dén 102%; Nhat no
cong khoang 200%; Australia ng cdng
138%, Italia ng cong 146%; Dic ng cong
185%, Phéap no cong 250%°, con ty trong no
cong nam 2010 cua Ailen 1a 310%, Hy Lap
124%’ LAan dau tién trong lich sir ¢6 nghich
Iy 1a nhitng nudc c6 nén kinh té phat trién
cao nhu T4y Ban Nha, Italia trong nhém 10
nén kinh té phat trién nhét trén thé giéi lai &

S Pham Minh Chinh: Mét s6 vdn dé néi lén cia Kinh
16 thé gici ndm 2011, bdo Nhan Dan, 18/10/2011.
” Pinh Cong Tuén: Khing hodr}g ng cong o mot 56
nuéc chdu Au - thuc trang va van dé, Tap chi Nghién
ctru Chéau Au, s6 8 (131) 2011.

tinh trang cdn cé su tro giup tai chinh cua
cong dong qubc té. Khing hoang no céng da
gop phan cham ngoi gay ra nhitng h¢ luy tiéu
cuc trén thi truomg tai chinh quéc té, khién
cho hé thdng tai chinh toan cau ludn trong
trang thai co giat. Chi trong quy 111/2011, chi
s6 trén cac thi truong chimg khoan chau Au
sut giam 17%, chiau A mét 16%, My méit gan
14% (muc giam diém theo quy toi té nht ké
tir khung hoang nam 2008) tuong duong gan
10.000 ty USD. Lan dau tién, mét loat cac
nén kinh té¢ 16n nhu My, Italia, Tdy Ban
Nha... va cac dinh ché tai chinh - ngin hang
c6 uy tin hang dau cua Anh, Phap, Nhat
Ban... bi cac té chirc danh gia xép hang tin
dung dénh tut hang tin nhiém tai chinh chi
trong mot thoi gian ngin. Ddng USD ¢6 xu
hudng giam trong sudt nhimg thang ddu nam
2011, nhung lai bit ngd ting manh (chi trong
quy I1I/2011, déng USD di tang dugc hon
7% so véi cac ngoai t€ manh khéc trén thé
gidi). Lam phat lién tuc tang cao (gia binh
quan cac mat hang chién luoc chi trong nira
dau nim 2011 da ting hon 20%) tré thanh
thach thirc hang dau cua cac nén kinh té trén
thé gigi. Dau quy III, hiu hét cac chi s CPI
cia cac nudc déu vuot hodc tiém can muc
tiéu kiém ché lam phat cho ca nam 2011. Cu
thé, CPI cia My tang gan 4%, EU tang gin
3%, An Do va Nga tang gin 10%, Trung
Qubc tang gén 4%*

Diém dang cht y 14 gia ca hang héa ting
rét cao nhung lai giam ddt ngdt véi bién do
16n chi trong mot thoi gian ngén. Vi duy, gia
vang tang 40% tir ddu nim dén thang 8/2011,

¥ Pham Minh Chinh, tldd.
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nhung sau do lai giam dén 25% vao thoi
diém cudi thang 972011, dén dau thang
12/2011, gia vang con giam nhidu hon nira.
Chénh Iéch gita mc cao nhit cua gia dau
thoi diém trong quy 1 dén thoi diém thap
nhat trong thang 10/2011 I¢én dén 60%. Gia
ca hang hoa va gia tri tién té thay déi nhanh
khién cho ludng vdn dau tu, thuong mai toan
ciu bi xa0 tron. Theo WTO, thuong mai toan
ciu du bao s¢ chi ting 6,5% trong nam 201 |
(so voi muac tang 14.5% trong nam 2010).
Bén canh do. thi truong bit dong san trén thé
gigi dang o thoi diém yéu nhét ké tir nam
2009. Gia nha ddt 0 My da roi xudng gan
miuc day cua thai ky khung hoang, sé luong
nha bi ngin hang phat mai van tiép tuc tang.
Gia nha dét tai cac nudc chau Au déu giam,
trong d6 tai Anh di 4 thang lién tiép & muc
am. Tai Trung Quéc ké hoach lam diu con
sOt gia nha dat cua chinh phu chua c6 két
qua khi ma gia bat dong san & hau hét cac
thanh phé 16n van khong ngimg ta‘mgn

Lam phat tang cao & thoi diém nira dau
nam 2011, sau do dén giai doan tang truong
kinh té suy giam nira cudi nam, khién cho ty
[é that nghiép luén & muc cao. Néu nhu nim
2010 tang truéng kinh té toan cau la 4,9%,
thi nam 2011 di giam xudng con khoang
3,9%. Hau hét nén kinh té cac nudc phat
trién déu suy giam: My giam tir 2,9% nam
2010 xudng 1,9% nam 2011; tuong tu trong
Lién minh Chau Au (27) tr 1,7% giam
xubng con 1,1%; Trung Qubc giam tir 14%
(2010) xudng 9% (2011); Nhat Ban giam
xubng dudi 0%; An Do tir 7,9% giam xudng

Nt

con trén 7%. Lam phat tang cao déi véi cac
nudc dang phat trién va cac nén kinh té moi
ndi. Tinh trang thit nghiép dién ra tram
trong: My 1a 9%, EU la 10%, trong d6 Bo
Dao Nha va Tay Ban Nha ty & that nghiép
nang tir 13% dén 14%'® O cac nuéc dang
phat trién, con s6 that nghiép khong o mic
cao nang né nhu cac nudc phat trién, nhung
nhitng ty I¢ tang truong, lam phat, that
nghiép néu trén di lam cho nén kinh té thé
gigi ndm 2011 thém u am. No da tac dong
tiéu cuc dén hé théng an sinh x3 hoi. gay buc
xuc trong long xa hoi, tir d6 di dan dén cac
hanh dong chdng déi chinh phu, biéu tinh &
chau Au, My nhu cac cudc biéu tinh chéng
phd Wall & My, 5 chinh phu & chau Au bj lat
d6, va nghiém trong hon la nhimg hoat dong
bao loan lat d6 chinh phu & Ai Cap, Libi,
Xiri...

NoOi tom lai. nam 2011. nén kinh té toan
cau dang o trong “mdt giai doan nguy hiém

"' Thit nhdr, trong tam dai han. thé gidi

mai
dang phai déi mat voi cude khung hoang vé
md hinh phat trién. Sau hon 30 nim mé hinh
tv do méi (Anglo - Saxon) phat trién rong
khap lam cho tang truomg kinh té kéo dai di
tao cho cac chinh phu va nguoi dan su lac
quan thai qua va long tay chi tiéu, da budng
long quan ly hé théng tai chinh, ngin hang
khong tuan thu ky luat thi truomg. Sau cudc
khung hoang tai chinh va suy thoai kinh t
toan cdu niam 2008, ngudi ta cho ring md
hinh kinh t& hoc tw do da dat d4u chim hét

1o Pham QUéC Tﬂ.l, Phat blé'l’l lai hél lhdo quo"c {é’ cda
Vién Kinh té va Chinh tri thé gidi, ngay 9/12/2011.

"' Theo Bé4o cdo trién vong kinh té thé giéi thang
9/2011 cia Quy Tién t€ Thé gidi (IMF).
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Giéi phan tich di tim dén cdu giai thich tur
céc giai phap cua ly thuyét Keynes, mot hoc
thuyét d3 ctru nguy cho CNTB giai doan
khing hoang 1929 - 1933. Khip thé gioi, ké
ca My, da quan tam va ap dung vai tro cuia
“ban tay hitu hinh”
diéu tiét nén kinh té dit nudc. Hang loat cac
goi kich thich kinh t& tir nhiing nén kinh té
phat trién (My, EU, Nhat Ban...) cho dén
céc nude dang phat trién (A. Phi, My Latinh)

Nha nudc trong viéc

duoc tung ra nham ctru vén tinh trang khung
hoang kinh té. Nhung chi ap dung cac bién
phap cua ly thuyét Keynes la chua du. Chinh
tir cac goi kich thich kinh té d6 di din dén
tinh trang thu it, chi nhiéu, vung tay qua tran,
lam gia tang b1 chi ngan sach, khing hoang
ng cong. Cudc khung hoang cua khu vuc tu
nhan (nhu linh vue ngin hang) nam 2008 da
chuyén sang cudc khung hoang cua khu virc
Nha nuéc (linh vuc ng cong) ndm 2010

2011, thé gidi da chimg kién mot su thit bai
“kép” cua ca co ché kinh té thi truomg va cua
Nha nude trong chirc nang quan ly kinh té

xd hoi'2. Va mé hinh Keynes ciing khong
phai 14 ciu tra 1oi théa dang cho viéc khic
phuc khing hoang kinh té hién nay. Giai
thuéng Nobel Kinh té nam 2011 cta ca hai
nha kinh té hoc ngudi My 1a Thomas Sargent
va Christopher Sims, nhiimg moén huynh cua
truong phai kinh té Paul Krugman, da tim ra
181 thoat khoi suy thoai kinh té hién nay. Cac
nghién ciru cta hai 6ng da xoay quanh quan
hé giita cac chinh sach kinh té vi md véi

2 Chu P&¢ Diing, Nguyén Manh Hung: Kinh ¢,
chinh tri thé giGi: nhitng thay doi Ion va hé luy, Hoi
thao quéc té, ngay 9/12/2011 tai Vién KHXH Viét
Nam.

nhitng bién dbi cta nén kinh té, phan tich
mdi quan hé nhidn qua giira phat trién kinh
té vai cac cong cu chinh sach nhu 14i sudt va
chi tiéu chinh phu, di tim ra phuong phap tra
16i nhitng cdu hoi nhu tang l4i sudt hodc
giam thué tam thoi anh huong nhu thé nao
dén tang trudng kinh té, lam phat va cac bién
s6 kinh té vi md, vi nhu GDP. D¢ la nhiing
thay ddi mang tinh hé théng va dai han hon
nhu muc tiéu lam phat, tham hut ngén sach,
ky vong cua cac hd gia dinh va doanh nghiép
dbi voi cac din bién kinh té, hoac nhiing
van dé mang tinh ngin han nhu l4i suat, that
nghiép... N6i tom lai, trong béi canh khung
hoang no coéng dién ra cap bach nhu hién
nay, mé hinh kinh té Krugman ma dai dién la
ly thuyét ciia hai nha Nobel Kinh té nim
2011 Thomas Sargent va Christopher Sims la
nhimg ciru canh dang gia trong bdi canh tim
16i thoat nhim thoat khoi suy thoai kinh té
thé gigi hién nay.

Thir hai, trong tdm ngian han, thé gidi
dang dimg trudc thich thic cia mot cude
khung hoang vé long tin. Cac chinh phu hién
dang lo lang va ¢ gang kéo lai niém tin cua
con ngudi vao thi truomg, vao chinh sach, su
quan ly kinh té, vao chinh phu, vao con
ngudi voi con ngudi... D6 1a van dé khing
hoang “von xa héi” Trudc cude khung
hoang ng cong dang dién ra gay cin & chau
Au, su mic ket cia hé théng chinh tri My
trong cac cudc thuong thao giira chinh quyén
Vi Quéc h6i vé 16 trinh va lidu lugng cit
giam thim hut ngan sch, v& mic trin ng
cong, vé cac goi kich thich kinh té... da
khién cho gi6i diu tu mét niém tin vao kha
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nang 1anh dao va phdi hop chinh sach kinh té
toan cdu cta nhicu qudc gia chu chét. Bat
chdp su trdn an cua nhiéu 6 chic tai chinh
qudc ¢ va chinh phu cac nuéce sau dé, tam ly
hoang mang trén thi truong khién gi¢i dau tu
thao chay khoi chimg khoan, dong USD va
dong EUR dé chuyén sang mua vang, ddy ty
gia vang 1én cao ky luc. Khang hoang niém
tin vé& tinh trang no cong tran lan, ngan hang
cac nuoc bi ha muc tin nhiém tin dung hang
loat. cac thi trudng tai chinh rdi loan, gia
vang tang vot, tam ly hoang mang bao trum
bat chip nd luc trdn an cua cac chinh phu va

. A ’ e ’ A Al
cac t6 chuc tai chinh quéc té"

Su mét long tin con xudt phat tur céac
dong thai chinh sach tai chinh tién té dién
bién trai chiéu va thiéu su phdi hop. Trong
khi cac nén kinh té phat trién van duy tri
chinh sach l3i suat co ban & muc thip dé
kich thich ting trudmg thi cic nén kinh té
méi noi va dang phat trién lai quyét liét thuc
thi chinh sach tién t& va tai khoa thit chat
(ting 13i sudt, giam chi tiéu) nhim kiém ché
lam phat. Su xdo tron chinh tri va nguy co
bat én xa hoi tai mot sé nuoc cing nhu
nhitng toan tinh trudc thém cac cudc bau cir
cuia cac nha chinh tri con khién cho viéc
hoach dinh chinh séch qudc gia va phéi hop
chinh sach toan cau trér lén kho khan hon"
Khung hoang niém tin tir kinh té lan dén
sang chinh tri: hang loat cac cudc biéu tinh.
bai cong phan déi chinh sach “thét lung budc
bung” nd ra & cac nudc chau Au, cudc ndi
day ctia nhin dan My “chéng phé Wall” kéo

:z Chu Dic Diing, Nguyén Manh Hing, sdd.
Nt.

dai thanh phong trdo manh mé d3 lan rong
khap nuéc My 16i kéo nhiéu thanh phin xa
hoi tham gia. Dén nay phong trao di lan rong
toi nhiu thanh phd 16n trén thé giodi. nhu
l.ondon (Anh), Frankfurt (Dic),
(Ttalya), Seoul (Han Qubc), Sydney
(Australia), Tokyo (Nhat Ban), Zurich (Thuy
S7)... Nhitng ngudi biéu tinh di phan déi su
bat binh ding xa hoi. Ho ghi 15 “Ching ta
thugc 99%” nhim am chi rang hién tai 99%
ngudi lao dong dé phuc vu cho 1% sb nguoi

Rome

giau co trén toan thé gidi. Ho yéu cau chim
dirt viée Nha nude tai tro cho hé thong ngan
hang, phan ddi cat giam ngan sach, phan doi
chi tiéu cho chién tranh thay vi hd trg cho

ngudi nghéo doi'’

II. Bire tranh ng cong chiu Au - thuc
trang va giai phap

1. EU trong 10 nim dau cia thé ky
XX1

10 nam du tién cua thé ky XXI, téc dd
ting trudng kinh té cua EU ¢6 thé duoc chia
thanh 3 giai doan:

1) Giai doan 2000 2003: Kinh té EU
suy thodi nhe do bi tic dong cua cudc suy
thoéi kinh té toan cau.

2) Giai doan 2004 - 2007: Kinh té EU
phat trién én dinh va dat mirc ting trudmg
kha.

3) Giai doan 2008 - 2011: EU budc vao
thoi ky khing hoang va suy thoai do tic
dong tiu cuc cua cudc khung hoang tai
chinh va suy thoéi kinh té toan ciy

15 Nt
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Bing: toc dp ting treomg GDP cia EU trong giai doan 2000 - 2010
Donvi: %
GDP | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
EU27 3,9 2,0 1,2 [,3 2,5 2,0 3,2 2,9 0,7 -4,2 1,0
EUI15 1,7 1,1 0,8 23 1,8 3,0 2,6 0,5 -4,2 0,9

Céc sb liéu trén cho thdy: Trong 10 nam
dau tién cia thé ky XXI. kinh té EU c6 nhiéu
bién dong phuc tap: 4 nam dau tién bi suy
thoai kinh té. 4 nam gita phuc héi taug
truong kinh té kha én dinh va 2 nam cubi
khung hoang suy thoai kinh &'t

Khi cudc khung hoang tai chinh va suy
thoai kinh té toan cau lan réng (tr nam

2008), cac nude sir dung dong EUR ciing bi

roi vao khung hoang no, tuy nhién hau hét

déu rhan duoc cac g6i clru trg tir Quy Tién
t¢ Quoc té (IMF) hoac EU. Piéu nay dat ra
mot cau hoi, liéu nhitng nudc nhan dugce trg
cap d6 c6 bi khung hoang chii quyén qudc
gia hay khong?

Pén cudi nim 2009, Hy Lap da phai bo
phiéu trong chinh pht dé yéu cau géi ctru trg
qudc té, sau khi chi phi di vay ctia nudc nay
da vuot qua tdm kiém soat. Mot nim sau,
Ireland ciing phai 4p dung bién phap “that
lung budc bung” va cai cach kinh té dé ngan
chian mot cudc khung hoang ng méi. Khéng
chi dimg lai & d6 “con bdo khung hoang ng
cong” da lan rong sang B6 Pao Nha, Tay
Ban Nha, Italia, khién chinh pha cic nuéc

nay plhai ting thué, cit giam tién luong, tién

' Pinh Cong Tuén, sdd.

Nguén: Uy ban Chéu Au.
huu tri, cai cach thi truong lao dong, nhim
cai thién tinh hinh va cb ging thoat ra khoi
khung hoang'’

2. Nam 2011: EU budc vao “giai doan

nguy hiem moi”

Cudc khing hoang no cdng & chau Au
nam 2011 da dién ra vd cung ac liét, thach
thirc dén su ton tai hay pha san dong EUR, la
tac nhan lam sup d6 5 chinh pht trong khu
vire dong tién chung (Ireland, BS Pao Nha,
Tay Ban Nha, Hy Lap, Italia), lam lung lay
vi tri lanh dao vi tri cua 4 chinh phu cua cac
nudce: Slovakia, Slovenia, Duc, Phép, 1a mét
trong nhitng tac nhan phan héa ndi bd cac
nudc trong Lién minh Chau Au. Trong cudc
hop thuong dinh 27 nuéc Lién minh Chau
Au trong hai ngay 8 va 9 thang 12 nam 2011
tai Brusels (Bi), sau nhiéu tranh ci bat dong
vé giai phap chéng khung hoang ng cbng,
bao vé su ton tai cua déng EUR, giita mot
bén da sb do Pirc, Phap dimg dau véi mot
bén do Anh dimg diu (c6 3 nudc hau thun
1a Thuy Dién, Hungary, CH Sec), cudi cung
da di dén quyét dinh: Toan bd 26 nudc déng
y voi mdt thoa thuin méi vé nhitg nguyén

tic quan ly ngin sich chit ché dugce goi la

"7 H6 so sw kign, S6 197 (8/12/2011). Chuyén san Tap
chi Cong san.
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“ky luat ngan sach” thanh lap “Co ché On
dinh Chau Au MES” tién hanh sém hon mt
nam (tir 7/2012) va thanh lap “Qu§ Binh bn
Tai chinh Chau Au EFSE™ dugc gia han dén
nam 2013. Thoéa thudn nay sé dugc cac nudc
ky két vao thang 3/2012, vi mai chi c6 23
nude chap thuan gom 17 nude khu vurc dong
EUR va 6 nudc ngoai EUR; ba nudc chap
thudn theo y ki¢n da s6 nhung xin cho mot
thoi gian thong qua Qudc hoi moi tra 1oi la
Thuy Dién, Hungary. CH Séc; duy chi cé
Anh 1a khong chip nhan thoa thudn nay.

Puc la nude tir chéi dong gop thém tién
cho Quy Binh 6n Tai chinh Chau Au va
chinh Puc ciing khéng chap thuan dua vao
ban tuyén bd chung kha nang s dung EUR
cong trai phiéu dé trg gitup nhau. Diéu nay
mau thuin véi dé nghi cua Chu tich Uy ban
Chau Au José Manuel Barroso, dé nghi thao
luan lai dé tai cong trai phiéu, mot giai phap
duoc nhiéu nha kinh té cho 14 liéu thuéc tran
an géi dau tu chimg khoan. Hién nay, trong
khi che doi, cac qubc gia Eurozone chi con
trong cdy vao vai tro cua Ngan hang Trung
uong Chau Au (EBC) va Quy Tién té Quéc
té (IMF) dé vay tién khi hét duong tién thu'®

Tom lai, cudc khung hoang n¢ coéng da
thc dong rat sau sic dén EU trén cac linh vuc
khac nhau.

Vé kinh 1é: N6 1am cho nén kinh té cac
nude thanh vién tang truomg chim lai, lam
cho gia ca thi truomg ting giam bét thuong,
lam phat cao, dan dén thét nghiép 1ém, pha

'* http://www.viet.rfi.fr ngay 9/12/2011.

san nhiéu doanh nghiép, 1am cho thj truong
(ai chinh

tin dung cac ngan hang cac nudc giam sut

tién té chao dao, chi s tin nhiém

nghiém trong, thi truomg chiang khoan, thi
truong bat dong san ha thép ky luc, bi déng
bang...

Vé chinh tri: N6 lam cho vi tri 13nh dao
cta cac dang cam quyén bi lung lay. sup db,
c6 5 nude chinh phu bi sup do kéo theo su
thay dbi vi tri thu tudng, hién con 4 nudce co
dang cAm quyén ciing dang c6 nguy co bi
that bai trong cudc bau cir sap toi. Mau thuin
gilta cac nudc trong khéi EU tang manh, cac
nudc xuét phat tr loi ich quédc gia, khong
tinh dén lgi ich khu vuc, lgi ich Lién minh
Chau Au.

Vé xa héi: Mau thuan sau sic do chinh
phu cac nudc phai cit giam chi tiéu cong,
that lung budc bung, giam quyén loi cia
ngudi dan: tang thué, tang gio lam viéc, tang
do tudi nghi huu, giam bét quyén loi an sinh
xa héi... DA ¢ rat nhiéu cac cugc biéu tinh,
bai cong chéng lai cac chinh sach “thit lung
budc bung” cua chinh phu. trudc tién vi dong
co kinh té, sau lan dan sang chinh tri, tao nén
nhimg cu séc x4 héi to 1on.

3. Cdc gidi phdp ché'ng do

a) Vé ngdn han

Cac nudc EU truéc mit déu thi hanh
chinh sach “thit lung budc bung” nhu ting
thué, giam luong, ting d6 tudi nghi hwy,
giam chi tiéu cong, thuc hién tiét kigm 1
qudc sach. Cu thé cac giai phap & tim vi-ms:
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1. EU d3a xdy dung “Quy Binh 6n Tai
chinh Chau Au (EFSF)” tir ngay 9/5/2010,
27 nuéc EU déu chip nhan va coi day la
cdng cu tai chinh hop phap gitup dam t ao 6n
dinh tai chinh tai chau Au.

2. Mat khéc, tu ngay 5/1/2011, EU
thanh 1ap “Co ché Binh 6n Tai chinh Chau
Au (EFSM). Pay la quy khin cép ldy vén tir
céc thi truong tai chinh va ngén sach cua EU

dudi su dam bao ctia Uy ban Chau Au.

3. EU dé cao vai trd ctia Ngin hang
Trung uong Chau Au (ECB), va ECB s&
thuc hién mét sé bién phéap nhim han ché
tinh bat 6n va ning cao tinh thanh khoan cua
thi truomg tai chinh. Dau tién ECB mua lai
cac khoan ng¢ cua chinh phu va tu nhan (con
so lén t6i 200 ty EUR cho dén cudi thang
10/2011). Tiép theo, ECB c¢ong bb ké hoach
phén phdi cac hoat dong tai cung cip vén dai
han. TLir ba, ECB sé& khai dong lai hop déng
hoan déi voi dong dola My dudi su hd tro
cua Cuc Du trit Lién bang My¥.

4. EU sé tién hanh cai td va tai co cdu
ddi véi hé thdng tai chinh ngan hang, quan ly
nha nudc, tai ciu tric nén kinh té, khu vuc
dau tu cong, tang tinh canh tranh tai cac khu
vuc kinh té yéu kém trong mot mdi truong

minh bach, cong bﬁng hon.
b) Vé dai han

1. EU, dimg dau la hai nuéc Dic, Phap,
s& tién hanh xdy dung mot “Lién minh Tai
khoa Chau Au” trong khu vuc ddng EUR voi
nhimng co ché kiém soat tai khoa chit ché, sé
trimg phat nghiém céc thanh vién trong hiép

udc cua Lién minh Chau Au (Anh 1a nuéc

khong déng y tham gia Lién minh nay).

2. Ngay 21/10/2011, Uy ban Chau Au
da dé dat phat hanh trai phiéu chau Au cho
17 nude khu vue ddng tién chung EUR. Day
la cong cu hiéu qua nhat dé giai quyét khung
hoang hién nay. Tuy nhién, theo Chu tich Uy
ban Chiu Au Jose Manuel Barroso, ké hoach
nay phai kém theo hé théng giam sat tai khoa
chat ché va diéu phdi chinh sach kinh té dé
tranh nhimg hau qua do cac quyét dinh chinh
tri gay tdn hai nhitng nudc co it tiéng noi,
cling nhu dam bao ngudn tai chinh cong bén
vimg. (Hién nay Dirc khéng dong y voi duan
diém nay ctia Uy ban Chdu Au, vin dé nay

duoc tam géc lai thda thuin sau).

3. Vé dai han, EU s& x4y dung “Co ché
Binh 6n Chiu Au” (European Stablity
Mechanism). Ddy 1a mdt chuong trinh quy
giai ctru dai han tiép theo “Quy Binh én Tai
chinh Chau Au” va “Co ché Binh dn Tai
chinh Chau Au” s& ra doi vao giita nim
2012.

4. “Quy Tién t&¢ Chau Au” (European
Monetary Fund) ra doi ngay 20/10/2011 la
mdt sang kién chuyén dbi tir “Quy Binh én
Tai chinh Chiu Au”, trong d6 c6 thé cung
cép cho céc chinh phu trai phidu chau Au c6
1ai sudt cé dinh & mirc thip hon mot chut so
vOi muc ting trudng kinh té trong trung han
(BBC 2011)"

* Dinh Cong Hoang: Déng EURO va khiing hodng no
cong chdu Au, Tap chi Nghién ciru Chiau Au, s
12/2011.





