_ KINH TE THE GIGI NAM 2010:
PHUC HOI KHONG PEU, KHO KHAN VA NO NAN CHONG CHAT

Du giai doan tdi té nhét caa cude khing
hoang kinh té tai chinh toan ciu da troi qua,
nhung anh hudng cta n6 van khd nghiém
trong, va kinh té thé giéi nam 2010, theo
nhan dinh cta nhiéu chuyén gia, la mdt buc
tranh ddy gam mau sang t&i dan xen. Khac
v6i ndm 2009, ndm ma hiu hét cac nén kinh
té 1on trén thé giéi gap khung hoang, nam
2010 danh diu budc phuc hdi dau tién &
nhiéu nén kinh té, du van rét mong manbh,
tiém 4n nhiéu nguy co mdt cudc d6 v& hoac

khung hoang khac.

1. Kinh té thé gi6i ting truéng cham

dan lai

Mic du ¢ su chénh 1éch nhét dinh gilia
cac danh gia cla cac to chuc kinh té qubc té
va cac chinh phu, song dung nhu bdo cao
mua Thu niam 2010 vé “Trién vong kinh té
thé gioi” ciia Quy Tién t& Quéc té (IMF),
cong bd ngay 06/10/2010 tai Washington
(Hoa Ky), da nhan dinh: “Vé tong thé su hdi
phuc cta kinh té thé gidi da tién trién nhu
mong mubn, thé nhung rii ro trong thoi gian
t6i van tang manh, khién cho nén kinh té thé
gidi noéi chung va ting nude va khu vuc néi

riéng ¢6 xu huéng chitng dan lai”'. Cu the,
{=] i =

"IMF, World Economic Qutlook, Autum, October,
2010.

PGS. TS. Luu Ngoc Trinh
Vién Kinh té va Chinh tri Thé gigi

theo IMF, mirc tang trudng kinh té thé gisi
trong nam 2010 va 2011 s& dat lan luot la
4,8% va 4,2%. T6 chirc Hop tac va Phat trién
kinh té (OECD) ciing du béo kinh té thé gisi
nam 2011 sé& tang truong 4,2% thay cho con
s6 4,5% dwoc dua ra vao thang 5/2010, va hy
vong tang trudng kinh t& nam 2012 s& dat
4,6%. Pang tiéc la du bao cia Bo phén
Thong tin Kinh t& (EIU) caa tap chi The
Economist con bi quan hon, khi ho cho ring
téc do ting trudng kinh té toan cdu s& giam
tr 4,4% cha nam 2010 xudng 3,6% nam
2011. Theo danh gia cua cac chuyén gia, da
phuc héi toan cau nam 2010 ¢6 duoc la nho
cac goi kich thich tai chinh dugc duy tri tur
cac nam trudc nhim thoat ra khéi khung
hoang, tuy vdy cac géi kich thich nay vén
khong bén vimg va hiéu qud cua ching cling
bat dau giam dan. Do do, trén co s& nay, EIU
du béo tat ca cac nén kinh té chu chdt nhu
M¥, Trung Qudc, Nhat Ban va Khu vuc st
dung déng Euro (Eurozone) déu r:6 muc tang
truémg yéu hon trong nam 20.1, khi chinh
pht céc nude rit di ké hoach kich thich kinh
té va qua trinh phuc hdi dau tu dién ra cham.

Tuy véy, trong buc tranh chung d6 cua
nén kinh té toan ciu, din tién kinh té cua

moi nudc va khu vuc mang nhiing séc thai
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khéng gidéng nhau va do dé, ho cé nhing
dong goép khac nhau vao burc tranh chung do
ctia nén kinh té thé gioi.

Theo du bao cua IMF, muc ting trudng
ctia cac nén kinh té cong nghiép phat trién
trong nam nay la 2,7% va nam 2011 giam
0,5 diém phén tram, xuéng con 2,2%. Theo
EIU, khu vuc D6ng va Béng Nam A, nhét 1a
cac nén kinh té dang phat trién va moi néi,
dic biét 1a cac nén kinh té Trung Quéc, An
D¢, Indonéxia.... van dang dan dau da phuc
hoi kinh té thé gigi nho thuong mai toan cau
hdi phuc va cac goi kich cau ndi dia manh
mé. Tuy nhién, tdng trudng cua khu vuc nay
cling s& chim lai & mtc 7,9% nim 2010, roi
xuéng con 6,6% trong ndm 2011, khi nhu

cau tai cac nén kinh té phat tri€n suy giam.

Trong khi d6, Déng Au bi tac dong kha
nang boi cude khing hoang tai chinh toan
cau va s& phai mat nhiéu thoi gian méi c6 thé
hdi phuc. Tuy nhién, xudt khiu va san lugng
céng nghiép cuia khu vuc nay bat dau hdi
phuc vao gilta nam 2010. Mac du tdm ly
kinh doanh va tdm ly tiéu ding van con
mong manh va hién van ton tai nhiéu thach
thirc tai khoa, nhung dy béo, toc dd ting
truong kinh té cua khu vyc ndy s& ting trong
hai nam t&i.

Nén kinh té cac nuéc My Latinh ciing
gdy nhiéu ngac nhién trong nam 2010 nho
xuét khdu jvia tang, thi truong viéc lam hoi
phuc nhanh va nhu ciu tai thi trudng My
phuc hdi tro lai. Cac nha xuAt khdu nhu

Argentina. Peru, Brazil di c6 nhiing thanh

cong dac biét va du kién sé c6 muc ting

- truong GDP lan luot 8,3%, 7,7% va 7,5%

trong ndm 2010. Tuy nhién, trién vong cua
khu vuc nay trong nam 2011 s& khong kha
quan va nhiéu kha ning tang trudng s& cham
lai. Dy bao tang truéng cua khu vuc My
Latinh s& giam tir 5,2% nam 2010 xudng con
3,6% nam 2011.

Tang truong kinh té tai khu vuc Trung
Dong va chdu Phi ndam 2010 da dugc thic
ddy nho gia diu mé leo cao va nhu ciu
nguyén liéu thd gia tang & Trung Qudc.
Trong ndm 2011, tdng trudng cua cac khu
vue nay sé tiép tuc duy tri & mirc khoang
4,5%, nh¢ san luong ddu moé cao hon, chi
tiéu cho co s& ha ting nhiéu hon va gia ca

hang hoa cao hon.

2. Nhém cac nén kinh té thi truong

méi noi tiep tuc di 1én manh mé

Nhu vay, nim nay kinh té toan céu da
tang trd lai voi toe do xap xi 4,5%, cao hon
toc do ting trudng trung binh cta thé gi6i
trong 3 thap nién vira qua’. Nhung khac hin
véi giai doan tién khiing hoang (truéce 2008),
dong luc chinh thic ddy con tau kinh t& thé
gi6i hién khong con 1a My, chau Au hay
Nhat Ban nita, ma la cAc quéc gia dang trdi
day, cac nén kinh té thi truong méi ndi va
cac nudc dang phat trién, ding ddu la Trung

Quoc, An D6 va Braxin.

? GDP toan cau tang trung binh 3,5% trong giai doan
1980-2009.
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Qua thuc trong nam 2010 va nam 2011,
mac du cling trong xu hudng suy giam te do
tang trudng, song cac nén kinh t& méi ndi va
cac nén kinh té dang phat trién sé tiép tuc giir
dwoc nhip d phat trién tuong déi nhanh véi
téc do tdng trudng lan luot 1a 7,1% trong
nam 2010 va 6,4% nam 2011, va duoc coi la
nhom nudc c¢6 déng gop tich cuc nhit vao
toc do tang truéng chung ctia nén kinh té thé
gioi trong ca hai nam 2010 va 2011. Trong
do, toc do tang truong kinh té cua Trung
Qué)c trong ndm nay va ndm sau sé& dat lan
luot 1a 10.5% va 9,6%; cua An D6 1a 9,7%
va 8,4%; va clia Braxin 1a 7,5% va 4,1%. O
cac nén kinh té nay, nang luc san xuét khong
nhiing khong con thira thai, ma bat ctr khi
nao c6 thé, dong vén ngoai lap tic d6 vao
khién cho cac nén kinh té nay ngay cang trd
nén néng hon. Trude tinh trang do, va dé
ngan gid hang hoa tang ndéng, chinh phu
nhém cac nén kinh t& méi ndi chic chan sé
chdm dirt cac géi kich thich kinh té thuc hién
tir cac ndm khung hoang (2008-2009) va that
chat chinh sach nhim binh én téc do tang
truémg vao nam sau. Hau qua la, téc do ting
truong cua nhém cac nén kinh té nay c6 thé

s€ giam xudng trong nam 2011.

2.1. Theo nghién ciru cong b ngay
15/12 cua Vién Khoa hoc Xa hoi Trung
Qudc (ASS). téc db tang truong kinh té cua
Trung Quéc nam 2010 duoc du doan c6 thé
dat mirc trén 10% va GDP c6 thé tang 1én t&i
37.000 ty NDT (khoang 5.560 ty USD), cao

hon so v&i mace tang GDP 9,1% va dat trén
34.000 ti NDT cta nam 2009. Dac biét. dau
nam 2010, Jin déau tién Trung Quédc da vuot
Nhat Ban dé tré thanh siéu cuong kinh té 1on
thir hai thé gidi, voi GDP trong quy 2 dat
1.330 ty USD so voi 1.280 ty USD cta Nhat
Ban. Nhu vay, co thé néi, Trung Quéc thudc
sé cac qube gia co tbe do tang trudong cao
nhét thé giéi va thuc su c6 dong gop duong
vao tang trudng kinh té toan cau va khu vuc.
Mic du kinh té tang truong c6 khién cho thu
nhap ctia ngudi dan Trung Quée tiép tuc ting
déu dan trong nam 2010, trong d6 ty 1€ tang
thu nhép cua ngudi dadn vung néng thén udce
tinh dat trén 8%, vuot qua tde do ting thu
nhdp cta nguoi dan thanh thi, song tang
truong kinh té va chat luong cude sbng cua
nguoi Trung Québc, theo nghién ctru trén, co6
chiéu huéng suy giam do cac van dé kinh té,
viéc lam, chénh Iéch giau nghéo va an sinh
x4 hdi van trong tinh trang tdi té hodc cham
dugc cai thién, gay bat man nghiém trong
trong céc tang 16p xa hoi. Thir nhdl, nim
2010, kinh té Trung Quéc bt dau c6 nhing
dau hiéu qua néng sau hai nam tién hanh
chuong trinh kich thich phat trién kinh té quy
md 16n, véi lam phat tang chong mat, gia
luong thuc, nha dét leo thang “ao ra lo lang
réng, nén kinh té Trung Quédc dang trong
tinh trang bong béng diy bat én. Thuc té.
trong nam 2010, bong béng bat dong san va
chimg khoan & Trung Qudc da bi théi phong
toi gidi han dédc biét nguy hiém va c6 thé v&

bat ctr luc nao, de doa nghiém trong t&i phat
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trién kinh té va doi séng cua nguoi dén.
Theo diéu tra cua Vién KHXH Trung Québc,
hién nay, gia nha dat tai Trung Qubc da cao
hon 60% so vai thoi ky hdu khing hoang tai
chinh nam 2008. Tai 35 thanh phé dugc diéu
tra, gia bat dong san déu cao hon gia tri thuc
tr 30-70%, va tinh chung trong ca nudc
Trung Quéc, hién ¢é tdi 64,5 triéu don vi
nha & trong cac thanh phé (tic khoang Y sé
nha &) hoan toan bi bo tréng, khong ¢ nguoi
&, do cac bén dau co théng tri thi truong.
Theo Ong Jim.Chanos, chuyén gia quan ly
quy dau co, bong bong bit dong san tai
Trung Qubc t61 té gép mdt nghin 1an so véi
Dubai.

Dung trude tinh hinh d6, cac nha hoach
dinh chinh sach lap tirc phan ing, ngan chan
su phat trién qua néng vé kinh té, va xi hoi
qua bong bét dong san, bang cach tang lai
sudt co ban 1an dau tién trong vong ba nam,
nang ti 1é du trir bat budc ciia cac ngan hang,
yéu cau cac ngan hang han ché cho vay adi
v6i nhitng truong hop mua ngdi nha thir hai
hodc dbi voi nhitng ngudi khong thé chimg
minh dugc ho c6 thé tra tién néu gia nha ¢
mirc cao, ap dung cac loai thué danh vao bét
dong san dé kiém soat ddu co nha dét, nang
cao ty 1é thanh toan ban dau khi mua nha,
han ché ca nhan va to chic nuéc ngoai mua
nha & va thuong mai... Ngoai ra, cac chinh
quyén dia [ huong cling da tién hanh mot loat
han ché mna nha ¢. Du vay, bong béng gia

bat dong san van tiep tuc ngoai tam kiém

soat clia chinh phu Trung Québc. Dong thoi,
Hoi nghi Trung wong 5 khéa 17 Dang Cong
san Trung Quéc da dé ra muc tiéu duy tri
tang trudng "6n dinh va nhanh viua phai"
trong 5 nim téi, nham dat dugc “budc dot
phé trong qua trinh tai co cu kinh t€” theo
huéng gidm phu thude vao xut khau va dau
tu, va chuyén manh sang lay tiéu dung trong
nuéc lam dong luc 1én hon cia su ting

trudng.

Thit hai, nhitng bt ddng trong quan hé
thuong mai Trung Québc - My, Trung Quéc -
Chau Au tiép tuc gia tang trong nam 2010.
Khi ti 1é that nghiép tai My gia tang, nhiéu
ngudi da db 13i cho viéc Béc Kinh giit dong
Nhan dan t¢ (NDT) & gi4 trj thip, tao thuan
loi cho xuit khiu. Washington theo dé
khoéng ngimg gia tang suc ép kéu goi Trung
Qubc cho phép tang ti gia ddng NDT so vdi
déng USD. Mac di Bic Kinh d4 chép nhan
tang gid ti gia 1én vai phan tram, nhung van
bac bo viéc nang gia ddng NDT & mirc ddng
ké véi 1ap luan ring, kinh té Trung Qudc va
phan 16n nha xuit khdu cua ho chua ¢ manh
dé dimg vimg trude ct sbe tang manh gia tri
dong ban té. Ngoai ra con mét sb tranh cai
thuong mai khac nhu ban pha gia, diéu tra
ban pha gia, 4p thué cao hon véi hang xut
khau gitta My va Trung Quéc. Nhiing tranh
cai thuong mai va tién té giita Trung Quéc -
M nhiéu lic da cang thing téi mic c6 nguy

co lam bung nd cude chién tranh tién té toan
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cau hodc it ra la giita hai siéu cuong kinh t€

nay.

2.2. Theo du b4o méi nhét ciia Quy Tién
t¢ Qudc té (IMF), tang trudng kinh té nim
2010 ciia An P9, nudc dong dan thir hai thé
giGi, s& dat 9,7%, cao hon murc 9,4% du béao
héi thang 7. Thanh céng trén c¢6 duoc la do
nén kinh té nuéc nay it phu thudc vao Xuét
kh&u, va do nhitng chinh sach phu hop va
ludng vén vao manh di hd trg cac hoat dong
trong nude va hd tro ting truéng. Tuy vay,
toc do tang truéng cao cla nudc ndy da
khién cho gi4 ca tiéu dung ting vot, gy anh
hudng x4u dén doi sbng cua nguoi dan. Mic
di Ngan hang Du trir An D¢ d4 tang ty 18 1ai
sudt tham chiéu thém 1,25 diém % trong
nam nay, tang nhiéu nhit trong khu vuc chau
A, nhim 1am giam téc do tang gia, song theo
du bao cua IMF, gi4 tiéu dung & An D6 van
s€ tang t&1 13,2% trong ndm 2010, so voi
10,9% nam 2009. Ciing theo té chirc nay, tbc
d6 tang truong nim 2011 cia An D6 van
duoc gilt & mic cao, song s& dugc diéu
chinh giam con 8,4%, thong qua viéc loai
dén céc chinh sach va bién phap kich thich
kinh té va thay vao d6 1a cac chinh sach kiém
soat ting truéng nhim &n dinh kinh té va xa
hoi.

2.3. Vé phé‘m “ngudi khéng 16 cua chau
My Latinh” Braxin, nén kinh té dang vuon
Ién nay da tao thém 2.5 triéu viéc lam trong
10 thang dau ndm, mot thanh tich dang ghen

ti trong nhém G20, nh& téc db ting trudng

GDP du bao ¢ thé dat 7,5-8,0% trong nam
2010. Theo cac chuyén gia, c6 thé noi day 1a
nam t6t nhat trong hai nam ¢Am quyén cua
Téng théng Lula va 1a nam ting trudng cao
nhit trong vong 25 nam qua cia Braxin.
Song song v&i thanh qua kinh té, Braxin con
12 mot trong nhitng qudc gia hiém c6 trén thé
giéi c¢6 thé tu hao la ¢4 dwa 20 triéu dan ra
khoi canh ban cung trong von ven chua day
mdt thap nién. Thanh twu kinh té nay cua
Braxin la két qua cia viéc tang tin dung va
cét giam 14i suat, nham kich thich tiéu ding

va tao viéc lam.
3. My vAn mic ket trong khiing hoing

Trong khi céc nén kinh té thi truong
méi ndi, dan dau l1a Trung Quéc, An bo, va
Braxin, dang dan phuc hdi manh mé thi My -
cudng qudc hang dau thé gisi - van loay
hoay chua tim duoc duong thoat hin ra khoi
khing hoang. Trong vai thang d4u nim, kinh
té M le 16i vai tin tirc kha quan khién Cuc
Du trit Lién bang My (FED) khéap khoi nghi
dén viéc giam dan cac goi kich thich. Tuy
nhién, dén gitta nam tinh hinh ddt ngot
chuyén sang chidu huéng xdu do lién tuc
nhan duge tin bi quan tir cac thi truong lao
dong va nha dat. Tham chi, lac d6 ngudi ta
da nght dén tinh trang “khing hoang kép” c6
thé sip xay ra & My. Mac du diéu d6 khong
x4y ra, song theo danh gia ciia IMF, it nhiéu
né ciing tac dong tiéu cuc téi nén kinh té
M, khién cho téc d6 ting truong cia nén
kinh t& M§ trong nam 2010 chi dat 2,6% va
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nam 2011 s& giam 0,3 diém phan trim,
xudng con 2.3%. Con theo OECD, nim
2010, kinh t& My chi tang truong 2,7% chi
khong phai con s6 3,2% theo du béo trudce
d6, va nam 2011 s& di xudng siu hon, dat
2,2%. Bb phén thong tin kinh té cta to The
Economist (EIU) thdm chi con bi quan hon
voi du doan tang truomg GDP ciia My chi dat
2,3% trong ndm 2010, va s€ gidm manh
xubng t6i 0,8 diém phdn trim con 1,5%

trong nam 2011.

Su phuc hdi cta nén kinh té M¥ ndm
2010 c6 duoc mdt phan 1a do xuat khau tro
nén manh hon so véi cdc nam trudc nho duy
tri ddng USD thdp so véi cac dong tién khac,
song chii yéu van la dua vao nhu ciu tiéu
ding néi dia, nhit 1a tiéu dung ca nhén,
chiém toi 70% GDP. Tuy vay, dang tiéc la
ndm 2010 va c6 thé ci nam 2011, nhu ciu
nay lai khong manh nhu mong muén. Béi vi,
thit nhat, thi truong nha dat van trong tinh
trang tri tré va khong thdy c6 ddu hiéu phuc
hdi. Chang han. gia tri bat dong san tai My
da giam ky luc té1 1,7 ngan ty USD trong ca
nam 2010, nang tdng gia tri bi mét di tir khi
thi truong dat mic dinh lén 9 ngan ty USD.
Trong d6, phan 1ém tong gia tri bi mat di
trong nam 2010 la & khoang thoi gian vao
ntta cubi nam nay. So véi dinh cao nim
2006, gi4 tri nha dat & My da mat 1/4. Pa sb
nguol My déu cam thdy nghéo hon. Thit hai,
thi trudng lao dong My vin tiép tuc yéu

trong subt ca nam véi ty 1 that nghiép dao

dong & mic 9,6% va c6 luc da vot 1én tdi
9,8% (thang 11),

nam qua, va cao hon muc du bao 9,3% cua

cao nhat trong vong 26

chinh quyén. Tham chi con ¢6 du doan cho
rang, ty 1& ngudi mét viéc lam khong nhing
khong gidm ma dang tang dén sat ngudng
hai con s8, bat chip viéc Téng théng My B.
Obama di coi giam that nghiép, bdo vé cong
an viéc lam cho ngudi My, giam tham hut
ngén sach 1a nhitng wru tién hang dau cta éng
trong nam thit hai ciia nhiém ky, cam két s&
tao ra hai tri€u viéc lam mdi trong thoi gian
ndm nam tdi, va trong nam 2010, chinh
quyén My da "rét" hang trim ty USD dé tao
viéc 1am méi va tro cip ngudi thit nghiép”.
Cu thé, hién c6 hon 15 triéu ngudi lao dong
My dang khong c6 viéc lam, trong dé 6,3
triéu ngudi da that nghiép tir sau thang tro
1én. Déng chi y nhat, thanh phan mét viéc lai
la ngudl ¢é chuyén mon va loi tac hang
trung luu, loai nhan vién ¢b con 4o tring chir
khong chi ¢é cong nhan 4o xanh nhu trude

day.

> Béo c4o cua Bo Lao dong My ngay 3/12/2010.

* Quéc hoi MY§ da chuan Chl g0i clru tro tri gia 875 ty
USD do Chinh phu dé xuét dé kich thich kinh té tang
trudng va tao thém céng an viéc lam. Hai dau thang 3,
Quéc héi My da thong qua bién phap ca goi tri gia
149 ty USD cho cac muc tiéu hd tro that nghiép va
giam thué, trong do, khoang 98, 5ty USD du kién s&
dugc dung dé hd trg chinh quyén céc bang tranh su
sut giam nhan céng trong cac linh vuc cong ddng,
gido vién va nhan vién canh sat. Hdi thang 7, Quéc
hoi tlep tuc thong qua Dy ludt Gia han chuong trinh
tro cap that nghiép dbi voi nhitng ngudi thét nghiép
trong thoi gian dai t6i thang 11, theo d6 danh mot
khoan ngén sach 34 ty USD cho viéc kéo dai théi gian
huong tro cap that nghiép.
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Ty 1¢ that nghiép ting va ndi lo ngay
ngdy bi sa thai bat ky luc nao di anh hudng
nghiém trong t&i long tin nguoi tiéu dung,
khién ho phai tiét giam chi tiéu, han ché tiéu
ding, vén dong gop t6i 2/3 vao muc ting
truémg cua nén kinh t& M§, va dé danh tién
cho nhitng luc rui ro. Tuy nhién, Chu tich
FED Ben Bonanki canh bao, tinh trang thét
nghiép cao hién nay co thé ton tai dai dang
va s& cb tac dong “rat lau dai” déi véi nén
kinh t¢ My. Ong cho rang, day la didu 'rit
khac thuong va rat dang lo ngai' va phai mat
tir 4 dén 5 ndm nira, ty 18 that nghiép tai My
méi c6 thé trés lai muc 'binh thuong', khoang
tir 5 dén 6%. Tinh trang nay chic chin s&
anh hudng tiéu cuc lam suy giam tdc do tang

trudng kinh t& My ndm 2011,

Thit ba, trong ltc rat cin vén dé thuc
ddy tang truong, giai quyét viéc lam, nén
kinh té 16n nhét thé gi6i lai phai ddi pho véi
tinh trang thdm hut ngén sach Lién bang 1én
t61 1,34 nghin .ty USD trong tai khéa 2010
(két thic ngay 30-9), twong dwong 9,1%
GDP cua M¥ va la mirc thdm hut 16n thir hai
ctia My trong vong 65 niam qua. Nhimng két
qua yéu kém vé& kinh t& My trong nam qua da
gdy ra nhiing hau qua chinh trj tai hai déi voi
Nha Trang. Trén trudng qubc t&, Tong thdng
Obama ciing t6 ra 1ép vé so véi 1anh dao
Trung Quét, va da phai ddu diu trong cude
do sirc v6i Bic Kinh trong van dé ty gia tién
t¢. O trong nudc, tin nhiém cta dang Dan

Chu da giam 18 rét, ma hdu qua rd nhit la

dang cta Toéng théng B. Obama phai chia
quyén v6i dang Cong Hoa dbi 1ap trong cude
bau cir Qube hoi gitra nhiém ky va théng dbc
céc tiéu bang hdi thang 11 vira qua.

Dung trude nhiing kho khan chdng chét
nhu vdy, cdc nha hoach dinh chinh séch cua
M§ hién rét lo ling va Cuc Du trir Lién bang
(FED) di c6 nhidu bién phap kién quyét
nham vuc ddy nén kinh té va thu hut thém
lao déng. V& tién t&, Ngan hang Trung uong
M cat 141 sudt toi s6 khong va giit nguyén &
d6 subt hai nim qua. Day la chuyén cuc ky
bat thuong. Bét thuomg hon nita 1a Ngén
hang Trung wong con in tién, bom bac vao
kinh té hai 1an lién: 1an trudc la hon 2.000 ty
USD va lan thu hai la thém 600 ty (thang
10/2010) trong tam thang. V& ngin sach,
chinh quyén M§ da hai lin bom tién kich
thich (185 ty USD thoi Téng théng Bush va
hon 800 ty thoi Tng théng Obama), nhung
chua ¢6 két qua. Ngay 17/12, chinh quyén
Obama lai quyét dinh bom thém 858 ty USD
trong vong hai ndm t&i. Ngan sach nam 2010
d3 bdi chi 1.400 ty USD (gin 10% GDP) va
s€ con bdi chi hon nita. Chinh phi My phai
di vay, mac du da ng t61 87% téng san phém
ndi dia.

Tuy nhién, toan canh kinh té My khong
hoan toan u am nhu mét sb nguoi 1am tudng.
Nuée My clia 6ng Obama van con rét nhiéu
chi bai trong tay. Chia khéa 16n nhit ma
hiém nudce ndo ¢6 duge chinh la sitc mua ciia

cac ho gia dinh. Pac biét, cadc doanh nghiép
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My dang nim git may nghin ty USD nhung
chua ddm bung ra lam an va tuyén dung vi
chua yén tdm vé chinh sach ctia Nha nudc.
Pé tang thém long tin va kich thich tinh than
kinh doanh, chinh quyén cua Tdng thdng
Obama c6 thé s& phai tiép tuc duy tri chuong
trinh n6i long nhim thic ddy phuc hoi va

tang truong kinh té.

4. Kinh té¢ EU vin chim trong khé

khian va ng nan chong chat

Trong nam 2010, kinh t& EU, nhat 12 16
nén kinh t& thudc khu vuc ddng Euro
(Eurozone), mdt trung tdm 16n cia thé gidi,
phuc hdi hét stic chdm chap, van ngap trong
nili ng khéng 16, va phai vat 1on dé tim viéc
lam cho sb thit nghiép hién d3 1én t&i muc
ky luc la 8,3%. Theo du bao cua OECD,
kinh t cac nude khu vuc ddng tién chung
chau Au duge du bao tdng truong ¢ muc
thép, chi ¢6 1,7% trong ca hai nam 2010 va
2011, va hy vong c6 thé tang truéng kha hon
véi 2% vao niam 2012. Con theo dénh gia
cta EIU, tinh hinh khu vuc nay cé vé bi quan
hon nhiéu, véi tbe d6 tang truéng chung toan
khu vuc chi dat 1,4% trong nam 2010, va sé&
giam con 0,8% vao nam 2011. Gifta cac
nude trong khdi EU khong phai c6 toc do
phuc hdi va tdng truong nhu nhau. Sau khi
tudt ddc khong phanh vao nam 2009, dé that
thoat hon 5% GDP, kinh t& Ditc - nén kinh té
16n nhit EU - nam nay da ldy lai phong do
mdt cach hét stc ngoan muc. Theo bao céo
ctia Hoi ddng Kinh t nha nuéc, kinh té Dirc

c6 thé tang véi toe d6 3,7% vao nam 2010,
mdc du, theo du bao, sau d6 s& giam xubng
con 2,2% vao nam 2011, véi tham hut ngén
sach va ty 1é thét nghiép déu giam. Day la
muc ting truéng cao nhét ké tir khi nuée
Durc théng nhét ndm 1990, ddng thoi 1a mire
cao nhét trong EU. Kinh té Duc ting manh
nhu vay la nhd vao nganh xuét khiu rit ning
dong, bét chap ty gia ddng Euro bi coi la qua
cao so voi déng dola My va dong yén Nhat
Ban. Ngoai xuit khiu gia ting, ty 1& tdng
truéng cao ciia Plrc con nhd vao nhu cdu
trong nude tding manh sau khi suy gidm trong
thoi ky khiing hoang. Du kién, doanh sé ban
ra s€ tang 1,5% trong cad nam 2010. Trong
bdi canh nganh ban 1&¢ Puc tuong dbi béo
hoa, muc ting 1,5% la rat 4n tuong. So vadi
My, kinh té Duc phuc hdi nhanh hon nhidu,
ly do 1a trong khi My danh trg cép thét
nghiép cho céng nhén thi chinh phu Pic lai
thanh 14p cac chuong trinh tam thoi dé déi
ph6 vdi suy thodi bang cach bu dip loi
nhufn cho céac coéng ty nham khuyén khich
ho giir chdn ngudi lao dong. Nho dé, bét dau
thoi ky suy thodi, ty 1é thét nghiép tai My
thép hon so véi Puc. Nhung thang 11 nim
2010, ty 1& thét nghiép cua Pic di giam
xudng con 7,5%, trong khi tai My con s nay
da vot 1én 9,8%. Kinh t¢ Anh, nén kinh té
16n th hai trong EU, mac du khéng c6 tde
do tang truéng cao nhu nhiéu nuéc khac
ngoai EU, ngay ca so v6i My, song trong
EU, theo Van phong Ngan sach Anh (OBR),
kinh té¢ Anh ndm 2010 thudc vai nén kinh
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c6 tée do tang truong kha quan hon ca, voi
téc d6 tang trudng ca nam dat 1,8% va du
bdo nam 2011 sé& la 2,1%, cao hon so vé&i
murc trung binh toan EU. Trong khi cac nén
kinh té khac trong EU nhu Italia, TAy Ban
Nha, Bé Pao Nha, Hy Lap, Ireland, Bi,... van
dang phai vat 16n dé phuc hdi mot cach chat
vat, thi ndm 2010, nén kinh té Phap lai c6
d4u hiéu phuc héi lién tuc, véi GDP tang tir
1,5-1,6%, va du kién tbc do tdng trudng cia
Phap s€ la 1,6% va 2% vao nam 2011 va
2012. Pay la muc tang trudng trung binh
trong khéi cac nuéc sir dung dong Euro. Nhu
vay, Phap da thoat khoi su tdng trudng am
trong thoi ky khung hoang (ndm 2009 la -
2,5%) nhd cac chinh sach kich thich nén
kinh té va hd tro tiéu dung van duy tri trong
nam 2010, khién stc mua cia cac gia dinh
déu tang, chu yéu tap trung vao cac mat hang
tiéu dung va san pham cong nghiép ché bién
nhu 6t6 (+1,3%), hang may mac va dd da.
Tuy vay, vin dé dau dau nhét cia EU nim
2010 va ¢6 I8 ca nhiéu nam tiép theo nira
khong don thudn chi 1a lam sao nang cao
dugc toe d6 tang trudng kinh t&, ma phai lam
sao giai quyét duoc cude khing hoang ng
cong, xuat hién vao thoi diém cudc khing
hoang tai chinh-kinh té toan cau d tam lang,
dang tr& nén ngay cang nghiém trong va lay
lan nhanh chéng, de doa lam tan v& EU va
can trd da phuc hdi vén da mong manh cua
nén kinh té thé giéi. Ngay tir dau nam 2010,
Hy Lap la nudc "nd phat stng" dau tién

chdm ngoi cho cudgc khung hoang no, khi

cong bd thdm hut ngan sach lén t6i 12,7%,
cao gip hon 4 ln muc tran EU cho phép va
muc ng cdng tuong duong 144% GDP, cao
nhit Khu vuc ddng tién chung Chiu Au.
Nham ngan chin cudc khung hoang no¢ co
thé lan rong sang Italia, Ptrc, Ty Ban Nha
roi B6 Pao Nha va toan khu vue, EU va IMF
da phdi hop 1ap ra Qu§ Binh on tai chinh
Chéu Au tri gia 750 ti Euro va cho Hy Lap
vay 110 ti Euro kém theo nhimg diéu kién
hét sirc ngit nghéo, bude Hy Lap phai thét
lung budc bung triét & nham sém giai quyét
dugce tinh trang tham hut ngén sich va ng
cong qua lén. Trong nhitng ngay cudi nam,
Ireland da tr& thanh tdm diém chu ¥ cua du
luan thé giéi khi tham hut ngan sach & muc
dang bao dong. Trong vong hai thang 11 va
12, quéc gia nay lién tuc bi cac td chirc danh
gia tir Fitch, Moody's dén S&P 500 ha béc
tin nhiém. Tuong tu "nan nhén" Hy Lap
truée d6, nhitng chinh sach that lung budc
bung nhim kiém ché chi tiéu dé ddi ldy
khoan cho vay ctru trg 85 ti Euro tor Quy
Binh 6n tai chinh Chau Au da khién Chinh
pht Ireland phai dbi mat véi lan séng biéu
tinh quy md lén cua dan ching lam té liét
nhiéu ngay cac nén kinh té nay. Cudc khung
hoang no chau Au khién ddng tién chung
khu vic lao dao so véi déla My. Tinh dén
thang 5/2010, Euro roi xudng muc gia thip
nhét subt 4 nam so voi USD vi cac nha déu
tu lo s¢ cudc khing hoang ng tir EU s& lay
lan sang nhiéu qubc gia khac. Mac du céc

giai phap “sira chita” trén cua EU va IMF d6i
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voi Hy Lap va Ireland 1a cén thiét, cdp bach,
va trude mit tam dugc coi la lidu thude “at
chu bai” cho can bénh ng cbng, song theo
nhiéu chuyén gia, d6 chua phai la nhimg giai
phap can ban, dung cham dén cin nguyén
gy ra cudc khung hoang nay. Vi thé, né
khong thé triét tiéu duogc can bénh nay, ma
chi ¢6 tac dung “bién cin bénh cdp tinh
thanh can bénh man tinh”. Do d6, thiét ngh,
dé co thé loai bo vinh vién dugc can bénh
nay, vé lau dai, cac nudc EU, thir nhdt, can
phai cai cach triét dé mé hinh phat trién kinh
té thi truong xa hoi ra doi tir nhimg niam
1950 véi viéc can thiép manh cia Nha nudc
vao nén kinh té, voi viée nguoi lao dong
duoc Nha nude bao hiém va bao cdp gan nhu
toan bo khién nguoi ta d& y lai vao Nha
nude, dong thoi chuyén sang mé hinh kinh té
thi truong dich thuc, trong d6 ¢6 su két hop
chat ché gitra su tu didu tiét cua thj truong va
su diéu hanh linh hoat va gian tiép ciia Nha
nuéce ddi voi nén kinh té, va dam bao nguyén
tdc moi ngudi phai tu ganh liy cac chi phi
ctia minh. Thir hai, ngoai mot dong tién
chung, cac nudc EU can phai ¢6 mdt chinh
sach ngin sach, thué khoa va ngan hang
chung va théng nhét, tranh tinh chat “6ng
chéng ba chudc” hién nay. Tuy vdy, cho dén
nay, ching ta chua nhin thdy d4u hiéu nao
ctia su chuyén déi d6. Cho nén, trong vai
niam toi, mac du cudc khung hoang nay chua
thé din dén su db v& cla déng Euro va ca
khéi EU, song nguy co va kha ndng cudc

khung hoang no cdng lay lan sang “nhimg

mit xich yém kém nhat trong Khéi” nhu B
Dio Nha, T4y Ban Nha, Bi va Italia, va tham
chi ra ca ngoai EU nhu Nhat Ban, My va vai
nude khac, van con 1a ndi lo thudng truc va
dai ding cua cac chinh phu va céc chinh
dang thudc EU”.

Kinh té Nhit Ban, mdt trong cac siéu
cudng kinh té 16n cua thé gidi, theo IMF,
mic du da thoat ra khoi khing hoang, song
trong nam 2010 vin kéo 1& trong tinh
trang ting truomg thip va gidm phat, voi
téc do tang trudng lan luot la 2,8% nim
2010 va 1,5% nam 2011. Méc du OECD c¢o6
dua ra nhimg danh gia kha hon vé kinh té
Nhat Ban véi cac con sb tang truéng tuong
ung la 3,7%; 1,7% va 1,3% trong céc ndm
2010, 2011 va 2012, song vé co ban van
khong phai 1a cao so véi cac con sd tuong
img cia Nhat Ban nhiéu nam trudc day.
Ngoai tdc db tang trudng thap, van dé co ban
thir nhdt cta kinh té Nhat hién nay la nhimg
quan ngai vé dong yén manh (hién van dang
dao doéng trong khoang 80-85 Yén/USD)
khién cho cac mat hang cia Nhat khé canh
tranh dugc véi hang hoa cua cac nudce khac o

ca trong lan ngoai thi trudong Nhéat Ban.

* Kinh té My, déu tau kinh té thé gigi, hién dang la
“chiia chém” 16n nhat thé gigi véi mic ng cong nim
2010 du kién 1&n t¢i 12.500 ty USD. Trén binh dién
quoc té, IMF canh bao ng cong cua toan ciu trong
nam 2010 c6 thé 1én téi hon 40.000 ty USD, phén l6n
cac con ng thude Nhém cédc nén Kinh té phat trién (G-
7). Du bao dén niam 2014, ng cbng cua cac nén kinh
té phat trién va méi ndi (G-20) c6 thé 1én t6i 118%
GDP. Do d6, mdt khi bung phat thanh “dai dich” toan
céu, can bénh ng cong khé tranh khoi dé lai “di
chimg” la su tut doc vé tang trudmg kinh té thé gioi, tir
d6 1am phat sinh khung hoang xa hoi.
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Nhung véan dé tu# hai rong lom hon la lam
thé nao dé gitup nhu ciu noi dia (ca san xudt
lan tiéu dung) ting trudng mot cach bén
virng, trong khi nén kinh té van ket trong
tinh trang giam phat kéo dai® va ng cong lén
ti 200% GDP. Do d6, c6 thé noéi, diép khic
“néi long tién t& c6 dinh lugng” dwoc cac
chinh phu Nhét Ban thi hanh tir nhiéu nam
nay, trong thoi gian téi, c6 thé s& khong
mang lai nhiéu hiéu qua kich cau vi qui mé
qua nho. Hau qua 1a, trong thoi gian tdi, nén
kinh t¢ Nhat Ban van trong tinh trang ting
trudng thip va giam phat, bat chip viéc
chinh phu nuée nay c6 su dung bao nhiéu
g6i kich cu di chang nira.

Khéng chi phuc héi cham, kho khan, va
khong déu, no nan chdng chét, that nghiép
va lam phat cao, nim 2010, nén kinh té thé
gidi con phai duong dau voi khong it kho
khan, dang ké trong s do 1a nguy co xay ra
chién tranh tién té va gia vang lién tuc ting
téi muc ky luc.

5. Gia vang ndi séng

Sau 9 nam di lén lién tiép, nam 2010
tiép tuc ching kién thi trudmg vang phi ma,
v6i hang loat lan l4ap va pha ky luc ké tir hdi
thang 5. Néu nhu trong nhiing ngay dau nam
2010, mdi ounce chi tuong duong 1.096
USD thi dén ngay 6/12, ky luc mdi nhét
trong nam da dua gid vang lén dinh cao cua

moi thoi dai tai 1.427 USD/ounce, tirc cao

® Lai suat co ban ciia Nhat Ban trong nhiéu nam luén
duoc duy tri & murc 0-0,25%.

hon 1/3, va gp gén 5,5 lan so véi cach day
10 ndam (270 USD/ounce). Khdng 16, gia
vang s€ dung lai & dé hay con di 1€n, nhung
moi day, Goldman Sachs da dua ra du doén,
hai ndm sau thi truong cé thé dat dinh &
1.750 USD/ounce.

Trong s6 nhimg nguyén nhan thi bung
gi4 vang 1én trong nam qua phai ké dén viéc
My duy tri 14i suét co ban & mic thép ky luc
dé hd tro da phuc hdi kinh té sau khung
hoang. Do kinh té M§ chua c¢6 d4u hiéu phuc
héi, hay phuc héi chic chin, va dong USD bi
suy yéu dang ké, nén cac nha dau tu di tim
dén vang nhu mot chdén tr 4n an toan dé
dam bao tai san. Tuy nhién, sau khi kinh té
M§ ¢6 nhimg dau hiéu kha quan hon, vang
lai van leo thang do cudc khung hoang no
chau Au lan tran va c¢6 dau hiéu nghiém
trong. Trong nhiing thang cudi nam, vang
tiép tuc chju sirc ép tir viée Trung Qudc siét
chat chinh sach tién t& va hoat dong ngan
hang nham kiém ché ting trudng qua nong.
Viéc gia vang phi ma nhu vdy sé anh hudng
tiéu cuc dén sy phat trién cua cac nén kinh té
qubc gia va qubc té, dén giao dich thuong
mai thé gidi va dén céc thi trudmg tai chinh
khéc do tién ctia bi gdm vao vang chur khong
duoc giai phong dé phat trién san xuét.

6. Nguy co chién tranh tién té rinh

a

rap
Thang 9/2010, thé gidi bdng xén xao
khi Bo truéng Tai chinh Brazil dot nhién lén

tieng cho rang dang xay ra mét cudc chién
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tién té & cép dd toan céu, khi cac nudc thi
nhau ha gia déng tién dé canh tranh khdng
lanh manh. Trong do, cudc chién giita hai
siéu cuomg kinh té hang dau Trung Quéc va
MY la trung tdm cua sy chu y. Bét chap 1oi
kéu goi manh mé tir My va cong ddng québc
t&, Trung Qudc chi ting gia dong NDT mot
cach cim chimg va mang tinh hinh thuc.
Trong nam 2010, d& c6 it nhat 2 lan (vao
thang 3 va thang 9), My de doa s€& trung phat
Trung Qudc néu nudc nay khong nang gia
d6ng ndi te.

Mic di, chién tranh tién té chua xay ra
trong ndm 2010, song mot sd nude ciing da
ra don ran de 1an nhau. Chang han, Trung
Quéc kién quyét khong pha gia déng NDT
va ngim s& dung kho du trir ngoai té khong
16 2.600 ti USD va luong trai phiéu kho bac
M§ (chimng trén 800 ti USD) ma Trung Qubc
dang nim trong tay dé giang tra lai My néu
bi tn cong, con M§ thi lién tuc phat hanh
thém ddng USD nhim ha gia dong tién qubc
té nay dé thuc ddy xuét khau. Trude su gém
ghe cia cac “Ong lon”, cdc nudc nho hodc
nhitng nuéc ma ddng ban t& cua ho khong
phai la dong tién du trit qudc t& s& bi thua
thiét nhiéu nhat. Mot s6 nude danh phai hoic
1a pha gia tién t& hoac 1a ha 13 suat co ban dé
“yot vat chut it” cho cac hang xudt khiu kém

suc canh tranh cua minh.

Vén dé chién tranh tién té tiép tuc lam
nong Hoi nghi Thuong dinh kinh t& G20
nhom hop tai Han Quéc hoi thang 11 vira

roi. Ngay ca ngudi dung dau IMF ciling canh
béo, néu cac nude tiép tuc dung ty gia dé giai
quyét kho khan kinh té, thé gidi s& dén lic
d61 dién v4i mot cudce chién tién té thuc su.
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