CHINH TR] - AN NINH CHAU AU

NO CONG CHAU AU, TAY BAN NHA VA
CAC GIAI PHAP KHAC PHUC

PGS.TS. Pinh Céng Tuin

Téng Bién tdp Tap chi Nghién citu Chéiu Au

Loi Toa soan: Nham myc tiéu binh ludn vé cupc khing hoang ng cong & chau Au noi

chung. 6 Tdy Ban Nha trong théi gian gan day noi riéng, phong vién Viét Anh, Chirong trinh

Binh ludn quéc (¢ cudi nudn. Ban Thoi sie VCTI. dai truyén hinh k§ thugi s6 VTC da tién hanh
phong vin PGS.TS. Pinh Cong Tudn - Tong Bién 1dp Tap chi Nghién ciru Chau Au. Chirong
trinh dd dwge phai song rén kénh VCT1 hi k13 dén 9h45 sang chu nhér 03/06/2012. Ching
16i xin ddng lai toan b6 bubi phong vdn dé ban doc kip théi theo déi. Tién dé do Ban Bién 1gp

nrdar.

Cau 1: Thuwa éng, nhitng dién bién
gin day cho thiy tinh hinh kinh 1é tgi Tay
Ban Nha dang rét nghiém trong. Theo ng,
kich bin Hy Lap cé thé lip lgi véi Tay Ban
Nha khong?

Tra loi: Gan day, kinh 1 Tay Ban Nha
dang ndi lén véi nhing méi lo ngai méi
trong vong xody cua cudc khiing hoang ng
cong chau Au, khi kinh (& nuéc nay lién tiép
trong 2 qui (qui 4/2011 va qui 1/2012) roi
vao suy thodi, dat mic tang trudng -0,3%.
Ty 1¢ that nghiép chiém dén 1/4 dan s, xap
xi khoang 24%. Nim 2011, Tdy Ban Nha
tham hut ngin sach khoang 8,5% GDP,
khong nhu muc tiéu dzt ra 1a 6%. Nam 2012,
chinh phit TAy Ban Nha da phai diéu chinh
thiam hut ngén séach tir 4,4% 1én 5,3% GDP.

No céng chinh phi Tay Ban Nha chiém
khoang 70% GDP nim 2011, thép hon rét
nhiéu so véi Hy Lap 160% GDP, thip hon ca

khoan ng cua My va dat mac no trung binh
ctia Khu vuc ddng Euro (Eurozone). Nhumg
kho khan chinh cia Ty Ban Nha 1a khoan
ng cua khu vuce tu nhin. Trong S nudc lém
Eurozone, Tay Ban Nha c6 ty 1¢ tu nhéan 1ém
nhit. Bong béng nha 44t vo da 1am tang cac
khoan ng ciua khu wvire tu nhan & Tdy Ban
Nha lén dén 214% GDP, vuet xa con sb 70%
GDP ciia Hy Lap. Theo quy Tién t& Quéc té
(IMF), gia nha cia Tay Ban Nha tang hon
50% tir ndm 2002 — 2007, gip déi gia nha
& My. Nhung hién nay gia nha ¢ Tay Ban
Nha dang giam manh, ddy hang loat nha
déu (r vao canh khéng tra duge no cac
ngan hang. Pay la thuc trang khé khén coa
cac khoan vay thé chip ma céc thi truong
hét sirc lo ling.

Theo du kién cia IMF, dén nay t0an bd
cac khodn vay thé chip cia céc ngan hang

Tay Ban Nha la 2,4 nghin ty Euro, tuong



4

NGHIEN CUU CHAU AU - EUROPEAN STUDIES REVIEW N°5 (140).2012

duong 230% GDP, Day 1a mot ganh nang rdl
Iém & bat cir thoi diém nao. dic biét trong
thoi diém khi nén kinh 1¢ T4y Ban Nha dang
xudng dde. bi roi vao 2 qui suy thodi kinh té
lién. Suy thodi kinh 1é cé nghia 1a vige 1am it
di. Gin 1/8 dan s6 Tay Ban Nha that nghiép.
v 1¢ that nghiép 15i 1¢ nhat rong Furozone.
Vi mit viée 1am nén ho khong da kha ning
thanh toan cac khoan vay thé chép cua cac
ngan hang. vi vdy nhiéu phan tich cho ring
Kich ban Hy Lap ¢6 thé lap lai véi Tay Ban
Nha. Nhung dé luan giai viée Tay Ban Nha
¢6 roi khoi Khu vye déng Euro hay khéng,
theo tdi 1a mot suy doan khong dé dang. Néu
roi khoi Eurozone (hi Tay Ban Nha duoc gi
va mat gi? Va EU ciing sé ra sao khi Tay
Ban Nha roi khoi Eurozone? Hé luy cua né
1a gi? Khi do EU c6 con 16n tai hay khéong?
Hiéu img domind c6 tac dong lan truyén thé
nao? D6 la diéu t5i cho ring kho co chuyén

Tay Ban Nha roi khoi Eurozone!

Cin 2: Bit chép nhivng khé khin
chéng chit, Thi neéng Tay Ban Nha
Mariano Rajoy did khéng dwei mpt lin
tuyén bé ring Tiy Ban Nha c6 thé nr quyét
cdc van dé tai chinh cita minh va khéng
cin géi cien trg tiv EU hay IMF. Ong cé
cho diéu nay la kha thi hay khong?

Tra loi:

Chinh phu Tay Ban Nha van ty tin vao
chinh sach “That lung budc bung” tri gia
27,3 ty Euro trong dy thao ngan sach nam
2012, yéu ciu cac dja phuong cit giam thém
10 1y Euro ngén sach cho gido dyc, chim soc

siic khoé nhim bl dip dang ké thim hyt
ngan sich quéc gia ca nam, theo muyc tiéu dat
ra 1a 5,3% GDP nam 2012 va 3% GDP nam
2013.

Gioi phén tich nhan dinh, chinh pha Tay
Ban Nha cua Thu tuéng Mariano Rajoy da
vt cb ging vuc day nén kinh 1, tién hanh
cac bién phap “khéc khd" giam chi tiéw manh
mé. cai cach thi truong lao dgng va linh vuc
ngan hang. D6 1a sy nd luc rét ding nghi
nhan coa Tay Ban Nha. Diéu dé 16 ré su chu
déng déi pho voi théch thire giam boi chi
ngan sach coa chinh phit Tay Ban Nha.

Mat khac, mét dau hiéu tich cuc 1a trong
dot phat hanh tréi phiéu chinh pha 6 ki han
2 nam va 10 nam vao ngay 19/4/2012. Tay
Ban Nha di huy déng dugc sb tién nhiéu
hon. du kién la 2.54 ty Euro (tuong duong
3.3 ty USD). bay la thong tin tich cyc cho
thity 1ong tin cua gidi ddu nr vé kha ning ti
chinh cua Tay Ban Nha dang dén dugc ldy
12i. Chinh vi viy ma ba Téng Giam ddc IMF
Christine Lagarde ciing da tin tudng ring,
Tay Ban Nha s& khdng cin 16i mét khoan
vay ciru trg tai chinh tir quy IMF va cua EU.

Vi vdy, tdi cho ring didu Thi twéng Tay
Ban Nha khing dinh ty luc canh sinh, khdng
cin gidi ciru tro 1a cb co s cuia né.

Cin 3: Mdc dit rit mong muén vi né
luc dé gite Hy Lap & lgi Eurozone, nhumg
cdc nha ldnh dao va cdc doanh nghiép
chin Au hign ciing da phdi chudn bj cho
kich ban xdu nhét la Hy Lap sé roi khdi
khdi ndy. Theo ong, chau Au cé cho phép
diéu d6 xdy ra véi Tdy Ban Nha, nén kinh
12 I6n thit twr cita chau luc?



My edng chau Au...

Tra 1oi:

* Hy Lap, sau khi thuc hién chinh sach
"thit lung budc bung”, da vap phai sy chdng
d6i manh mé cua nhan dén, dic biét cia ting
16p nghéo doi. Trong khi do. luc lugng cénh
ta, dai dién cho tang I6p ngheéo doi da gianh
duge sirung hé to 16m va lhéng cu trong cudc
béu cir ngay 06/5/2012. Khéu hiéu ho dua ra
la chf)ng lai cac chinh sach "that lung bude
bung”, va Hy Lap s& djc lap, xin ra khoi
Eurozone. Nhumg luc lugng canh ta khong
di manh dé thanh 13p duoc chinh phi lién
minh, vi vay dét nuée nay s& co bau cir méi
dién ra vao ngay 10 hoac 17/6/2012. Pén khi
d6 s& quyét dinh ai anh dao dét nuc. C6 hai
kha nang xay ra:

|. Néu Pang Canh hiru gianh dugc
thing lgi, Hy Lap s& vin tiép tuc dudmg 161
"thit lung budc bung” nhu hién nay, va vin
& lai Khu vyc ddng Euro.

2. Néu Pang Cénh ta gianh thing loi, rit
¢6 kha ning Hy Lap s& chéng lai chinh sich
"thit lung budc bung" va s& ra khoi
Eurozone.

Chinh vi vay, mic du rét mong mubn
gitt Hy Lap & lai Eurozone, nhung cac nha
lanh dao EU va cdc doanh nghiép chau Au
ciing da phai chuén bi cho kich ban x4u nhét
la Hy Lap s& roi khoi Khéi nay.

* Nhung truomg hop Tay Ban Nha lai
khéc voi Hy Lap. Chinh phil cia Thi tuéng
Maniano Rajoy con 2 ndm nira trong nhiém
ky dé thye hién phyc hdi kinh 1 va ting viée
lam. Chinh pha diit ra ké hoach tang truéng
GDP pam 2013 khoang 0.2%, nim 2014 s&

R -

14 1,4%. Chinh phu da céng bb cac ké hoach
cai cach thi truomg lao dong: Cit giam sau
céc khoan tra cdng, han ché 16i da gia ting
lam phét lién quan dén tién luong nhim hy
vong gidi quyét duoc vén dé thim hyt ngdn
séch, clng véi viée ang thué gid tri gia téng,
cic khoan thué gian tiép khic, nhumg s&
giam thué thu nhdp c4 nhdn... Cung song
hanh voi n6 la cac giai phap thuc ddy tang
trudmg kinth é, phuc héi san xudt manh mé. ..

Nhu thé, néu nhur Hy Lap chiu tac dong
tir chinh tri dén kinh t¢, thi & Tay Ban Nha
duong nhu chua xdy ra diéu nay. Chinh pha
van diéu hanh t3t, chua dén mic bj thay thé,
vi vay chua c6 sy tac dong tir chinh tri dén
kinh té.

* Mat khac, "Nha nuéc siéu quéc gia"
EU vé cac nude 16m nhu Bic, Phap, ltalia...
déu khong mudn Tay Ban Nha réi Eurozone.
Bai vi, véi quy mé nén kinh té dimg hang
thir 4 & Khu vyc déng Euro: GDP 1,1 nghin
ty Euro (1,45 nghin ty USD), 16n gép hai lan
tong quy md pén kinh té cia 3 nan nhan
truée cha cudc khung hoang 1a Hy Lap,
Ailen va B6 Dio Nha gfp lai, néu Tay Ban
Nha tuyén bd ph4 san, hozc rai khoi Khu vic
déng Euro, s& diy cudc khing hoang ng
cbng chiu Au vao mét giai doan nguy hiém
hon, khi d6 sé nhanh chéng tao ra hiéu img
lay lan tai nén kinh té tri gia 2,2 nghin ty
USD la Italia va s& rét d& gy ra sy tan rd ciia
Eurozone.

Vi viy, theo t6i ca chdu Au va quéc té
s& khéng cho phép xdy ra kich ban T4y Ban
Nha roi Eurozone.
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Ciiu 4: C6 y hién cho rang mft trong
nhiing sai lim 16m nhét cia Eurozone li
cic nmwéc st dung mpt déllg tién chung
nhung lai khong c6 mpt chinl sdch tai
chinh chung. Ong cd cho li nhuw viy, va
viéc cdc muwde Eurozone thuc hign mpt
chinh sdach tai chinh chung ligu cé phai la
bat kha thi?

Tra loi:

1. Bong Liuro ndi Ién trong béi cinh
toan ciu hod, khu vuc hoa va hoi nhip kinh
1é da trg thanh xu thé cua thai dai. Trai qua
hon 50 nam hdi nhap khu vuc, EU da phat
trién tr mdt khu vire ty do thuong mai, lién
minh thué quan, thj truong chung, lién minh
kinh té - tién 1€ v&i su ra doi caa ddng tién
chung (Euro) va cudi cing da c6 mét lién
minh chinh trj cua 27 nudc thanh vién.

Pdng Euro ra ddi dva trén nén tang ly
thuyét va thyc tién rat bai ban lau dai va séu
sic. Ngay 01/01/1999 ddng Euro ra doi voi
11/15 nuéc tham gia, dén nay c6 17/27 nuéc
tham gia khu vyc ddng tién chung véi diéu
kién rét khét khe, trong do c6 2 diéu ki¢n co
ban: ng cdng khéng vuot qua 60% GDP va
tham hut ngan sach khong vuot qua 3%
GDP.

Ngan hang Trung vong Chéu Au (ECB)
c6 nhiém vu:

- Ban hanh chinh sach tién té cho 17
nudc Eurozone;

- Pjc quyén an dinh cac muc lai sut
cho khu vue chiu Au;

- Muc Liéu co ban Ia duy iri gia ca on
dinh trong khu vuc chiu Au (kiém ché lam
phat: 2%);

- Chre néng duy tri 6n dinh hé théng tai
chinh...

2. Tuy véy, do méu thuin giira chirc nang
cua "Nha nu6e siéu quéc gia EU" véi chic
ning cua céc nude thanh vién, nén ECB va cic
thé ché “siéu qudc gia” nhu Uy ban Chau Au,
Hoi déng Chau Au khéng ¢6 quyén hanh nhu
mot "chinh phi kinh 18", nén chua dua ,a
duoc, hojc khdng cé phan img kip thoi, nhanh
chong dé ra cac "chinh sach 1ai khoa chung”,
nén da xay ra cac hién tuong nhu tham hut
ngan sach va khing hoang ng cdng qua lon...
Vi véy, lrong cac giai phap chéng cudc khing
hoang ng cong hién nay & EU, cu thé 1a tai cic
héi nghi thugng dinh chau Au, EU di dua ra
cac giai phap nhu:

- Xdy dung "chinh phu kinh 1" cua EU
véi chire nang dua ra chinh sach tai khoa chung;

- Dua ra hiép uoc "Ky luat Ngén sach".
KéL hop gitta giai phap "khic khd" véi giai
phap thiic ddy tang truéng kinh &;
Xay dung Quy Binh 4n Chau Au
(EFSE) va Co ché Binh én Chiu Au
(EFSMY);

- Dé nghi phat hanh Trai phiéu Chau Au
(Eurobonds).

Nhimg giai phép ndy d3 c6 tic dung
trong viéc chéng lai cugc khing hoang ng
cong chau Au hién nay mdt cich thiét thuc,
hiéu qua.



Ny cong ehau Au...

Ciu 5: Y twéng phadt hanh trii phiéu
chung chin Au nluw mpt gidi phip nhim
gidi quyét khiing hoing ng cong hign nay
dang nhin dugc sw iing h cia lanh dgo
mjt 56 quéc gia vi nhiéu chuyén gia kinh
1é. Viy y kién ciia ng nhur thé nio vé dé
xudt nay?

Tra loi: Vé nguyén téc, Eurobond la
mat loai cong trai do mdt co quan tai chinh
cia chiu Au phat hanh va quan ly. "Cong cu
tai chinh nay" dva trén sy “san sé vé mirc dé
rii ro" giira cac nudc thanh vién dé bao vé
13n nhau khi cin huy dong vén. tranh cho
mot nude thanh vién Eurozone trg thanh muc
tiéu tén cong cua cac nha dau co khi cin vay
tin dung va qua d6 1am suy yéu toan Khéi.

- Véi Eurobond, 17 nuée sir dung ddng
{ién chung chau Au s& c6 thé vay tin dung
v&i mét 141 sudt duy nhét.

Nhung hién nay Duc di vay lai sudt tir
1,5 dén 2%, Phap tir 2,5 dén 3%, Tdy Ban
Nha la 6,4%... Néu phét hanh Eurobond, co
quan quan ly va phat hanh cong tréi chiu Au
¢6 thé quy dinh 13i suét chung cua Eurobond
la 3% chéng han, dé huy dong vén. RG rang
nhimg nuoc ¢o nén kinh 1& manh nhu Dic,
Phén Lan s& khong man ma véi sing kién
phat hanh céng tréi phiéu. Nguoc lai, nhimg
nuée co nén kinh € yéu kém nhu Hy lap,
ltalia, Bd P20 Nha, Ailen, Téy Ban Nha sé
rit hai long v6i sang kién nay.

Hién nay, Uy ban Chau Au, Cong déng
Chéu Au, IMF, T8 chirc Hop tic va Phat
trién kinh té cing véi Phap va mdt sb nuée
trong EU dang nghiéng vé giai phap phat

hanh Eurobond v coi d6 la phuong tién hiéu
qua dé vyrc day kinh 1€ chéu Au.

Ly do Puc khéng muén phat hanh
Eurobond vi nudc nay rét lo ngai véi lai sudt
chung ciia 10an Khéi, mét s6 quéc gia vén da
“tiéu sai vung lay qua tran", nay lai cang dé
tiéu sai vb 1oi va". Mit khac,

dang di vay dé
Dirc khong muén di vay voi 13 sudt cao,
khéng mubdn chia sé ganh ndng véi céc nuée
kinh 1& kém phat uién. Béi vi theo Dir,
dung déng tién ciia Nha nudc dé tao ra ting
trudmg la mét sy liép sirc gia tao, trai nguoc
véi mé hinh phat trién cua Dic da lam miy
chuc ndm qua, do la: Néng cao tiém nang
canh tranh cua nén céng nghiép, dé 1r do
chinh phuc thj truémg quéc té, duy tri vi thé
v6 dich vé xuit khiu cua minh! Ngudi B,
mdy chuc nam qua di 1a quéc gia dé cao tiét
kiém I4 quéc séch, tiét kiém chi tidu dé tra
bot no cong, chdp nhan ghim luong kich
thich dau tu, ning cao nang suét lao dong...

Rét khé ¢6 nuéc ndo trong Khu vuc
ddng Euro c6 thé theo dugc tAm guong cuia
birc. Trong bdi canh hién nay, theo toi, giai
phép cho ra doi Eurobond diu vay s& duoc
chép nhan. Nhung viéc quy dinh 13i suét thé
ndo dé cac bén déu c6 loi, d6 chinh la méu
chét cua vén dé trong twong lai. Céc bén
trong Khu vuc ddng Euro s& phai ngdi lai véi
nhau, cung thao ludn va dua ra mot lai suét
thich hop cho ca 17 nude Eurozone va khi dé
Trai phiéu Chau Au s& duoc ra dai.

Bién tdp chuong trinh:
Phéng vién Viét Anh
Dén chuong trinh- Ngoc Diép



