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ldi xin ddng lai lodn bd budi phdng vdn de bgn dgc kip thdi theo dot Tieu de do Ban Bien lap 

tu dgt. 

Cau 1: Thua ong, nhirng diin bien 

gdn day cho thdy tinh hinh kinh te tgi Tdy 

Ban Nha dang rdt nghiem trgng. Theo ong, 

kich bdn Hy Lgp cd thi lap Igi v&i Tdy Ban 

Nha khdng? 

Tra loi: GSn day, kinh te Tay Ban Nha 

dang noi len voi nhung moi lo ngai moi 

trong vong xoay cija euoc khung hoang na 

cong chau Au, khi kinh le niroe nay lien ti6p 

trong 2 qui (qui 4/2011 va qui 1/2012) roi 

vao suy thoai, dat miic tang trucmg -0,3%. 

Ty le that nghiep chiSm dSn 1/4 dan so, xap 

xi khoang 24%. Nam 2011, Tay Ban Nha 

tham hut ngan sach khoang 8,5% GDP, 

khong nhu muc tieu dat ra la 6%. Nam 2012, 

chinh phil Tay Ban Nha da phai dilu chinh 

tham hut ngan sach tir 4,4% len 5,3% GDP. 

Ng cong chinh phii Tay Ban Nha chiem 

khoang 70% GDP nam 2011, Ihdp hon xk 

nhi^u so vol Hy Lap 160% GDP, th3p hon ca 

khoan ng cua My va dat muc ng trung binh 

cua Khu vyc dong Euro (Eurozone). Nhung 

kho khan chinh cua Tay Ban Nha la khoan 

ng cua khu vuc tu nhan. Trong 5 nuoc Ion 

Eurozone, Tay Ban Nha co ty le tu nhan Ion 

nhat. Bong bong nha dat vo da lam tang cae 

khoan ng cua khu vuc tu nhan o Tay Ban 

Nha len dSn 214%) GDP, vugt xa con s6 70% 

GDP cua Hy Lap. Theo quy Tien te Quoc te 

(IMF), gia nha ciia Tay Ban Nha tang hem 

50% tir nam 2002 - 2007, gSp doi gia nha 

6 My. Nhung hien nay gia nha o Tay Ban 

Nha dang giam manh, day hang loat nha 

dau tu vao canh khong tra dugc ng cac 

ngan hang. Day la thire trang kho khan ciia 

cac khoan vay the chap ma cac thi truong 

het sue lo lang. 

Theo du kien ciaa IMF, den nay loan bg 

cac khoan vay the chap ciia cac ngan hang 

Tay Ban Nha la 2,4 nghin ty Euro, tucmg 
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duang 230% GDP. Day la mgt ganh nSng rat 

Ion 6 bat cii thoi diem nao, dac biel trong 

thdi diem khi nen kinh le Tay Ban Nha dang 

xuong doc. bi roi vao 2 qui suy thoai kinh tc 

lien. Suy thoai kinh te co nghTa la viec l̂ m it 

di. Gan 1/4 dan so Tay Ban Nha that nghiep. 

ty le that nghiep toi tc nhat trong Eurozone. 

Vi mat viec lam nen hp khong du kha nSng 

thanh loan cac khoan \ a\ the chap cua cac 

ngan hang, vi vay nhieu phan tich cho rang 

kich ban Hy Lap co the lap lai voi Tay Ban 

Nha. Nhung de luan giai viec Tay Ban Nha 

CO roi khoi Khu vuc dong Euro hay khong, 

theo loi la mgt suy doan khong de dang. Neu 

roi khoi Eurozone thi Tay Ban Nha dugc gi 

va mat gi? Va EU cung se ra sao khi Tay 

Ban Nha roi khoi Eurozone? He luy eiia no 

la gi? Khi do EU co eon ton tai hay khong? 

Hieu ung domino co tac dpng lan truyen the 

nao? Do la dieu toi eho rang kho eo chuyen 

Tay Ban Nha roi khoi Eurozone! 

Cdu 2: BSi chap nhiing khd khdn 

chdng chdt, Thu tir&ng Tdy Ban Nho 

Mariano Rajoy dd khong dudi mgt lan 

tuyen bo rang Tdy Ban Nha cd the tic quyet 

cdc vdn de tdi chinh ciia minh vd khong 

cdn gdi cuu tra tu Ell hay IMF. Ong cd 

cho dieu ndy Id khd thi hay khong? 

Tra loi: 

Chinh phta Tay Ban Nha van tu tin vao 

chinh sach "That limg buoc bung" tri gia 

27,3 ty Euro trong du thao ngan sach nam 

2012, yeu cau cac dia phuang cat giam them 

10 ty Euro ngan sach cho giao due, cham soc 

sue khoe nham bii dap dang ke tham hut 

ngan sdch quoc gia ca nam, theo muc tieu dat 

ra la 5,3% GDP nam 2012 va 3% GDP nam 

2013. 

Gi6i phan tich nhan dinh, chinh phii Tay 
Ban Nha cua Thii tudng Mariano Rajoy da 
rat CO gang vuc day nen kinh le, lien hanh 
cac bien phap "khac kho" giam chi tieu manh 
me, cai each thj truong lao dpng va linh virc 
ngan hang. Do la sir no lire rat dang nghi 
nhan eiia lay Ban Nha. Dieu do to ro sir chu 
dgng doi pho voi thach thuc giam boi chi 
ngan sach ciia chinh phii Tay Ban Nha. 

Mat khac, mot dau hieu lich cue la trong 
dgt phat hanh trai phieu chinh phu eo ky han 
2 nam va 10 nam vao ngay 19/4/2012, Tay 
Ban Nha da huy dpng dugc so tien nhieu 
hon. du kien la 2.54 ty Euro (luong duong 
3,3 ty USD). Day la thong tin tich cue cho 
tha\ long tin ciia gioi dau tu ve kha nang tai 
chinh ciia Tay Ban Nha dang dan dugc lay 
lai. Chinh vi vay ma ba Tong Giam doc IMF 
Christine Lagarde cung da lin tucmg rang, 
Tay Ban Nha se khong can toi mgt khoan 
vay euu trg lai chinh tir quy IMF va eua EU. 

Vi vay, toi eho rang dieu Thu tucmg Tay 
Ban Nha khang dinh lir luc eanh sinh, khong 
can gioi cuu trg la co co so ciia no. 

Cdu 3: Mac du rat mong muon vd no 
luc de giu Hy Lgp or Igi Eurozone, nhimg 
cdc nha lanh dgo vd cdc doanh nghiep 
chau Au hien cUng da phdi chuin bi cho 
kich bdn xau nhdt Id Hy Lgp se r&i khoi 
khoi ndy. Theo ong, chau Au co cho phep 
diiu do xay ra v&i Tdy Ban Nha, nin kinh 
te l&n thutucua ch&u luc? 



(iig' emtq. efidu cAu... 

Tra loi. 

* Hy Lap, sau khi thirc hien chinh sach 
"that limg bufic bung", da vdp phdi su ch6ng 
doi manh me cua nhan dan, dac biet ciia tiing 
lop ngheo doi. Trong khi do, luc lugng eanh 
ta, dai dien eho tang lop ngheo d6i da gianh 
dugc su ting hp to Ion va thing eir trong cugc 
bau cir ngay 06/5/2012. Khau hieu hp dua ra 
la chong lai cac chinh sach "that lung buoc 
bung", va Hy Lap se dgc lap, xin ra khoi 
Eurozone. Nhung luc lugng canh ta khong 
dij manh de thanh lap dugc chinh phii lien 
minh, vi vay dat nuoc nay se co bau ds mdi 
diln ra vao ngay 10 hoac 17/6/2012. Den khi 
do se quyet dinh ai lanh dao dat nuoc. Co hai 
kha nang xay ra: 

1. Neu Dang Canh huru gianh dugc 
thang lgi, Hy Lap se van tiep tue duang loi 
"that lung bugc bung" nhu hien nay, va vin 
a lai Khu vuc dong Euro. 

2. N6u Dang Canh ta gianh thang lgi, rat 
CO kha nang Hy Lap se chong lai chinh sach 
"that lung bupe bung" va se ra khoi 
Eurozone. 

Chinh vi vay, mac dit rat mong mu6n 
giiJ Hy Lap o lai Eurozone, rihung cac nha 
lanh dao EU va cac doanh nghiep chau Au 
ciing da phai chuan bi cho kich ban xau nhat 
la Hy Lap se roi khoi Khoi nay. 

* Nhung truong hgp Tay Ban Nha lai 

khac vai Hy Lap. Chinh phii cua Thu tuong 

Maniano Rajoy con 2 nam nGa trong nhiSm 

ky di thuc hien phuc hoi kinh te va tang viec 

lam. Chfnh phu dat ra ke hoach tang truong 

GDP nam 2013 khoang Q.2fĉQ. nam 2014 se 

la 1,4%). Chinh phu da cong bo cdc ke hoach 
cai each thi truong lao dpng; Cat giam sau 
cac khoan tra cong, ban ch6 t6i da gia tang 
lam phat lien quan den tien luong nham hy 
vpng giai quyet dugc van de tham hut ngan 
sach, cimg v6i viec tSng thuS gia tri gia tSng, 
cac khoan thue gian tiep khac, nhung se 
giam thue thu nhap ca nhan... Ciing song 
hanh voi no la cac giai phap thuc day tang 
truong kinh te, phuc hoi san xuat manh me... 

Nhu the, neu nhu Hy Lap chiu tac d6ng 
tir ehinh tri den kinh te, thi 6 Tay Ban Nha 
duang nhu chua xay ra dieu nay. Chinh phu 
van dieu hanh tot, chua den miic bi thay th^, 
vi vay chua co sir tac dpng tir chinh tri den 
kinh te. 

* Mat khac, "Nha nuoc sieu quoc gia" 
EU va eac nuoc Ion nhu Dtic, Phap, Italia... 
deu khong muon Tay Ban Nha rai Eurozone. 
Boi vi, voi quy mo nen kinh te dung hang 
thu 4 a Khu vuc d6ng Euro: GDP 1,1 nghin 
ty Euro (1,45 nghin ty USD), lan gap hai lan 
t6ng quy mo nen kinh te cua 3 nan nhan 
truac cua cuoc khimg hoang la Hy Lap, 
Ailen va B6 Dao Nha gop lai, nlu Tay Ban 
Nha tuyen bo pha san, hoac rdi khoi Khu vuc 
dong Euro, se day cupe khiing hoang ng 
cong chau Au vao mgt giai doan nguy hilm 
hon, khi do se nhanh chong tao ra hieu ung 
lay lan tai nen kinh xk tri gia 2,2 nghin ty 
USD la Italia va se rat de gay ra sir tan ra ciia 
Eurozone. 

Vi vay, theo tdi ca chau Au va qu6c tl 

se khong cho phep xay ra kich ban Tay Ban 

Nha rdi Eurozone. 
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Cdu 4: Cd y kien cho rang mgt trong 
nhimg sai Idm l&n nhat cua Eurozone Id 
cdc nu&c sir dgng mgt dong tien chung 
nhung lgi khong c6 mgt chinh sdch tdi 
chinh chung. 6ng cd cho la nhu vgy, vd 
viec cac nu&c Eurozone thuc hien mgt 
chinh sdch tdi chinh chung li^u cd phai Id 
bat kha thi? 

Tra I6i: 

1. Dong Euro ndi len trong boi cdnh 
toan cau hod, khu vire hoa va hpi nhap kinh 
te da trd thanh xu the eua thdi dai. Trai qua 
hon 50 nam hgi nhap khu vuc, EU da ph^t 
trien tir mgt khu vuc tu do thuong mai, li§n 
minh thue quan, thi trudng chung, lien minh 
kinh te - lien te vdi su ra ddi cua dong tien 
chung (Euro) va cuoi eung da co mot Hen 
minh chinh tri eiia 27 nude thanh vien. 

Dong Euro ra ddi dua tren nen tang ly 

thuyet va thuc tien rat bai ban lau dai va sau 

sac. Ngay 01/01/1999 dong Euro ra ddi vdi 

11/15 nudc tham gia, den nay co 17/27 nudc 

tham gia khu vuc dong tien chung vdi dieu 

kien rat khat khe, trong do cd 2 dieu ki?n eo 

ban: ng cong khdng vugt qua 60% GDP va 

tham hut ngan sach khdng vugt qua 3% 

GDP. 

Ngan hang Trung uong Chau Au (ECB) 
cd nhiem vu: 

- Ban hanh chinh s^ch tien te cho 17 
nudc Eurozone; 

- Dgc quyen an dinh cac miic lai suat 
cho khu vuc chau Au; 

- Myc tieu co ban la duy tri gia ca on 
dinh trong khu vire chau Au (kiem che \am 
phat: 2%); 

- Chijrc nang duy tri 6n dinh he thdng tai 

ehinh... 

2. Tuy vay, do mau thuan giO'a chirc nang 
ciia "Nh^ nudc sieu qudc gia EU" vdi chuc 
nang ciia cdc nudc thanh vien, nen ECB va cac 
thi ehl "sieu qudc gia" nhu Uy ban Chau Au, 
Hpi ddng Chau Au khdng cd quyen hanh nhu 
mot "chinh phti kinh te", nen chua dua la 
dugc, hoac khdng ed phan img kip thdi, nhanh 
chdng de ra cac "chfnh sach lai khoa ehung", 
nen da xay ra cac hien tugng nhu tham hut 
ngan sach va khimg hoang ng cdng qua Idn... 
Vi vay, trong cac giai phap chdng cudc khung 
hoang ng cdng hien nay d EU, cu the la tai cac 
hdi nghi thugng dinh chau Au, EU da dua ra 
cac giai phap nhu: 

- xay dung "ehinh phu kinh te" eua EU 
vdi chuc nang dua ra chinh sach lai khda chung; 

- Dua ra hiep udc "Ky luat Ngan sach". 
ket hgp giiJa giai phap "khac khd" vdi giai 
phap thlic day tang trudng kinh tl; 

Xay dung Quy Binh on Chau Au 
(EFSE) va Co che Binh on Chau Au 
(EFSM); 

- De nghi phat hanh Trai philu Chau Au 
(Eurobonds). 

Nhihig giai phap nay da cd tac dung 
trong viec chong lai cudc khimg hoang ng 
cong chau Au hien nay mdt each thilt thuc, 
hieu qua. 



(d^e&ttg. eftdu CAM... 

Cdu 5: Y tudng phdt hdnh trdi phiiu 
chung chau Au nhu mot gidi phdp nh&m 
giai quyet khiing hodng na cong hi$n nay 
dang nhgn duoc su Ung hg cua lanh dgo 
mgt so quoc gia va nhieu chuyen gia kinh 
te. Vgy y kien ciia dng nhu thi nao vi di 
xuat ndy? 

Tra loi: Ve nguyen tac, Eurobond la 
mot loai cdng trai do mdt co quan tai ehinh 
ciia chau Au phat hanh va quan ly. "Cdng cu 
tai chinh nay" dua tren su "san se ve miic dp 
nil ro" giGa cac nude ihanh vien de bao ve 
lan nhau khi cSn huy ddng vdn, tranh cho 
mgt nudc thanh vien Eurozone trd thanh muc 
tieu tan cong cua eac nha dau co khi can vay 
tin dung va qua do lam suy yeu toan Khdi. 

- Vdi Eurobond, 17 nudc su' dung dong 
tiln ehung chau Au se cd thi vay tin dung 
vdi mdt lai suat duy nhat. 

Nhung hien nay Due di vay lai suat tir 
1,5 din 2%, Phap tir 2,5 din 3%, Tay Ban 
Nha la 6,4%... Nlu phat hanh Eurobond, co 
quan quan ly va phat hanh cdng trai chau Au 
cd thi quy dinh lai sudt chung ciia Eurobond 
la 3% chang han, dl huy dpng vdn. Ro rang 
nhung nudc cd nIn kinh le manh nhu Dire, 
Phan Lan se khdng man ma vdi sang kiln 
phat hanh cdng trai philu. Ngugc lai, nhihig 
nude cd nIn kinh tl ylu kem nhu Hy lap, 
Italia, Bd Dao Nha, Ailen, TSy Ban Nha se 
rit hai Idng vdi sang kiln nay. 

Hign nay, Uy ban Chau Au, Cgng ddng 
Chau Au, IMF, Td chirc Hgp tac va Phat 
triln kinh tl ciing vdi Phap va mot so nudc 
trong EU dang nghieng vl giai phap phat 

hanh Eurobond va coi dd la phuong tien hieu 
qua de vuc day kinh te chau Au. 

Ly do Dire khdng mudn phat hanh 
Eurobond vi nudc nay rat lo ngai vdi lai suat 
chung cua loan Khdi, mgt sd qudc gia vdn da 
"tieu sai vung tay qua tran", nay lai cang de 
dang di vay de "tieu sai vo tgi va". Mat khac, 
Diic khong muon di vay vdi lai sudt cao, 
khdng mudn chia se ganh nang vdi cac nudc 
kinh tl kem phat triln. Bdi vi theo Diic, 
dimg ddng tien cua Nha nude de tao ra tang 
trudng la mgt su tilp sue gia tao, trai ngugc 
vdi md hinh phat trien cua Diic da lam may 
ehue nam qua, dd la: Nang cao tiem nang 
canh tranh cua nIn cdng nghiep, de tir do 
chinh phuc thi trudng qudc te, duy tri vi the 
vd dich ve xuat khau ciia minh! Ngudi Diic, 
may chuc nam qua da la qudc gia de cao tiet 
kiem la qudc sach, tiet kiem chi tieu de tra 
bdt ng cdng, chip nhan ghim luong kich 
thich dau tu, nang cao nang suat lao dpng... 

Rat khd cd nudc nao trong Khu vuc 
ddng Euro cd the theo dugc tam guong cua 
Diic. Trong bdi eanh hien nay, theo tdi, giai 
phap cho ra ddi Eurobond dau vay se dugc 
chap nhan. Nhung viec quy dinh lai suat the 
nao de cae ben deu cd lgi, dd chinh la mau 
chdt ciia van de trong tuong lai. Cac ben 
trong Khu vuc ddng Euro se phai ngdi lai vdi 
nhau, eiing thao luan va dua ra mdt lai suat 
thich hgp cho ca 17 nudc Eurozone va khi dd 
Trai philu Chau Au se duge ra ddi. 
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Phdng vien Viet Anh 
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