BAI HOC T’ CUOC KHUNG HOANG
NG CONG RILEN CHO VIET NAM

1. DiZn bién n¢ cong tai Ailen

Cudc khing hoang ng céng & chiu Au
biing n tiép ngay sau cudc khing hoang tai
chinh todn chu xuét phat tir nuéc M. Cubi
nim 2009, khiing hoang ng céng cia nhom 5
nuée PLGS bit diu xudt hién. Khéi dhu cia
cudc khing hodng xdy ra vido ngay
05/11/2009, khi Hy Lap tuyén bd thdm hyt
tii chinh cta quéc gia nay nim 2009 la
12,7% GDP, cao hon gfp hai lin con sb
dugc béo cdo trude d6 (1a 6%) va cao hon
¢fp 4 14n so véi mac chudn cho phép cua
Eurozone (14 3%)". Cudc khing hoang ng
cong Hy Lap bing nd, nd phat sing du tién
cho cugc khiing hoang n¢ cong toan chau Au
sau 6. Nira nim sau khi Hy Lap tuyén b v&
ng, d4t nude thir hai ndi gét Hy Lap 14 Ailen.

Theo quy dinh cta Hiép uoc Ting
truémg va On dinh (SGP) da dugc 16 nuéc
thinh vién EU ky két vio nim 1997, quy
dinh vé tai chinh céng dugc néu trong diéu
104 clia Hiép udc Maastricht, thim hut ngan
sich khdng vugt quia 3% GDP, ng cong

! Basil Manessiotis (2011), The root-causes of the
Greek sovereign debt crisis, 2 Bank of Greece
workshop on the economies of Eastern European and
Mediterranean countries, Athens 06 May 2011.

TS. Ping Hoang Linh
Hpc vié¢n Ngoai giao

khdng vuot qua 30% GDP2. Nim 2009, thim
hut ngén sich cua EU 27 1a 6,9%, Ailen
14%. Dén nim 2010, con sé ndy & Ailen
tang lén gﬁn 3 J3n so véi nam 2009, dat mic
tham hyt ngén séch cao nhét trong khéi EU
13 32%.> Hé théng tAi chinh cia Ailen roi
vio nguy hiém khi bong béng bét déng sin
nd tung, gid tri bit ddng sin & Ailen giam téi
60%* khién hé théng ngan hang diéu dimg.
Chinh phu phai h§ try €50 ti cho hé théng
ngan hang dn dén mic tham hut ngan séch
cao ghp 10 14n mirc cho phép cia SGP,
tuong duong 32% GDP. Con sb niy bao
gdm cac chi phi cia khoan tidn ciru trg
nginh ngan hang. Thyc té néu loai trir céc
chi phi dic biét ndy thi mirc thdm hyt ngén
séch nam 2010 ciza Ailen 14 12% GDP®.

Néu so sénh v6i Hy Lap 13 nuéc ddu
tién roi vao khang hoang ng cbng va ciing la
nudce duge ddnh gid 1 ¢6 tinh trang ng cong

? Anne Brunila, Marco Buli & Daniele Franco (2001),
The Stability and Growth Pact, Palgrave.

® Pinh Céng Tuin (2011), Mgt s8 vdn dé chinh irj -
kinh 1é ndi bt ciia EU giai dogn 2001-2010, Vign
Nghién ciru Chau Au. R

* Diaoconline, Thj truomg bdt déng san Ailen vén con
nhiéu khé khdin, trong bitp://www.diaoconline.vn/tin-
chi-tiet/24/19421/thi-truong-bat-dong-san-ailen-van-
con-nhieu-kho-khan/.

* Nguyén An Ha (2011), Bdo cdo thuimg nién tinh
hinh chiyu Au 2010, Vign Nghién ctu Chéu Au.


http://www.diaoconline.vn/tin
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nghiém trong nhét thi nam 2010, thim hut
ngin sach cta Ailen gin gdp dén 3 1in Hy
Lap. Day la 1 dau hiéu rd rang din dén vidc
Ailen tuyén bd v& no va phai ciu ciru vién
tro 6r IMF, EU vao cudi nam 2010. Thuc té
ng céng cua cc nuée PIIGS® theo tong ng
thi khéng phai la cao so vdi cic nude chiu
Au khic: Téng ng cong cua Ailen nim 20)2
o6 mic €136 ti ($178 ti), Hy Lap 1a €303 ti
($394 ti), thip hon rt nhiéu con sb cua Anh
12 €1.558 i ($2.026 ti). Tuy nhién, néu tinh
theo mitc ng cong trén GDP (tinh dén cudi
quy U2011), nhimg nuéc c6 ti 1€ ng
cong/GDP cao & mirc nguy hiém bao gbm:
Hy Lap (149,6%), Y (119,9%), Ailen
(102,7%), BS Dao Nha (94%) va Tay Ban
Nha (63,6%). Téng ng cong cua Ailen giai
doan 2004-2007 thép va 6n dinh & muc €45
ti, ti 1¢ ng cong/GDP giai doan nay ciing chi
& mic 25-30% GDP, dat tiéu chudn cua
SGP. Tuy nhién, tir nam 2008, khi bong
béng bit dong san va khing hoang ngan
hang xay ra din dén khtng hoang ng céng &
Ailen, tdng ng cong ting vol véi tde do tang
mdi nam 1a khoang €40 ti. Téng ng cdng cua
Ailen nam 2008 (€80 ti) da gdp déi so véi
nam 2007, nam 2010 (€150 ti) gip déi nam
2008 chi sau 2 ndm.

2. Phin tich ciu tric ng cong Ailen

So vai cdc nudc EU khéc, Ailen nim
trong nhém cac nude cé ti trong ng chinh
phu trén téng no rt cao. Didu nay la do nim
2009, chinh pha Ailen thanh 14p NAMA —

¢ Portugal, Treland, ltalia, Greece, Spain.

mét Uy ban hoat dong nhu mot ngan hang,
Céc ngan hang Ailen s€ bén lai cdc khoan ng
xAu cho Chinh phu dé déi ldy tréi phiéu cia
Chinh phu. Nhu vdy, chinh phu Ailen di
bién no x4u cua cc ngan hang nay, nhimg
khoan n¢ tu nhan, thanh “tai san té hai” ma
Chinh phu phai quan ly, nghia la tro thinh
tai san cong va ldy tién cua ngan “sach dé by
dAp cho cAc 1on thit ciia né.

Nhiéu ngudi da 16 ra rét lo ling khi nhin
thdy con sb ng nudc ngoai khdng 16 cia
Ailen. Theo s liéu cia Consumer News and
Business Chanel (CNBC), Ailen hién la quéc
gia cé ti 1€ ng nudc ngodi so véi GDP cao
nhét thé giéi, véi 2,26 nghin ti USD tng no
nude ngoai, chiém hon 12 lin téng GDP’.
Nim 2010, tdng ng cong Ailen ¢6 chu ng la
nuéc ngoai chiém 50%. Ti 1 nay ndm & mic
trung binh so véi cac nudc chau Au khac. S6
no nay dén chu yéu wr EU va IMF do géi
gidi ciru Ailen vio cudi nam 2010. V& ly
thuyét, ng nudc ngoai c6 nhidu i ro hon ng
trong nuéce, mot phin 14 do bién dong cua ti
gia. Tuy nhién, do Ailen nim trong khbi
Eurozone, str dung ddng Euro, va cac khoan
ciru trg ciia IMF va EU danh cho Ailen phin
16n )2 bing déng Euro v6i I3 subt o mic
thdp®, nén yéu 18 nay khong lam ng cong cia

7 Consumer News and Business Chanel 2010.

* Ngay 21/07/2011, EU déng y cit giam 13i suat cic
khodn vay cho Ailen tir mirc 6% xubng con khoang 3-
4% va ting thdi gian dio han lén gdp doi. Ngdy
14/09/2011, EU tiép tuc tén hanh thém mt dong thii
gilp Ailen giam ganh niing ng, d6 I cAt giam 13j sudt
clia khoan vay €22,5 ti ir EFSM xuéng con 2,59%.
Day 1a mirc 141 sudt ma EU phii tra dé vay khoan tién
nay tir thi trwdng ti chioh.
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Ailen thém trdm trong. Do 46 chinh pha
Ailen khong cin qua lo léng vé ti 16 ng cdng
nuéc ngodi cia Ailen.

Pidu déng lo ngai 13 1zi suét huy dong
tr4i phiéu chinh phii cua Ailen cfing nhu céc
nuéc gip vin d& ng cong dang ngay cing
cao hon. Ngudn ng cong 16n nhét cia Ailen
12 tir tréi phiéu chinh phi do chinh phit Ailen
ban hinh nhim gidi quyét vin d& thdm hyt
ngan sach’. K& tir ddu nam 2011, 13i suét buy
ddng trai phiéu chinh ph 10 nim cia Ailen,
Hy Lap, B4 Dao Nha, T4y Ban Nha déu tang
1én rit nhanh. Thing 9/2011, 1 suft trdi
phiéu ciia Ailen xdp xi 9% (43 timg ting lén
dén 14% vdo thang 7/2011), ciia Hy Lap la
18%, Bd Dao Nha - 10%, Ty Ban Nba -
5%. Trong bdi canh ti 1& ng/GDP cua Ailen
ciing nhwr céc nude chdu Au nay déu xdp xi
100%, diéu niy ddng nghia véi viée cac
qudc gia phai ting trudng cao hon ti 1& 13
suft trai phidu thi méi duge coi 13 cé kha
ning tré ng. Trén thyc té, ti 1¢ ting trudng
binh quéin cua Eurozone nam 2011 méi chi
dat 2%/nam, cy thé Ailen dat 1,9%, Vi thé
viée muéc nay ting truomg trén 10% la bat
kha thi. Tuy 1ai sut trai phiéu chinh phu &
nuéc ndy c6 xu huéng giam xudng, song
khong hé bi quan khi néi tinh trang ng cdng
& Ailen n6i riéng vA Eurozone néi chung vin
hét sic dang lo ngai.

® Tinh dén 30/06/2011, ng céog Ailen bao gbm 5
ngudn chinh (nhitmg khoan thyc té d3 gidi ngan): 1)
Tréi phiéu chinh phu (€89,7 ty); 2) Vay ng song
phuong va da phuong (EU, IMF) (€22,4 t9); 3) Giky
vay ng (€28 ty); 4) Tréi phiéu NAMA (€28 1j); 5)
Vay ng khic (€13,7 ty).

3. Nguyén nhin khing hodng n¢ céng
Ailen

3.1. V& bong béng bét dgng sin

Phu nhiing nim 90, thi truong bit dong
san & Ailen chua phat trién, ti 1& sb luong
nhi & trén déu ngudi & dét nuéc ndy & mic
thp nhét trong c4c nudc EU. Nhu cAu nha &
tang cao din dén phan img manh mé trong
nganh xay dyng. C6 ciu khic s& c6 cung.
Néu nim 1990 c6 19.000 cin nha dugc xiy
1én thi con s nay da ting Ién thanh 50.000
vio nam 2000, va dén nam 2006, sb cin nha
dugc hoan thanh ting 1én glp déi so véi nim
2000 va dat mirc 93.000 ngdi nha'®. Két qua
12 nganh xay dung trd thanh nganh chi luc
trong nén kinh & Ailen. Nam 2006, nginh
xay dung chiém 20% GNP''. Nén kinh 1é
Ailen Itic d6 d3 cung cip diy du viéc lam
cho ngudi lao djng, nhung sy bing nd trong
nganh xay dung ddi héi cin thém ngudn
nhan luc tr cdc nuéc EU khéc. Lan séng
nhép cur nay lai tiép tyc thic ddy nhu cu vé
nha 6.

Dén nam 2007, gia nha dét & Ailen dugc
danh gia la qua cao so v6i gid trj thyrc, cung
vuot qué cAu va gia nha dét bét ddu ha thip
xubng. Khi gia bt ddu ha thép, tam ly cic
nha diu co khéng mubn mua thém nhi méi
vA chér dgi dé ¢6 murc gia tdt hon. Dén gitra
nam 2008, thi trudmg bat djng sin ddt ngot
chimg lai. Cudi ndm 2008, bong béng bat
déng san chinh thie v& va nén kinh té thé

1% Morgan Kelly (2009), The Irish Property Bubble:
Causes and Consequences, IrishEconomy.
]

Nt
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gidi budc vao mdt cudc suy thoai nghiém
trong. GDP thuc té cia Ailen giam 3,5% vao
nim 2008 va 7,6% vao nam 2009' Lao
déng thét nghiép trong nganh xiy dyng tnrc
tiép chiém 2/3 lugng lao ddng thét nghiép
ting thém cuia Ailen. Théng k& trén béo The
Belfast Telegraph (11/2011) cho thdy, &
Ailen nam 2011 c6 300.000-350.000 cin nha
x4y [én ma khdng ¢é ngudi &, trai rong & 621
du an “bt d6ng san ma” trén ca nudc, 1a hau
qua cua nhidu nim ky vong vao thi truong
dét dai.

Thue & cude khing hoang ng cbng &
Ailen c6 ngudn gbc kha gibng véi cudc
khiing hoang tai chinh My nam 2008. Khi lai
suit thip va d& vay muon, ngudi ta db xé di
mua nha, déy gid nha cira lén cao; Khi la
sudt cao thi thi truomg gidm chén tai chd,
ngudi ban khdng thé ban dugc nha dé tra céc
khoan I3i vay di 1&n mitc rdt cao. Gi4 nha (ai
Ailen tang gn gip 4 14n trong vong 10 nim
(1997-2007), thim chi con dat hon ca nhimg
thanh phé vin duge ménh danh 1a dt d6 trén
thé gidi nhu Los Angeles cia My. Diém lam
Ailen khic véi My, d6 la nudc nay dang déi
mat véi khing hoang ng céng, cdn My thi
khong. Khi bong bong bét dong san v tung
da kéo theo sy syp db cua hé théng ngan
hang. Ngén hang Trung wong Ailen théng
bo bbn trung tim tai chinh 16n cua Ailen
cin khoang €24 ti dé bl dép khodn thim hyt
do cho vay mua bt dong san qua nhidu.
Viéc Chinh pha ra tay ciru trg da khién ng

" World Bank, Statistical Manual, National Accounts
-GDP-final ourput, 2011.

xAu tir khu vue tu nhén chuyén thanh ganh
nang ng ndn cua Chinh phi va cubi cling
Chinh pha khéng db tién tra ng phai di cdu
vién EU va IMF. Nhu vdy, khing hoang ng
cong cia Ailen bét ngudn tir viéc Chinh phi
da khéng kip thoi khéng ché hanh vi cho vay
thiéu trach nhiém ciia mét sb ngan hang.
3.2. Khung hodng ngdn hang

Nguyén nhan cudc khung hoang ng
cong Ailen bit ddu t khu vuc tr nhan véi
hanh vi cho vay thiéu trach nhiém ciia mot s
ngan hang va Chinh phi khéng kip thoi
khong ché. Céc ngan hang Ailen ngy cing
génh nhiéu ng x4u sau khi di cho vay qua
manh tay trong thdi ki nén kinh ¢ ting
trudng nong va bong bong bt dong sén
phinh to. Khi thi truéng bét dong san b déng
bang, nhidu phin trong cic khoan vay bt
ddng san tro thanh no x4u va hé théng ngéin
hang déi m3t v6i nguy co sup dé. Su tang tc
trong hoat dong bt dong san & Ailen sau
nam 2002 12 do ngudn tii tro 16n tir khéi
ngan hang. Vao nhiimg nim cudi cua sur bing
nd, nhimg ngén hang nay da thay déi mo
hinh kinh doanh cia minh. Trréc nam 2003,
cdc nghn hang hoat ddng theo phuong thic
truyen théng, véi cac khoan tién cho vay
tuong duong khodn tién giri. Sau nam 2003,
céc ngén hang ting cho vay nhim muc dich
ddu tr bt dong san véi mot tée do nhanh
chéng va con phat hanh trai phiéu cho cic
nha diu tr nuée ngoai.

Tir con s8 nho hon €15 1i nam 2003, cde
khodn vay tréi phiéu quéc 1é cua 6 ngan hing
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chinh ¢ Ailen d3 ting 1&n €100 i vao nam
2007, tirc 12 bing hon 1/2 GDP nuéc nay®.
Ngodi ra, dé ting cudmg mé rong cho vay thé
chip, cac ngén hang Ailen d3 cho cic nha
phat trién bét dong sin vay nhiing khoan vay
i ro khéng 18. Thuc té, nhidu ngudi trong
58 ho chi c6 kha nang tra ng néu gia bit dong
sin tiép tuc tang. Dac bidt 13 Ngan hang
Anglo Irish lic d6 tap trung vao linh vuc
phét trién bit ddng sin d3 m& rdng khoan
tién cho vay mdi nam thém 20%. Cing véi
su sup 46 nganh bt dong san vio nam 2008,
céc nha diu tr nuée ngoai bit ddu hoai nghi
v& db riti ro clia cic khoén cho vay ddu tur bét
dgng san cia cdc ngin hang Ailen. Nhimg
ngén hang nay nhén thdy ngay cang khé buy
déng vén trén thi trudmg tri phiéu nén dén
cubi thng 9/2008, hai tudn sau sy syp dd
cila Lehman Brothers, hg quyét dinh kéu goi
sy gitp d& cia Chinh phi.

Quyét dinh bao lanh trong 2 nim cho
chc ngén hang cia chinh phit Ailen vao ngay
30/09/2008 da, dang, va s& tiép tuc 1a mbt
vin d& dugc tranh lugn quyét liét. Nam 2009,
Chinh phu bét du sir dung nguén vén nha
nuéc dé téi co cdu cic ngin hang duge bio
lanh. Chinh phu Ailen bugc phai tao ra mft
dinh ché t3i chinh méi goi 1A NAMA vio
nim 2009 dé nhan hAu hét cic khoan ng xAu
cla Chinh phi dé déi Idy trai phiéu chinh
phi, dé bién ng xdu cua cdc ngin hing,
nhimg khodn ng tu nhén thanh tai sin cong

" Kiaus Regling and Max Watson (2010), 4
Preliminary Report onThe Sources of Ireland’s
Banking Crisis, Government Publication Office,
Dublin.

t€ hai ma Chinh phii phai quan ly va 1y tién
tir ngén sdch d& bit 15 cho nhimg tdn thét cita
n6. NAMA c¢6 trich nhiém quan ly céc tai
san loai ndy va cb ging thu lai loi nhuéin cao
nhét cho ngan sich khi thi trudmg nha dét
phuc hdi. Trong trudng hop nguoc lai,
NAMA s& tiép tyc cdu ciru ngan sich nha
nuée. Ailen dua ra con sé dy kién ma Ngan
hing Anglo Irish s& tiéu tén cia dit nuéc 1a
€30 ti, twong duong véi m8i ngudi din Ailen
génh chiu khoin tién €7.000". Chi phi ciia
tén thit ndy s& dugc gidi quyét bing cach
Chinh phi phét hanh Lénh phiéu, tic 1a mot
to gidy ghi ng va khoan ng s& dugc chi tra
sau mét s6 nim nhét dinh. Tuy nhién sb tién
Lénh phiéu ndy dugc tinh vio thAm hyt ngan
shch Ailen, d4n dén viéc thdm hyt ngan séch
trén GDP ctia Ailen nam 2010 dat ky lyc thé
gi6i 14 32%.

Do viy, 6 thé néi nguyén nhan khing
hoang ng cong cia Ailen ]a do Chinh phi
phai xudt tién ciru trg cho ngéin hang, bién ng
x4u tir khu vuc tir nhén thinh génh ning ng
nin ciia minh.

3.3. Khiing hodng tai chinh toan céu

Trong s8 cAc nguyén nhan bén ngodi,
anh hudng tir cugc khung hoang tai chinh
tién t& toan chu 2007-2008 12 yéu 16 khong
thé khéng nhéc dén. Gilra nam 2007,
nhitng b chirc tai chinh diu tién cia My
lién quan dén tin dung nha & thir cdp bj

14 CNN, Eurogroup ministers discuss Ireland money
crisis,
hup://edition.cnn.com/2010/BUSINESS/11/16/ir
eland.economy/index.html.


http://edition.cnn.com/2010/BUSINESS/ll/16/ir
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pha san. Gi4 chimg khoan bit ddu giam
din. Sy dé v& tai chinh [én dén cuc diém
vao thang 10 nam 2008 khi ngay ca nhimng
ngan hang khéng 1 va lau doi timg séng
s6t qua nhitng cudc khing hoang tai chinh
vi kinh té
Brothers, Morgan Stanley, Citigroup, AIG

trudc  ddy, nhu Lehman
ciing [4m nan. Nhidu (6 chirc tdi chinh cia
cdc mebe phdt trién, nhdt 1a cic nudc
& chau Au, ciing tham gia vio thi trudng
tin dung nha & thi cAp & My. Chinh vi
vay, bong bong nha & cua My bi va cling
lam céc td chirc tai chinh nay gip nguy
hiém tuong ty nhu cic td chirc tai chinh
ciia My. Nhitng nuéc chau Au bi réi loan
t3i chinh nang nhat 1a Anh, Ailen, Bi va
Tdy Ban Nha.

Diu nam 2008, xép hang tin dung
ciaNgan hang Ailenbi giam, khién cho
gia ¢é phiéu cva chc ngan hang nuéc ndy sut
ghé gom, gia cb phidu tai thoi diém ddu
théng 3 nam 2008 giam t6i 99%'* so véi gia
dinh cao vao nim 2007. Diu nim
2009, Anglo Bankbi qubc hiu
héa. Allied Irish Banks ciing phai chju tinh
trang cb phiéu mét gid ghé gom va phai chip
nhén cai cach dé nhan dugc khoan vay téi co

Irish

cAu cha Chinh phi. Do viy, phan img
domino tir khdi ngan hang cua My ciing nhu
khing hoang tai chinh My di lan sang toan
thé gisi cling nhu chau Au va Ailen, la mét

" Vién Kinh té va Chinh tri Thé giéi (2011), Khing
lhoang no cong trén thé giéi va ham y d8i vor Viét
Nam, Ha No1.

trong nhimg nguyén nhin giy nén khing
hoang no cong tai dét nuée ndy.

Céc co quan danh gia rli ro trai phiéu
nhu S&P, Moody, Fitch ciing gép phén vio
viéc thdi bing nguy co bAt én cuia thi truomg
t3i chinh. Tai thdi diém nam 2010, 1ai suft
trai phiéu chinh phu cia cic quéc gia gip
khing hoang no van con thip & muc ki luc,
nhung chi trong vai tudn, thi truong tedi
phidu da thay dbi manh. Céc co quan nay
lién tuc ha mic xép hang tin dung cua Ailen
xudng, tham chi c6 thai diém mirc xép hang
tin dung cta Ailen bi danh gi4 & muc thip
nhit, 13 mic “khéng ddu tu”. Didu niy gay
thm 1y hoang mang cho cic nha diu co,

khién 1 suét trai phiéu cia Ailen ting manh.
3. Bai hec cho Viét Nam
3.1. Thuc trang ng céng Viét Nam

Cudc khung hoang ng cong & Ailen
ciing nhu trén thé gioi giong 1én hdi chudng
canh bdo vé& van d& no cong cho Viét Nam.
C6 nhiéu y kién trai chiéu vé van dé nay.
Trong khi cac chuyén gia kinh té cho ring,
ng cdng cua Viét Nam da tré nén rét nghiém
trong, 12 mdi lo ngai dén an ninh tai chinh
quéc gia, thi v&i co quan quan 1y nha nudc,
ng cong vin nim trong tm kiém soat. Ner
céng cua Viét Nam nam 2008 1a khoang
38% GDP, nhung dér nam 2009 da tang
nhanh én mitc 52,3% GDP (xem d6 thi 1).
Nim 2010, Viét Nam xép thir 40 trong 133
quéc gia vé ng cong.
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Pothj 1. T(‘mg n¢ cong va ng cdng trén diu ngudi & Viét Nam

No cong Viét Nam (tg USD)

Tir 2001 tdi nay, ng cong cia Viét Nam
lién tyc ting vé gia tri tuyét d8i, mirc no binh
quin dAu ngudi va ti 1@ ng cong trén GDP.
Theo sb liéu cia The Economist, vio nim
2001, ng cdng cua Viét Nam méi 1a chua
83y $9 tl nhung d3 ting lién tuc cho dén nam
2011, con sb ndy da dat mic $56.5 ti, cao
gdp 6 l4n so v&i nam 2001. Nam 2001, ny
cOng tinh trén dAu ngudi xdp xi 106 USD,
viy mé chi sau 10 nam, dén nam 2011, con
sb ndy da ting 1én glp hon 6 14n véi trung
binh m3i ngudi ganh $639.

Nhur vdy, trong 10 nam, k& tir nam 2001,
quy mé ng cong ciia Viét Nam da ting gip 6
14n véi téc d6 tang truéng no trén 15% méi
nim va trd thanh nudce c6 ng cdng trén mic
trung binh. Néu tiép tuc véi tc do nay, chi
trong vong 5 ndm nita, dén nam 2016, no
cong clia Viét Nam s& vugt qua 100% GDP
nhr 2 nuéc thanh vién EU méi 1dm vao
khiing hoang ghn ddy 1a Hy Lap (133,6%) va
Ailen (126%). Ng cdng dat trén 100% 14 con
sb khéng nhé ddi véi mot nén kinh 1€ dang
phét tridn va c6 quy mé nho, phy thude nhidu

No cdng trén diu nguwoi (USD)
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vao xuét khiu san phim ndng nghiép thé va
cdng nghiép nhe nhur Viét Nam.

3.2. Bai hgc cho Vigt Nam

Nhin nhén tir cugc khiung hodng n¢
cBng Ailen s& thdy thing du tai chinh kéo dai
10 oam dua Ailen tién gin t6i mirc x6a bo
hoan todn ng cdng, nhung sy can cil cia ci
dan tdc dot ngdt tréi sach sau khi Chinh phu
nuée nay bude phai gidi clru cac ngan hang
chiu riii ro vi cho vay bat déng san qua mirc.
Khdi ng céng nhanh chéng 1én dén 90%
GDP'S. Cai gia dét tir cuc khiing hoang tai
Ailen c6 1& s& 13 16i canh tinh cho nhidu
chinh phit.

Bai hoc vé thi truomg bt dgng san

Ca Viét Nam va Ailen cing c6 tbc do
ting truéng nhanh vi kéo di véi nhidu viéc
lam duoc tao ra; s& hiru nha & cda dén ching
véi ti 1€ cao; tin dung ré db vao bét dgng sin
né rdng trong nhidu nam. & mot goc 49 nao
dé, trudng hop Ailen la ddng xem xét v6i
Viét Nam, nhét 12 trong bi canh nhiéu tiéng

' Sheila Killian, John Garvey, Frances Shaw (2011),
An audit of Irish debt, Univeristy of Limerick.
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kéu doi giai clu thi trudng bt dong san tir
ngudi din. Viét Nam dudng nhu khong cé
vin d& qua lon vé nha . Nam 2009, két qua
cudc didu tra dan sb va nha & cua Téng cuc
Théng k& cho hay, xét vé hinh thic s¢ hir,
nhi riéng chiém 93% va nha thué hodc mugn
cua tu nhan chi chiém 6,4%. Trong khi d6,
néu nhin vio ¢ do phat trién nha &, cung s&
nhanh chéong vrgt qua cAu. Theo dit ligu cua
B¢ Xdy dung, chi trong giai doan 1999-
2009, quy nha & da tang ghp doi lén mic 1,4
ti m’. Trong subt 10 nim d6, cic doanh
nghiép da gop vao 30% mic tang thém,

twong duong véi khoang 210 triéu m2.?

V6i hon 22,4 triéu h$ gia dinh, theo két
qua didu tra ndm 2009 cua Téng cuc Théng
k&, néu so sanh vi con 6 1,4 ti m® nha & thi
uéce tinh mi hd gia dinh Viét Nam ¢6 dién
tich nha & binh quan khoang 62 m’. Ninmg
Tong cuc Théng ké con mét con sb khic
dang quan (dm hon, vio nam 2009, cir
khoang 2.000 h$ gia dinh thi c6 mét ho
khong ¢6 nha ¢, tic 1a tuong duong véi trén
11 nghin h4'®. Ly do khéng gi khac ngoai
viée gid bit dong san lién tuc tang cao vuot
qué kha ning chi tra cua ngudi dan,

Téc db ting gia bat déng san so véi thu
nhap gap 3-4 1in, bién dé gi4 ca dao dong
16n. Néu so sanh véi td¢ dé tang GDP/ddu
ngudi, toc do tang gia nha dit cao hon rét
nhiéu va khoang cach ngay cang dan ra. Didu
nay cho thiy, dai da sb ngudi dan ngay cang

' Téng cyc ’I‘hc“)ng ke (2010), Nién giam thong ké
2009, NXB Théng ké.

L uc Thong ké (2010), Nién gigm thdng ké
2009, NXB Théng ké

khé khan trong viéc c6 dii ngudn tai chinh
thye hién nhu cdu mua nha dat. Thj truéng
bit dong san Viét Nam phat trién qua néng.
Tuy Chinh phit cho ring thi trudng bét dong
san chua dén mic bong béng, hay ¢6 kha
ning d6 v&, hofic anh hudng dén hé théng
ngan hang, song nhing quan diém muén ciu
thi truéng cin chi ¥ dén nhan xét cta Peter
Charleton nim 2011 trong chuyén tham dén
Viét Nam, rit ra tir kinh nghi¢m cta Ailen:
“Tat ca bong béng thi triuong bat dong sin
déu ¢6 nguyén nhan tic su sén cé cia tién gid
re”

Viét Nam khong nén di theo 16i mon
ctia nhimg nuéc di trwde ma cin nhin vio dé
dé rat ra cho kinh nghiém cho minh. Chinh
phi cdn c6 nhimg bién phap hiéu qua hon
trong viéc quan ly thi truong bit dong san.

Bai hoc vé quan Iy nha nubc

Thye tién cta cuge khing hoang chau
Au néi chung va Ailen néi riéng gitp Viét
Nam rit ra nhimg bai hoc cin thiét vé yéu
ciu quan ly nha nuéc trong qué trinh tranh
va vugt qua khiing hoang, trong d6 c¢6 sy
minh bach théng tin, quan ly va nang cao
hiéu qua déu tu cdng, duy tri hiéu lyc, hicu
qua cac giam sat vi md, bao dam céc yéu cdu
an sinh xa hdi va tim kiém, phéi hop cic
ngudn luc cho phét trién dat nuéc theo yéu
ciu phat trién bén viing. Dac biét, cube
khing hoang n¢ céng chiu Au da cing cb
quyét tam t4i cAu tric kinh 1& noi chung, diu
tu cdng cia Viét Nam noi riéng, theo huéng
vé dai han, cin chu dong: Giam thiéu din
dAu tu cong, tang dau tu ngoai ngan sach nh
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nuée trong tdng diu tur x4 hdi; Chuyén trong
tam dAu tr céng ra ngoai linh vyc kinh té, dé
tap trung vao phat trién céc linh virc ha ting
va x4 hoi; Phong ngira va giam thiéu nhimg
hoat dong dAu tu cong gin véi sy chi phéi
cda y chi chii quan vi ngin han, tr duy
nhiém ky hay bénh thanh tich.

Kién quyét chAm dirt tinh trang céc tip
doan kinh té, tdng céng ty nha nuéc diu tr
dan tréi ra ngodi nganh, linh virc sén xudt,
kinh doanh chinh (H$i nghi Trung wong III
yéu ciu hoan thanh truéc nim 2015) va tap
trung phat trién doanh nghiép nhi nuéc trong
nhing nganh, linh virc quan trong cé ¥ nghia
then chét ciia nén kinh té quéc dén, chu yéu
thudc céc chuyén nganh kinh té, k thuit lién
quan dén két chu ha tﬁng kinh té - xa héi,
dich vu cong, én dinh kinh t vi mé. Nghién
ciru chinh stra gidm ti trong xuéng dudi 10%,
thdm chi bai bd sém quy dinh hién nay vé
cho phép doanh nghiép nha nuéc dugc phép
du tu trai nganh t8i da 30% tdng ngudn vén
du tr vio c4c linh vire ngan hing, bio hiém,
chimg khoan, mirc vén ddu tr cong ty nha
nuée khéng duge vugt qué 20% vén didu 18
cia 18 chitc nhin gép vén, nhung mirc vén
g6p cua cong ty me va céng ty con trong
thng céng ty, tap doan khdng vuot qui mirc
30% vén diéu 1€ cia tb chirc nhan gép vén.'

Khuyén khich pht trién tap doan da s
hiru, ¢ phin va tiéu chufn héa quin trj

" VGP, Ny céing & chiu Au vi bai hoc vé qudn Iy nha
mude,  tronghttp://baodientu.chinhphu.vo/Home/No-
<ong-g-chan-Au-va-bai-hoc-ve-quan-ly-nha-
Duoc/201111/102928,vep.

doanh nghiép theo yéu ciu phong trinh i
ro cao. Dic biét, cin dam bao tinh 8n dinh hé
théng, chi dong phéng ngira cic tic déng
mit trai, nhimg c4i “biy” ng nin v higu qua
thiét thue trong qué trinh t4i cdu tric trong ca
khu vuc doanh nghiép, ciing nhu khu vyc ti
chinh - ngin hing. Ngodi ra cdn cén chd y
xit Iy 18t cdc vén d& lién quan dén mua bén
sdp nhip doanh nghiép, bio hiém thét
nghiép, an sinh xa hdi.

Bai hoc vé cdch déi phé véi ng cong

Trong trudng hop xay ra bién cb, Chinh
phu nén tronh dp dung cic bién phap hanh
chinh cdm do4n, d& gdy tdm ly hoang loan va
théo chay. Khi Ailen tuyén bb cin dén géi
gii ciru ciia EU va IMF, ciing nhu khi céc td
chitc xép hang tin dyng lién tuc ha mic xép
hang ciia Ailen xudng, thim chi xubng dén
mirc thép nhét 1a mirc “khdng diu tu”, khéng
chi cdc nha diu tu ma ca ngudi din Ailen
déu mét niém tin vio Chinh phi ciing nhir
nén kinh té Ailen. Lan séng céc nha diu tr
chuyén huéng diu tr cling véi viéc ngudi
dan Ailen di cur sang cdc nuéc EU khic 12
mdt khé khin ma Ailen phai di mat. Béi
canh hién nay déi héi Viét Nam phai lam
moi cach dé khéi phyc long tin cia gi6i diu
tu, tir d6 Iy lai dA cho c4c hoat dong kich
thich ting truémg kinh té. Viét Nam c6 thé
ban mdt sb tai san quéc gia dé 14y tién tra ngy
(nhu viéc ¢ phin béa, hoic ban cdc doanh
nghiép nha nuéc hoat dong kém higu qua),
thdm chi khong nén thanh 1§p thém doanh
nghiép nha nuéc.
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