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Tém tit: Bdo vé cé dong ndi chung, bdo vé co dong thiéu SO noi rieng luon la mot
trong cac muc tiéu chinh cua quan tri cong ty co phan Bai viét phan tzch khai niem c6
déng thiéu s6 va cdc bién phdp bdo vé cé dong thiéu so trong cong ty co ) phan theo quy
dinh cua Ludat Doanh nghiép nam 2020, tw do de xudt mét sé giai phap hoan thién quy
dinh phép ludt nham ndng cao hiéu qud bdo vé c6 dong thiéu sé trong cong ty cé phan.

Abstract: Protecting shareholders in general, and minority shareholders in
particular, remains one of the core objectives of corporate governance. This article
examines the concept of minority shareholders and the measures in place to protect
them under the Enterprise Law 2020. Building on this analysis, the article proposes
various legal reforms aimed at strengthening the effectiveness of minority shareholder

protection in joint stock companies.

Pit van dé

SU: ra doi ciia cong ty cb phan (CTCP)
luon gan lién véi hanh vi gop vbn cla céac
c6 dong. Sau khi gop von, quyén so hiru ddi
Vi tai san clia ¢6 dong da bién doi thanh
quyén s hitu ¢6 phan. Néi cach khac, cb
d6ng bo tién cta minh dé mua quyén cua cd
dong trong CTCP. Do d6, bat ky mot dao
luat doanh nghiép nao ciing déu huéng dén
viéc bao vé quyén loi cua co dong — nhiing
nguoi chi s¢ hitu ciia cong ty. Pong thoi,
khi n6i dén mdi quan hé giita c6 dong va
cong ty hay n01 dung cua quan tri cong ty
thi bao vé quyén cta c6 dong la mot trong
nhing ndi dung quan tri quan trong nhét.

Bio vé cb dong thiéu sb (CDTS) da tro
thanh nhu cau tit yéu va la mot trong nhitng
noi dung quan tri duoc nhic dén dau tién
trong mo6 hinh CTCP, béi nhitng ly do sau:
Thit nhdt, nguy co lam quyén cua nhimng
ngu:(n quan ly cong ty. Su tach bach gilra
quyén s& hitu va quyén quan ly la mot trong
nhimng dic trung cia CTCP, diéu nay di tao
ra thong tin khong can xtng giita c6 dong

" TS., Khoa Luat, Hoc vién khoa hoc x3 hoi.

va ngudi quan 1y, Cac co hoi kinh doanh ¢6
thé bi bo 1& néu nhu bat ky quyét dinh nao
cling can ¢ su phé chuan cua tat ca cac co
dong, do d6, cac c6 dong phai trao quyén
lyc cho mot doi ngli quan ly. Tuy nhién,
ngudi quan 1y c6 thé tién hanh cac giao dich
gay phuong hai dén lgi ich ciia cong ty Va
cd dong, tham ch1 chiém doat 1oi ich cua cb
dong. Thir hai, néu khong co co ché bao vé
quyén cua CDTS, chic chin xay ra sy lan at
ctia ¢d dong 16n ddi v6i COTS. Thir ba, bao
vé CPTS hiéu qua giup thic diy sy phat
trién cta thi truong chimg khoan; xay dung
mdi truong kinh doanh lanh manh nham thu
hut v6n dau tu va ting truong nén kinh té.

1. Khai niém c6 déng thiéu so trong
cong ty co phan

Theo khoan 3 Diéu 4 Luat Doanh
nghi¢p (LDN) nam 2020 “Cé dong la ca
nhan, t6 chirc s¢ hitu it nhat mot c¢6 phan
cia CTCP”. Tai diém b khoan 1 Diéu 111
LDN nidm 2020 quy dinh trong CTCP “s6

! Nguyén Van Lam, Ban vé cac quyén khong mang
tinh kinh té cua c6 dong, Tap chi Tda &n nhan dan,
s6 11/2022, tr. 35 — 40.
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luong c6 dong tdi thiéu 1a 03 va khong han
ché sb luong tdi da”. Phap luat Viét Nam co
phan ra cac loai ¢d dong nhung khong co
mot dinh nghia cu thé vé CDTS.

Dua vao s luong c¢d phan ma cb dong
nim gitr va quyén luc cia cd dong trong
CTCP, c6 thé phan biét co dong thanh
CBT SVa ¢ déng da sé. CAC hoc thuyet phap
ly vé& quan tri CTCP di lap luan rang quyen
loi cia CDTS trong CTCP thuong dé bi vi
pham, dac biét bao vé¢ CDTS thuong hudng
dén viéc chdng lai su lam quyén ciia ¢ déng
da sd. Boi, khi phap luat quan tri CTCP bao
vé CDPTS c6 hi¢u qua, cac nha dau tu co
nhiéu dong luc va yén tdm hon khi bo vén
vao CTCP. Dbi vdi cac cong ty thu hat von
thong qua viéc chao ban cb phiéu thi kha
ning huy dong vén s& dé dang hon khi nha
dau tu yén tAm rang dong vén dau tu cua
minh dugc bao toan va phat trién, cac quyén
va loi ich dugc bao dam. Bén canh do, bao
vé CDTS hiéu qua cé tac dong tich cuc 1én
toan bo nén kinh té nhu: Thuc ddy sy phat
trién cia thi truong chimg khoan; gép phan
xay dung moi truong kinh doanh lanh manh
nhim thu hit vén dau tu, ting truong nén
kinh té. Do d6, quan tri CTCP t6t dong nghia
v6i viée thyc hién t6t viéc bao vé cd dong
noi chung va bao vé CDTS noi riéng.

Trong quan tri CTCP, CDTS can duoc
bao vé dé chéng lai sy lam quyén ctia cc ¢
dong 16n hodc nguodi quan ly cia cong ty.
Diéu nay duoc 1ap luan rang: Cac cb dong
16n can it sy bao vé hon vé& mit phap ly dé
thue thi cac quyén cua ho va chi phuy thude
vao su tro giup rat nhé tir bd may tu phap.
Boi, néu nhitng ngudi quan 1y thyc hién cac
hanh vi di nguoc véi loi ich cua ) dong
16n, thi c6 déng 16n c6 thé bo phiéu thay
thé, sa thai, ky luat nguoi quan ly. Do do,
cac cb dong 16n khac véi cac b dong nho &
chd ho khong chi c6 dong luc dé giam sat

46

nhiing nguoi quan 1y mot cach hi¢u qua ma
con c¢6 quyén lyc dé ngin chin su vi pham
ctia ngudi quan 1y. Dong thoi, trong quén tri
CTCP, bao vé tét cho CDTS dong nghia véi
viéc moi c6 dong trong cong ty déu duoc
bao vé (bao gdbm ca cb dong 16n).

Pang chu ¥, viée phan loai CDTS va cb
dong 16n khong chi dya vao ti€u chi dinh
luong vé sd lwong ¢d phan cd dong nam gitr
ma can xét dén yéu td dinh tinh, cu thé nhu
Sau:

Thir nhat, vé mdt dinh hrong, phap luat
ciia hau hét cac nude déu dua ra mot ti 18
nam gitr o phan nhét dinh cia c6 dong dé
xé&c dinh ho 13 CDTS hay c¢6 dong 16n. Khao
sat cac quy dinh cua phap luat Viét Nam
cho théy, mac du khong c6 mot dinh nghia
cu thé dé xac dinh CDTS 1a gi nhung da c6
dau hiéu nhan dién CDTS bang cach quy
dinh ti 1& ndm giir c6 phan. Theo khoan 18
Piéu 4 Luat Chimg khoan niam 2019: “Cé
déng lom la c6 dong sé hiru truc tiép hodc
gidn tiép tir 5% tré 1én s6 6 phiéu cé quyén
biéu quyét cia t6 chikc phdt hanh”, suy ra
cd dong nho 13 ¢6 dong so hiru dudi 5% cb
phiéu c6 quyén biéu quyét. Theo quy dinh
ctia LDN niam 2020 thi: C6 dong hodc nhém
cd dong so hiru trén 10% tong sb cd phan
pho théng trong thoi han lién tyc it nhét sau
thang hodc mot ty 1¢ khac nho hon quy dlnh
tai Diéu 18 cong ty s& c6 thém mot sd quyén
nhat dinh. Nhu vdy, tir cac quy dinh phap
luat hién hanh cho thdy, viéc nhan dién
CDTS thong qua ty 1 nam giit ¢6 phan c6
thé dugc quy dinh & cac ty 1¢ khac nhau:
5%, 10% s6 c¢b phan cd dong nam giir. Tuy
nhién, néu cing mot ti 1& vén gbép ap dung
chung cho moi loai hinh CTCP sé& khong
cong bang cho CDTS, boi cing mot ty 18
vén gép nhung CTCP c6 vbn it thi CDTS
gop lugng tién nhé nhung & cong ty dai
chung thi lai 1a mdt sb tién 16n. Dya theo
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quy md von ctia CTCP thi ti 16 vbén 5% &
CTCP vén diéu 1¢ 1 ty dong khac véi 5%
v6n ctia mot ngén hang thuong mai ¢6 phan
vbn didu 1& 3.000 ty ddng. Do d6, s& phai
can ¢t vao mdi loai hinh CTCP (CTCP dai
chung va CTCP phi dai chung, CTCP quy
mo 16n, CTCP quy mo6 nho, CTCP trong
nhirng linh virc dic biét) dé dua ra mot ti 18
vén goép phu hop xac dinh CDTS. Pong
thoi, néu dua theo dic diém quy mo, tinh
trang von gop ciia mdi CTCP thi viéc dé
Diéu 1& x4c dinh mét ty 18 thich hop phan
biét CDTS 1a phit hop nhat.

Thir hai, vé mat dinh tinh, CDTS va co
d6ng 16n khac nhau & kha ning chi phdi cong
ty, kha nang ap dit quan diém, y chi, dudng
16i, sach lugc clia minh trong cong ty... Theo
tac gia Pham Duy Nghia: “Co dong nho,
khong c6 anh huéng déng ké trong quan ly
va diéu hanh cong ty dugc xem 1a CDTS™.
Con theo tac gia Bui Xuan Hai: “CDTS thi
khong chi phdi dén dugc cong ty, ho khong
c6 kha ning ap dit quan diém, duong 16i
sach lugc ctia minh cho cong ty, khong thé
quyét dinh dugc viée lwa chon da sb thanh
vién trong Hoi ddng quan tri hay Ban kiém
soat, khong c6 kha ndng anh hudng trong
quan ly va dleu hanh cong ty”. Chuan muyc
ké toan qubc té da dung thuat nglr “non-
controlled interest” (NCI - ¢o dong khong
kiém soat) dé thay cho thut ngir “minority
interest” (MI - CDTS) nham tranh gy hiéu
nham cho ngudi str dung bao cao tai chinh
cling nhu c4c nha dau tu®. Nhu vay, vé mat

2 Pham Duy Nghia, Chuyén khao Lugt Kinh té, Nxb.
Dai hoc qudc gia Ha Noi, Ha Noi, 2004, tr.102.

3 Bui Xuén Hai, Bién phdp bao vé c6 dong, thanh vién
cdng ty: I lugn va thuc tién, Tap chi Luét hoc, S6
3/2011, tr.17.

4 Hoi dong chuan muc ké toan quéc té (International
Accounting  Standards  Board), International
Financial Reporting Standards - IFRS (Chudn muc
bao céo tai chinh quac té), 2001, gém 16 chuan muyc.

dinh tinh, quyén biéu quyét 1a mau chdt dé
x4c dinh CDTS va cb dong 16n. Tir do, co
thé rt ra khai niém: CDTS 1& ¢é dong s¢
hitu mét ty 1é cé phan nhé trong CTCP va
khong c6 khd ndng chi phéi, kiém soat hoat
dong cua cong ty.

Viéc bao vé quyén lgi CPTS trong
CTCP duoc hiéu 1a hoat dong phép 1y duoc
thuc hién boi nhitng chu thé ¢d nghia vu
bao vé céc loi ich dugc huong cua CDTS
trong CTCP nhiam phong ngira, trimg tri
hanh vi vi pham quyén ciia CDTS, dong
thoi phuc hoi nhitng quyén da bi han ché,
tuéc bé boi hanh vi vi pham quyén cia
CDTS. Khi bao vé quyén lgi CDTS trong
CTCP bao gém bao vé Cic quyén cia cb
déng, cac quyén nay c6 thé chia thanh hai
nhom quyén sau: (1) Nhom quyén vé tai san
cia CDTS nhu: Quyén nhan cd tic; quyén
ru tién mua c6 phiéu; quyén uu tién mua co
phan khi cong ty phéat hanh cb phan mai;
quyén yéu cau cong ty mua lai ¢6 phan. (2)
Nhom quyén vé quan trj cia CDTS: Quyén
dé ctr ngudi vao hoi dong quan tri (HPQT)
va ban kiém soat (BKS); quyén du hop Pai
hoi dong co dong (PHDPCP), quyén bicu
quyét, quyén tiép can théng tin, quyén khoi
kién, quyén yéu cau Toa an hodc Trong tai
huy quyét dinh cta Dai hoi déng c6 dong...

2. Thue trang bao vé co dong thiéu
s0 trong cong ty co phin theo phap luat
Viét Nam hién nay

Véi myc tiéu 10n nhat 1a bao vé quyén
clia ¢d déng — chi s hiru ctia cong ty ma
cac dao luat doanh nghlep hudng téi, quy
dinh vé quyén cua cd dong noi chung,
CDTS néi riéng duoc xdy dung, ké thira va
hoan thién qua nhiing lan sira d6i LDN. Céc
dao luat doanh nghiép deu cho thay, trong
quan tri CTCP, bdo v¢ quyen cua cd dong la
ndi dung dugc nhic dén dau tién gin lién
v6i muc dich hoat dong cua CTCP. Duya
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theo nhom quyén vé tai san va nhdm quyén
vé quan tri cia CDTS, thuc tién quy dinh
phap luat va thyc tién bio vé quyén cua
CDTS trong CTCP ¢ Viét Nam thoi gian
qua cho thdy mot s6 van dé sau:

Thir nhdt, vé quyén nhan cb tirc. C tic
dugc hiéu 1a khoan loi nhudn rong duoc tra
cho mdi c¢6 phan bing tién mit hodc bang
tai san khac tir nguén loi nhuén con lai cua
cong ty sau khi da thuc hién nghia vu vé tai
chinh; twong tmg voi ti 18 vén gop. Pang
luu y 13, dU day 1a quyén chinh dang ctia co
dong nhung Luat quy dinh vé “mirc nhan ¢
tirc” theo quyét dinh cuia PHDCD. Nhu vay,
rat c6 thé c6 dong 16n bo phleu khong chia
cb tire ma st dung von do dé tiép tuc dau tu,
hoac PHDPCD cua cac cong ty thuong chi
thong qua ty 1& ¢d tirc, con thoi gian thanh
toan lai uy quyén cho HPQT quyét dinh dan
dén tinh trang cham chi tra cd tuc, khong
chiu chi tra ¢6 tirc cho c6 dong®.

Thir hai, quyén wu tién mua co phan khi
cong ty phat hanh c6 phan méi. Pdi véi
CTCP, LDN 2020 quy dinh, khi CTCP mu6n
huy dong thém ngudn vén hoic ting von diéu
1&¢ thi CTCP c6 quyén phat hanh thém co
phan moéi. Khi dé, tit ca cac co dong hién
hitu ¢6 quyén mua thém nhimg c6 phan mai
phat hanh do, theo mot ty 1€ tuong g voi ty
1¢ s& hitu cd phan ciia minh trong cong ty.
Khoén 4 Piéu 114 LDN nam 2020 quy dinh:
“Mbi ¢é phan cua cung mét logi déu tao cho
nguwoi s¢ hitu NO CAC quyén, nghia vu Va lpi
ich ngang nhau”. Trén thyc té, trong nhiéu
truong hop, cac ¢d dong 16n, ngudi quan 1y
cong ty thuong st dung viéc phat hanh thém
¢ phan moi, dé thuc hién y do tang ti 1€ so
hitu cia minh trong cong ty nhim thau tém
cong ty va nham ldy di moét phan tai san
chung cta tit ca cd dong trong cong ty.

® L& Thanh Son, DPdng Thai Quang, Glal phap bdo
Vé quyén cuia ¢ dong trong cong ty co phan, Tap chi
Nghién curu 1ap phép, so 10(458), thang 5/2022.
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Trong d6, ddi twong chinh bi boc 16t 1a
CDTS. Khi cong ty phat hanh thém cb phan
méi thi khong phai CDTS nao ciing ¢6 thong
tin 16 rang vé viéc phat hanh nay. Bén canh
do, cd dong 16n va thanh vién HPQT la
nguoi cua ho, loi dung wu thé vé s6 phiéu
biéu quyét ctia minh dé thong qua nhiing
quyét dinh bét loi cho cb dong nho, ngan can,
han ché CDTS thuc hién quyén uu tién mua
cb phan khi cong ty phat hanh c6 phan méi.
Thir ba, quyén Yéu cau cong ty mua lai
o phan LDN nam 2020 quy dinh co dong
c6 quyén yéu cau cong ty mua lai c6 phan
ma minh dang s& hitu trong nhiing truong
hop nhét dinh. Cuy thé, khoan 1 Diéu 132
LDN ndm 2020 quy dinh: “C6 dong biéu
quyét phan doi nghi quyét vé t6 chirc lai
c()ng ty hodc thay doi quyén nghia vu cua
co dong quy dinh tai Diéu ¢ cong ty co
quyén yéu cau cong ty mua lai ¢é phan cia
minh”. Quy dinh ndy nham bao vé CDTS
trong cong ty khoi nhitng quyét dinh c6 thé
lam anh huong dén quyén loi cia ho trong
truong hop CDTS da phan dbi quyét dinh
nay. Mot van dé dat ra 1a khi c6 dong co
quyén yéu cau cong ty mua lai co phan cua
minh, lam sao dé ho thuc hién dugc quyén
d6 va d¢am bao quyeén loi cia minh? Khi yéu
cau cong ty mua lai ¢6 phan thi gia mua la
van dé nhiéu c¢6 déng quan tim, néu khong
c¢6 quy dinh cy thé s& anh huong dén quyén
loi cta ¢b dong. Vi vay, theo khoan 2 Diéu
132 LDN niam 2020, c6 thé thay, viéc cong
ty mua lai ¢c6 phan ctia ¢c6 dong theo khoan
1 ¢6 phéan phuc tap, kéo dai thoi gian, do do,
c6 thé gay bat loi cho cb dong, dic biét 1a
CDTS. LDN quy dinh thot han ma cong ty
phai mua lai ¢6 phan cua CDTS 1a 90 ngay
1am viéc ké tir ngdy nhan dugc yéu cau cua
CDTS, tac gia cho rang thoi han d6 1a qua
dai. Bén canh d6, khi khong thoéa thudn
dugc vé gia va khong tim dugc nha dau tu
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khac dé chuyén nhuong thi gia c6 phan s&
duoc x4c dinh boi mot t6 chirc dinh gia
chuyén nghi¢p nhung LDN lai khong quy
dinh cu thé chi phi dinh gia s& do cb dong
yéu cau hay cong ty thanh toan. Do d6, cac
cong ty c6 thé dua vao diéu nay dé han ché
quyén yéu cau mua lai c¢6 phan cua CDTS
bang cach yéu cau cb dong phai tra it nhat 1a
mot nura, hodc toan bd chi phi nay.

Thit tu, d6i v6i nhom quyén quan tri cia
CPTS, LDN nam 2020 da co sira d6i quan
trong khi quy dinh CDTS ¢6 quyén dé cur
ngudi vao HPQT va BKS; quyén du hop
PHDCD, quyén biéu quyét, quyén tiép can
thdng tin, quyén khdi kién, quyén yéu cau
Toa 4n hodc Trong tai huy quyét dinh cia
PHDCD... Tuy nhién, trén thuc tién, mot sd
quyén ciia CDTS van bi vi pham. Chang han,
quyén dy hop PHPCP ciia CDTS bi danh
gia 1a mang tinh hinh thirc, boi cac CTCP cd
nhiéu hinh thirc dé han ché quyén du hop va
biéu quyét cia CDTS nhu: Chi cho phép céc
¢ dong s hiru mot s6 lugng ¢ phan nhat
dinh tré 1én dugc tham du DPHDCD; thong
bao moi hop khong dugc gui cho tat ca cac
¢ dong; dua ra nhitng diéu kién vé dang ky
hop gay kho khin cho ¢ dong; dia diém hop
khong phu hop, trong khi két qua cudc hop
luon dugc khang dinh bang 14 phiéu biéu
quyét (loi thé cta c6 dong 16n), vi vay quyén
du hop va biéu quyét cua cd dong nho gan
nhu khong c6 y nghia.

Phép luat doanh nghiép c6 quy dinh vé
¢6 dong ndm c6 phan wu dai biéu quyét, tuy
nhién, LDN lai khong quy dinh vé ty 1& tdi
da c¢6 phan wu dai biéu quyét do moét CTCP
phat hanh. Piéu nay cé thé dan dén kha
ning lam quyén cia c6 dong nim giir co
phan wu dai biéu quyét hoic gia ting kha
nang chi phdi (tim anh huong) cia c6 dong
nam gitr ¢6 phan wu dai biéu quyét, tir d6

giy ra sy bat binh ding giita ¢6 dong nim
gilt ¢6 phan wu dii biéu quyét va cic cd
dong khac.

Bén canh d6, quyén tiép can thong tin
cia CDTS d3 c6 nhimng chuyén bién tich
cuc khi phap ludt quy dinh kha day du va
chi tiét v& nghia vy cong bd thong tin cua
CTCP, ciing nhu nghia vu cong bd théng tin
cua nguoi quan ly cong ty. Tuy nhién, trén
thuc té, viéc cong bd thong tin cia CTCP
van mang tinh hinh thirc, van ton tai nhiéu
cong ty thuc hién viéc cong bd thong tin
thiéu chinh xac, khong diy du hodc khong
kip thoti, loi dung viée cong bd thong tin dé
gy nhiéu thi truong, 1am cho ¢ dong nho
hoang mang dan dén viéc chuyén nhuong
cd phan bi thiét hai. Dién hinh nhu nim
2021, co quan quan ly da ban hanh 568
quyét dinh xi@r phat vi pham hanh chinh
trong linh vyc chung khodn va thi truong
ching khoan véi téng tién phat 1a 2,95 ty
dong, dang ndi 1a cac quyét dinh xur phat
trén chu yéu 1a vi pham vé cong bd thong
tin®. Gan day, ngay 17/02/2022, Thanh tra
Uy ban Chimg khoan Nha nudc da ban hanh
cac quyét dinh vé viéc xu phat vi pham
hanh chinh d6i voi Cong ty c¢6 phan Van tai
Xing dau Puong thiy Petrolimex (ma
chung khoan: PJT-HOSE); Cong ty c6 phan
Xuat nhap khau thuy san Sai Gon (ma
chtng khoan: SSN-UPCoM) va Céng ty cb
phan Khu cong nghiép Hiép Phudc (ma
chirg khoan: HPI-UPCoM) do céc cong ty
nay cong bd thong tin khong dung han,
khong day di’.

8 Anh Nhi, Céng bé théng tin ciia doanh nghiép Viét
tung budc dwoc cai thién, https://vneconomy.vn/
cong-bo-thong-tin-cua-doanh-nghiep-viet-tung-buoc-
duoc-cai-thien.htm, cong bd ngay 30/11/2022, truy
cp ngay 15/11/2024. _

7 Ngudn theo Céng thong tin dién tir cua Uy ban
Chung khodn nha nudc, https://ssc.gov.vn/web
center/portal/ubck/pages_r/l/chitit?dDocName=APP
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3. Mt sb giai phap hoan thién phap
ludt va nang cao hiéu qua bao vé quyén
ciia c6 dong thiéu sd trong cong ty co phan

Dbi xtr cong bang giita cac co dong khi
quan tri cong ty, trong d6 hudng téi bao v¢
CDTS 14 nhu cau tat yéu. Déi voi Viet Nam,
vi nén kinh té nudc ta duoc chuyén dbi tir
nén kinh té tap trung sang nén kinh té thi
truong, kinh nghiém lanh dao va quan 1y
trong nén kinh té chua nhidu, méi trudng
kinh doanh dang dan dan dugc xiy dung
theo cac nén kinh té tién tién trén thé gidi.
Phép luat doanh nghiép Viét Nam vé bao vé
quyén cia c6 dong da co nhitng budc phat
trién. Phan tich nhimg quy dinh ciia LDN
nam 2020, so sénh véi LDN nam 2014, cling
nhu trong cac van ban phap luat khac co lién
quan, chung ta thdy, vé co ban phéap luat Viét
Nam hién hanh d3 thiét 1ap mét co ché nham
bao vé cac CDTS trong CTCP. Tuy nhién,
qua qué trinh ap dung cac quy dinh nay da
phat sinh nhiéu vin dé can phal tiép tuc
nghién ciru va hoan thién. Cu thé nhu sau:

Thir nhdt, can lam ré hon viéc phan loai
cé dong dé cé co ché bdo vé quyén cia cé
dong thich hop, dac biét can lam ré khai
niem CDTS.

LDN nim 2020 da thé hién 1 viéc phan
loai ¢6 dong theo timg nhém nhu: (1) Cb
d6ng so hiru ¢ phan phd thong - c6 dong so
hitu ¢6 phan wu dii; (2) C6 dong ca nhan - cd
dong t6 chuc; (3) C6 dong 16n - CDTS. Tuy
nhién, khi phan biét ¢c6 dong 1on va CDTS,
cac van ban phap luat chua phéan biét 15 cb
dong thiéu sé 1a ai va cin cir dé phan biét.
Do do, LDN, Luat Ching khoan va van ban
huéng dan thi hanh can phai dinh nghia rd
rang CDTS 1a ai, dic diém cia CDTS la gi
dé c6 thé nhan dang duogc ho, déng thoi dé

SSCGOVVN1620122488, cong bb ngay 06/12/2022,
truy cap ngay 15/11/2024.
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ho biét quyén va nghia vu ciia minh ra sao.
Tiy vao co ciu sé hitu mdi cong ty dé xac
dinh dau la CDTS s€ chinh xac hon, tranh
tinh trang cing mét ty 1& s¢ hitu c¢b phan nhu
nhau nhung c6 cong ty thi ho 1a CDTS, co6
cong ty thi ho lai khong phai 1a CDTS (néu
chi can ctr theo ty 1& phan tram co phan ma
ho nim gitt). Do d6, khai niém vé CDTS can
dugc tiép can & hai goc do nhu da phén tich
1a: Thiéu sb vé s lugng c6 phan nim giit va
thiéu s6 vé quyén biéu quyét.

Thit hai, vé quyén ciia c6 dong sé hiru
o phan wu ddi biéu quyét

Han ché sy lam dung quyén chi phdi
ciia cd dong so hitu cd phan uwu dai biéu
quyét cling 13 mot yéu cau bat budc nham
thuc hién nguyén tic bao dam cong bang
giita cac co dong®. Theo khoan 3 Piéu 113
LDN thi: “Chi c6 16 chirc dwoc Chinh phii
uy quyén va c6 dong sdng lap dwoc quyén
nam gitr co phan wu dai biéu quyét. Uu dai
biéu quyét ciia c¢é dong sang ldp chi ¢é hiéu
liee trong 03 nam, ké tir ngay cong ty dwoc
cap Gidy ching nhdn ding ky doanh
nghiép. Sau thoi han d6, cé phan wu dai
biéu quyét ciia cé dong sang ldp chuyén doi
thanh cé phan phé thong”.

Khoan 3 Diéu 113 LDN nén sira doi
theo hudng moi cd phiéu wu dii biéu quyét
s& chuyén dbi thanh c¢6 phiéu pho thong sau
thoi han 3 nam ké tir ngay cong ty duoc cip
gidy chimg nhan dang ky doanh nghiép.
Viéc bao luu quyén wu dii biéu quyét cua
¢ dong nha nudc (t6 chirc do Chinh phua uy
quyén) nhu hién nay 14 khong can thiét, thiéu
minh bach va tao ra su bat binh déng gitra

8 Nguyén Thi Lan Huong, Bao dam su cong bang
gia C&c ¢ dong trong dir thao Lugt Doanh nghiép
(stra doi), Tap chi Nghién ciu 1ap phap, sé 20 (276),
thang 10/2014, tr.28-34.
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cac cd dong®. Nha nudc khi déu tu vao
doanh nghiép tirc 1a da mang tu cach cua nha
dau tu (co dong) chir khong phai véi tu cach
nha quan 1y, do d6, viéc khong phan biét
gita ¢6 dong nha nudce va cac cd dong ngoai
nha nudc gop phan ning cao dong luc phat
trién cua cac doanh nghlep c¢6 von dau tr nha
nudc. Ngoai ra, neu quyen biéu quyet tap
trung vao mot s6 co dong sang 1ap thi thuc
chat s& 1am v6 hiéu hoa quyén biéu quyét ctia
cac c6 dong khac dic biét 1a CDTS. Do do,
nham dam béo tinh khach quan, minh bach,
LDN nén quy dinh ty 1¢ t6i da c6 phan vu dai
biéu quyét do mot CTCP phat hanh?®, boi ¢b
phan wu di biéu quyét nhim dén viéc ra
quyét dinh ctia cong ty c6 thé anh hudng 16n
dén hoat dong quan tri cua cong ty, khéc véi
cac loai c6 phan wu dii cb mc ¢ phan vu
dai hoan lai 14 chi nhdm dén van dé tai san va
loi tirc cta cb dong.

Thit ba, quyén nhdn cé tirc ciia cé dong

Can quy dinh viéc chi tra loi tirc phai tra
ding thoi han, néu cong ty vi pham ¢ dong
duoc quyén khoi kién. Pong thoi, dé tranh
tinh trang cac cd dong 16n st dung loi thé
biéu quyét ciia minh trong viéc str dung loi
nhudn cua coéng ty dé dau tu thay vi chi tra
loi tirc cho c6 dong, phap luat doanh nghiép
can quy dinh rd mét ty 1€ lgi nhuan nhét dinh
cta cong ty phdi dugc su dung cho viéc chi
tra loi tic cho cac c¢d déng nhim bao vé
quyén nhén cb tirc cia CDTS. Ngoai ra, can
quy dinh 3 viéc chi tra ¢ tirc ding thoi han
1a trich nhiém va nghia vu ciia Gidm ddc
(Tong Giam dbc) hodc Chu tich HDQT; néu
khong thuc hién dugc ding, nhitng nguoi

o Nguyen Thi Dung, Nguy&n Nhu Chinh, Pam bao
quyén loi cia cé déng cong ty c¢é phan theo cac
nguyén tic QTCT cua OECD, Tap chi Luat hoc, s6
10/20009, tr.23-31.

10 phan Pang Hai, Qudn trj cdng ty niém yét theo
phap ludt ¢ Viét Nam hién nay, Luan &n tién si, Hoc
vién Khoa hoc xa hoi, 2020, tr. 123.

nay phai chiu trdch nhiém ca nhan va phai tra
thém 1ai suat hay 1ai phat.

Thir tu, quyén yéu cau céng ty mua lai
o phan

Thudng CDTS moéi thuc hién quyén
nay va ho rat dé bi cac c¢b doéng 16n chi phdi.
Theo LDN nam 2020 quy dinh 90 ngay lém
viéc 1a kha dai, can giam thoi g1an xudng.
Theo chung t0i, thoi g1an yéu cau cong ty
mua lai 6 phan chi nén dé 1a 30 ngay.

Thir ndm, quyén tiép cdn thong tin cia
co déng

Quyén yéu cau BKS kiém tra cac van
dé lién quan dén quan 1y va diéu hanh hoat
dong cua cong ty; duoc xem xét, trich luc sd
bién ban va cac nghi quyét cia HPQT, bao
cdo tai chinh gilta ndm va hang nam, cac
bao cao cua BKS. Quyén tiép can thong tin
nay can quy dinh cu thé va chi tiét hon,
khong chi 14 cung cdp cac thong tin trong
qué khir ma ca thong tin twong lai nhu vé
thay di thi truong san pham, thi truong dau
ra cua cong ty, nhiing tic dong cua thi
truong von va nhimg yéu t6 khac hoic
nhém thong tin vé HDQT nhu: Thanh vién
HDQT c6 s hitu bao nhiéu phan trim trong
cong ty va nhiing cong ty khac, nang luc
kinh nghiém cia HPQT, ai gidi thi¢u vao
HDQT? Mot van d& khéc trong nhém quyén
nay la quyén yéu cau tra ciru, trich lyc, sao
chép thong tin, thi cac ¢ dong c6 nhu cau
tu lam hay yéu cau bang van ban de cong ty
cung cap, c6 phai tat ca cac yéu cau cua cd
dong deu dugc chip thuan‘? Chung tdi cho
rang, co dong co quyen yéu ciu cong ty
cung cap cac thong tin can thiét ma luat da
cho phép, bat ké khi da dugc cung cap trudc
day rdi, va néu HPQT khoéng cung cap thi
HDQT vi pham nghia vu cung cdp thong
tin, 1am ton hai dén loi ich cua c6 dong va
Toa 4n c6 nghia vu giai quyét khi c6 yéu
cau cta cb dong.
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