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1. MO PAU

Chinh séch tién té 1a mot trong cac chinh sach kinh té vi mo, ma Ngan hang Trung wong
(NHTW) théng qua cac cdng cu caa minh thyc hién viéc kiém soat va diéu tiét khbi luong tién
cung &ng, nham dat dugc cac muyc tiéu kinh té xa hoi cua dat nudc trong mot thoi ky nhat dinh.
C6 2 chinh séch tién té: Chinh sach tién t& mé rong va chinh sach tién té that chat.

Chinh sach tién t& mé rong la viéc cung tng thém tién cho nén kinh té. NHTW &p dung
chinh sach nay khi nén kinh té dang suy thoai, ty I that nghiép gia ting. M{ic cung tién ting
Ién 1am cho l4i suat giam, nhu vay khuyén khich ddu tu, mé rong san xuat, tao cong in viéc
lam. Chinh sé&ch tién té that chat 1a viéc giam cung ng tién cho nén kinh té. NHTW ap dung
chinh sach nay khi nén kinh té c6 lam phat ting cao. Mc cung tién giam lam 14i suét trén thi
truong ting 1én, nhu vay cau chi tiéu thu hep, gia ca hang hoéa giam xudng, lam phat duoc
kiém soat. Bé thuc hién chinh sach tién t&, NHTW st dung cac céng cu nhim tac dong truc
tiép hoic gian tiép dén muc cung cau tién. Tuong ty, cac cdng cu caa chinh sach tién té ciing
duoc chia 1am 2 nhém: Cong cu truc tiép va cong cu gian tiép. Cong cu tryc tiép bao gom: LAi
suit tién giri va lai suat cho vay, han muc tin dung, phat hanh tién cho ngan sach nha nudc vay
va phét hanh tin phiéu NHTW. Cong cu gian tiép bao gom: L&i suat tai chiét khau, ty 1é du trix
bit budc va nghiép vu thi trudng mé.
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Tir ndm 2021 dén nay 13 giai doan nén kinh té Viét Nam phuc hdi sau dai dich Covid-19.
Cung véi nhitng chinh sach kinh té vi mé khéc, chinh sach tién té duoc Ngan hang Nha nudc
Viét Nam (NHNN) thue hién théng qua cac cdng cu nham dat cac muc tiéu 6n dinh tién té, ting
truong kinh té va cong an viéc lam.

2. NOI DUNG
2.1. Chinh sach tién té caa Viét Nam nim 2021

Nam 2021, dai dich Covid-19 véi bién chung Delta tiép tuc dién bién phirc tap 1am cho qua
trinh phuc hdi kinh té kho khan hon. Nhiing dot bung phét dich tro lai da khién sic chdng chiu
ctia doanh nghiép va nguoi dan ngay cang yéu. Tuan theo sy chi dao cua Pang va Nha nudc,
NHNN di thuec thi chinh sach tién té phdi hop voi cac chinh sach vi mé khac nham kiém soéat
lam phét, 6n dinh nén kinh té quéc dan.

Nam 2020, NHNN thyc hién 3 lan giam l4i suat diéu hanh 1,5 - 2%/nam, giam 0,6-
1,0%/nam tran i suat tién gui cac ky han duéi 6 thang; giam 1,5%/nam tran i suat cho vay
ngan han ddi véi cac linh vuc vu tién va va xu huéng giam I4i suat nay van tiép tuc trong hon
nira nam 2021 véi mac giam khoang 0,55%/nam (tong cong giam 1,55%/nam so voi trudc
dich).

V& diéu hanh tin dung, trén co s muc tiéu tang truong kinh té va lam phat duoc Quéc hoi
va Chinh phii @& ra, NHNN Viét Nam xay dyng chi tiéu ting trudng tin dung dinh huéng cho
ca nam, c6 diéu chinh phi hop véi dién bién, tinh hinh thuc té; thuong xuyén ra soat, xem xét
diéu chinh chi tiéu tiang truong tin dung ddi véi timg TCTD trén co s tinh hinh hoat dong,
nang lyc tai chinh va quan tri, diéu hanh va kha nang mo rong tin dung lanh manh, wu tién
TCTD giam mat bang 13 suat cho vay nham g6p phan thao g& kho khin cho DN, ngudi dan.

NHNN &p dung chinh sach tién t&¢ ma rong bang nghiép vu: Mua lwong 16n ngoai té bd
sung dy trir ngoai héi qubc gia va chao mua cac gidy to c6 gia trén thi truong mo, qua day bom
tién vao luu théng, nham duy tri dong tién, dam bao ngudn cung tin dung ludn doi dao. Do vay,
4 suat lién ngan hang giam xudng muc rat thap trong lich st (khoang tir 0,5%/nim dén
0,9%/nam), diéu nay nghia 1a giam chi phi vén dau vao cho cac ngan hang, tao diéu kién thuan
loi dé cac ngan hang giam I4i suat cho vay.

Bén canh d6, NHNN linh hoat diéu chinh chi tiéu ting truong tin dung dbi vai cac t chic
tin dung theo hudng ting truong di doi voi chat lwong, ting cudng quan ly rii ro déi voi tin
dung tiéu ding, tao diéu kién thuan loi cho doanh nghiép va ngudi dan tiép can vén tin dung
ngan hang dé han ché tin dung den. Céc thong tu cho phép cac td chic tin dung co cau lai thoi
han tra no, mién, giam I4i va phi, gitt nguyén nhom no cho khach hang dwoc ban hanh. Cu thé:
Thong tu 01/2020/TT-NHNN ngay 13/3/2020 cia Ngan hang Nha nudc Viét Nam quy dinh vé
viéc té chuc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai co cau lai thoi han tra ng, mién, giam
|4i, phi, gitt nguy&n nhém no nham hd tro cho khach hang chiu anh hudng do dich Covid -19
va Théng tu 03/2021/TT-NHNN vé Stra di, bd sung mot sé diéu cua Thong tu s6 01/2020/TT-
NHNN.
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Ngan hang Chinh sach xa hoi thuc hién theo chi dao cia NHNN cho vay tai cip vén voi
|4i suat 0% va khdng y&u cau tai san bao dam dé ngudi sir dung lao dong vay tra luong ngirng
viéc cho ngudi lao dong, khdi phuc san xuit, kinh doanh. Két qua, tin dung ting trudng ngay
tir dau nam 2021 va cao hon so cung ky nam 2020, kip thoi dap tmg nhu cau caa nén kinh té.
Dén cudi ndm 2021, tin dung ting trudng 8,72% so véi cudi nam 2020

NHNN di ban hanh Thong tu s 04/2021/TT-NHNN ngay 05/4/2021 quy dinh vé tai cip
vbn d6i véi t chuc tin dung sau khi t chuc tin dung cho Téng cong ty Hang khdng Viét Nam
- CTCP vay va viéc co cau lai thoi han tra ng, giit nguyén nhoém no, trich lap du phong rai ro
i vai khoan no cua Tong cong ty Hang khong Viét Nam - CTCP do anh huéng caa dai dich
Covid-19. Cu thé: Tong sb tién tai cap von téi da 1a 4.000 ty ddng, 14i suat 0%/nam, khong co
tai san bao dam, thoi han tai cap von tdi da bang thoi han cho vay ciia khoan cho vay VNA
(khdng bao gom thai han gia han cia khoan cho vay VNA) va khong vuot qué 364 ngay. Khoan
tai cAp von duoc gia han tu dong 2 1an tai thoi diém dén han ddi voi du ng gbce tai cap vén con
lai, thoi han gia han mdi 1an bang thoi han tai cap vén, tong thoi gian tai cip von va gia han téi
cap von t6i da khong qua 3 nam.

Trong hoat dong thanh toan, NHNN ban hanh cong vin s6 5517/NHNN-TT ngay
30/7/2021 giri cac ngan hang thwong mai va to chuc tin dung vé viéc mién, giam phi dich vu
thanh toan cho nguoi dan. Cy thé, giam 50% phi dich vu chuyén mach tai chinh va bu trir dién
tir cho céc giao dich trén ATM, POS so véi muc phi dang ap dung, giam ti thiéu 75% phi dich
vu chuyén mach tai chinh va bu trir dién tir cho céc giao dich chuyén khoan lién ngan hang
24/7 so véi mirc phi dang ap dung. Thoi gian 4p dung tir ngay 01/08/2021 dén 31/12/2021.
Trong nam 2021, tong sb tién phi cac ngan hang thwong mai di giam cho ngudi dan khoang
1.557 ty dong. Néu tinh ca s6 phi thanh toan da giam trong nam 2020 thi tong s tién cac ngan
hang thwong mai da giam cho nguoi dan dén nay 1én téi hon 2.000 ty dong. Trong d6, hon 80%
gia tri giao dich thanh toan c4 nhéan trén kénh dién tir da duoc mién phi

Bén canh d6, NHTM va TCTD ciing dugc hd tro ganh nang chi phi dich vu céc giao dich
thong qua chuong trinh cia Cong ty ¢ phan Thanh toan Quéc gia Viét Nam (NAPAS). Cac
ngan hang thanh vién, trung gian thanh toan va cac don vi ban hang truc tuyén cé két néi Cong
thanh toan dién tir cia NAPAS dugc mién, giam cac mirc phi tuong tng khi trién khai cac dich
vu do NAPAS cung cap cho nhitng giao dich: Mién phi xu Iy giao dich caa dich vu Chuyén
mach tai chinh va bu trir dién tir cho cac giao dich trén ATM, POS (ndi dia); cac giao dich
chuyén nhanh Napas247 c6 gia trj tir 2 triéu dong tré xudng; giao dich thanh toan truc tuyén.
Mién phi xt ly giao dich, ddng thoi giam 50% phi thanh toan cua dich vu Cong thanh toan dién
tr. Giam 80% phi xt ly giao dich cua dich vu chuyén nhanh Napas247 cho cac giao dich tir 2
triéu dong dén 300 triéu dong

Ngay 17/12/2021, Ngan hang Nha nuéc Viét Nam di c6 Quyét dinh s6 2006/QD-NHNN
Ban hanh Ké hoach trién khai thuc hién Quyét dinh s6 1813/QB-TTg ngay 28/10/2021 cia Thu
tugng Chinh phu phé duyét Bé &n phat trién thanh toan khdng dung tién mat tai Viét Nam giai
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doan 2021-2025 véi muc tidu tao sy chuyén bién sau, rong vé thanh toan khdng dung tién mat
trong nén kinh té, thuc day sir dung cac phuong tién, dich vu thanh todn khdng dung tién mit.
Qua d6, nguoi dan vira dugc giam ganh nang vé chi phi giao dich, vira dam bao an toan phong
dich nho viéc han ché tiép xtc khi mua ban hang héa.

V& ngoai t&, NHNN diéu hanh ty gia linh hoat, bdm sat cung cau thj trudng. Trong nim
2021, NHNN di 3 1an giam gia mua vao USD 1a 475 ddng, twong tmg 2%, diéu nay c6 phan
bt loi cho doanh nghiép xuat khau, tuy nhién, phan 16n dau vao cua doanh nghiép xuat khau
la nguyén vat liéu nhap khau nén USD giam gia gop phan giam gia hang hoa nhap khau, hd trg
giam lam phét nhap khau. Bén canh d6, ngudn cung ngoai té doi dao, dac biét 1a USD, do kim
ngach xuat khau ting nhanh hon tc d6 nhap khau khién can can thuong mai néi rong, luong
giai ngan FDI va luong kiéu hdi tich cuc cling nhu cac thuong vu mua ban ¢o phan, phat hanh
trai phiéu c6 gia trén thi truong quéc té ciing gop phan ting ngudn ngoai té trong nudc 1én cao.
Trong khi xu huéng rut vén khoi cac nudc mai ndi va dang phat trién khién dong tién cua nhiéu
nudc trong khu vuc mét gia kha Ion so véi USD thi ty gia VND/USD tiép tuc 6n dinh, cudi
thang 10/2021, ty gia trung tam tuong dwong cudi nam 2022. Cach thire diéu hanh ty gia caa
Ngan hang Nha nudc duoc cho 12 phi hop véi thi trudng tién té, gop phan 6n dinh vi mé, giam
ap luc nhap khau lam phét, hd tro doanh nghiép.

2.2. Chinh séch tién t¢ cia Viét Nam nim 2022

Nam 2022 1a thoi diém nén kinh té vira thoat ra khoi 2 nim kho khin do dich bénh Covid-
19, nhitng tac dong cua dich bénh anh huang khéng nho téi nén kinh té, hoat dong san xuat
kinh doanh cua cac té chic, doanh nghiép. Bé nén kinh té Viét Nam c6 thé phuc hdi va phét
trién trong bdi canh nay, Qudc hai da ban hanh Nghi quyét s6 43/2022/QH15 ngay 11/01/2022
vé chinh séach tai khoa, tién té hd trg chuong trinh phuc hoi va phéat trién kinh té - xa hoi. Tu
d6, dé thuc hién Nghi quyét cua Qudc hoi, NHNN da ban hanh Chi thi s6 01/CT-NHNN vé t6
chirc thyc hién cac nhiém vu trong tdm ctia nganh Ngan hang trong nam 2022. NHNN da linh
hoat diéu hanh chinh sach tién té va chi dao hé théng ngan hang tiép tuc théo g& kho khin cho
doanh nghiép va ngudi dan, duy tri von cho san xuét kinh doanh, gép phan thuc hién chinh sach
an sinh x& hoi, dam bao kiém soét lam phat, 6n dinh kinh té vi mé. Cu thé:

NHNN st dung linh hoat va déng bd cac cong cu cua chinh sach tién t&, phdi hop chat chd
vé6i chinh sach tai khda va cac chinh sach kinh té vi mo khac nham kiém soét lam phat, gop
phan 6n dinh kinh té vi mé, hd trg phuc hdi, phat trién kinh té, thich ung kip thoi véi dién bién
thi truong trong va ngoai nudc.

NHNN diéu tiét lwong cung tién vao luu thong quan nghiép vu thi truong mo, bom thém
tién vao luu thong bang cach mua cac ching tir ¢ gia ngin han cia cac Ngan hang thuong mai,
nguoc lai, NHMM ban céc ching tir ¢6 gia cho NHTM dé hit bét tién tir trong luu thong. Trong
nam 2022, c6 nhitng thoi diém tinh hinh thanh khoan cua hé théng gap kho khian, NHNN vira
phai dam bao trach nhiém véi nén kinh té, vira phai tap trung hd tro hé thong TCTD giai quyét
van dé quan tri thanh khoan (théng qua mua ban gidy to co gia trén nghiép vu thi truong ma;
duy tri 6n dinh ty 1& du trix bt budc; tai cip von dbi véi TCTD...) dé giai toa tam 1y thi truong
va xir Iy c&c van dé con ton tai dé dam bao an toan hé thong trude nhing rai ro hién hiu.
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Trong diéu hanh 14i suat, mic du xu huéng & cac qudc gia khac trén thé gioi 1a tang 13
suat, nhung ¢ Viét Nam, NHNN d4 rat nd luc duy tri sy 6n dinh cia mat bang |ai suat trong 9
thang dau nam théng qua viéc gitt nguyén cac muc 14i suat didu hanh, tao diéu kién cho TCTD
tiép can nguon von tir NHNN vai chi phi thap. Tuy vdy, tir cudi thang 9/2022, trudc nhiing dién
bién kho luong cua thi truong thé gidi (Ilam phat toan cau van & mic cao, Cuc dur trix lién bang
My¥ (Fed) da lién tuc diéu chinh ting 13i sut diéu hanh, dong USD én gi4 manh...), NHNN da
02 lan diéu chinh cac muc 14 suat diéu hanh véi tong mirc ting 2%/nam va lai sut tién gui toi
da bang VND ky han dudi 6 thang tai to chic tin dung véi tong muc ting 0,8-2%/nam, ting
1%/mam 1ai suat cho vay ti da bang VND d6i véi mot sé linh vue wu tién nham kiém soat lam
phét, gitr 6n dinh ty gi4, tao du dia thich tng mai véi cac bién dong trén thi truong, gop phan
on dinh kinh té vi mo6, dam bao an toan hé théng. Bén canh d¢6, NHNN da kiém soét va chi dao
ngan hang thuong maiva céc t6 chirc tin dung khéng chay dua ting 1ai suat huy dong, dong thoi
nd lyc téi da tiét giam chi phi hoat dong dé co du dia phan dau giam lai suat cho vay, hd tro va
d6ng hanh cting doanh nghiép, nguoi dan vuot qua khé khan.

Vé tin dung, tir ddu nam, NHNN dinh hudng ting truéng tin dung ca nim khoang 14%, c6
diéu chinh pht hop véi dién bién, tinh hinh thuc t& nham hd tro phuc hoi kinh té, dap wng nhu
cau von cho san xuat kinh doanh nhung khong chii quan véi dién bién bat loi cua lam phat. Bén
thang 11/2022, NHNN diéu chinh chi tiéu tin dung dinh huéng nam 2022 thém khoang 1,5 -
2% cho toan hé théng cac té chic tin dung, theo hudng céc t6 chirc tin dung c6 thanh khoan tét
hon, 14i suét thap hon s& duogc ting truong tin dung cao hon. NHNN ciing yéu cau céc to chirc
tin dung can di vén phl hop dé cap tin dung, tap trung von vao linh vuc san xuét kinh doanh,
nhét 1a linh vyc wu tién (nhu ndng nghiép néng thdn, xuat khau, doanh nghiép nho va vira, cong
nghiép phu tro, cdng nghé cao), dong thai, kiém soat rii ro ky han dé dam bao thanh khoan, an
toan hoat dong ciing nhu dam bao kha ning chi tra cho doanh nghiép va nguoi dan. Di véi
truong hop no xau, cac t chuc tin dung duoc chi dao tiép tuc thuc hién céc giai phap co cu
lai ng va xtr ly no xau, nham nang cao ning hiéu qua hoat dong, bao dam an toan hé thong caa
cac to chac tin dung. Véi hé thdng cac chi dao va giai phap dong bo cia NHNN, dén ngay
21/12/2022, tin dung toan nén kinh té dat trén 11,78 tri¢u ty dong, tang 12,87% so v&i cubi nam
2021, tang 13,96% so véi cung ky nam 2021. Co cau tin dung tiép tuc tap trung vén cho linh
vuc san xuat kinh doanh. Tin dung di véi cac linh vuc tiém an rai ro dugc kiém soat. Du no
tin dung ddi v6i 23 chwong trinh tin dung chinh sach cia NHCSXH dén 30/11/2022 dat khoang
279.732 ty dong, ting 12,81% so v&i ndm 2021 véi hon 6,4 triéu khach hang con du no.

Déi voi ti gia hbi doai va gia tri ddng noi t&, NHNN ciing da diéu hanh linh hoat trudc &p
luc rat Ion tir nhirng bién dong manh trén thi trudng quéc té va can déi cung - cau ngoai té trong
nudc rat kho khan. Viée diéu hanh ti gia nam 2022 chiu sy giam séat nang cao cua phia Hoa Ky,
trude sirc ép dong USD ting cao, néu thyc hién theo cam két, NHNN s& khé 6n dinh duoc thi
truong. Do vay, NHNN da chu dong dam phan véi phia My, béo céo Thu tuéng Chinh phu dé
diéu hanh ti gi4 linh hoat hon. NHNN d4 md rong bién do, dam bao ty gia dong Viét Nam nhich
1én, bién do ty gia giao ngay USD/VND tir mirc +3% 1én +5% dé tao du dia cho ty gia dién bién
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linh hoat, hip thu cac ct séc bén ngoai va binh 6n tam ly thi truong. Céc bién phap diéu hanh
linh hoat nay da giup dong Viét Nam giam gia so voi USD khoang 3,56%, thap hon so véi
nhiéu déng tién khac trén thé giéi. Cudi nam 2022, ty gia cua Viét Nam chi tang khoang 3,81%
s0 v6i thoi diém ciing ky nam 2021. Viéc on dinh ty gia tao diéu thuan loi cho cac doanh nghiép
linh vuc xuat nhap khau, gitp giam thiéu cac tac dong bt loi cua ty gia dén hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép .

Bén canh d6, NHNN tiép tuc thic day manh mé chuyén doi s, hién dai héa hé thdng thanh
toan va hoat dong ngan hang. Céc giao dich khdng dung tién mit duogc ting cudng thyuc hién dé
vira bat kip xu thé toan cau, vira dan din phat trién hé sinh thai tai chinh sd, huéng dén nén kinh
té s6. Hoat dong thanh toan khong dung tién mit trong nam 2022 dat mirc ting trudng cao o
v6i nam 2021. Giao dich thanh toan khong ding tién mat ting 85,6% vé sé luong va 31,39%
vé gia tri; qua kénh Internet ting tuong (ng 89,36% va 40,55%; qua kénh dién thoai di dong
tang twong ung 116,1% va 92,3%; qua phuong thitc QR code ting twong tng 182,5% va
210,6%; giao dich qua POS tang twong tng 53,57% va 48,78%; giao dich qua ATM tang twong
g 13,28% va 14,04%. NHNN theo ddi, chi dao céc t6 chic cung ang dich vy thanh toan, dich
vu trung gian thanh toan tang cuong cac bién phap dam bao an ninh, an toan trong hoat dong
thanh toan; trién khai cac chuong trinh truyén thdng gido duc tai chinh, pho cap toan dién cac
thong tin, quy dinh lién quan dén doanh nghiép, c& nhan nham nang cao ki ning st dung dich
vu ngan hang.

2.3. Pinh hwéng chinh sach tién té nim 2023

Nam 2023 dugc dy bao 12 s& con tiép tuc kho khin; nhiéu td chuc qubc té dua ra trién vong
kém lac quan va lién tuc cét giam du bao ting truong kinh té toan cau. Trong bdi canh do, diédu
hanh chinh sach tién té van kién dinh hudng téi muc tiéu nhat quan va xuyén sudt dé 1a: kiém
soat lam phat, gop phan 6n dinh kinh té vi mo, hd trg tich cuc cho ting truéng kinh té va bao
dam an toan hé théng.

NHNN tiép tuc bam séat cac Nghi quyét ciia Dang, Qudc hoi, Chinh phu, chi dao cua Thi
tuéng Chinh phu, dong thoi theo dai sat dién bién, tinh hinh kinh té thé gidi, trong nudc dé diéu
hanh than trong, linh hoat, dong bo cac céng cu chinh sach tién t&, phdi hop chat ché vai chinh
sach tai khoa va cac chinh sach kinh té vi mo khac nham gop phan kiém soét lam phéat, 6n dinh
kinh té vi mo, bao dam céc can ddi 16n cua nén kinh té; 6n dinh thi trudng tién té, ngoai hdi va
dam bao an toan h¢ thong ngan hang; diéu tiét tién té hop ly, didu hanh I4i sut, ty gia phd hop
vé6i tinh hinh thi truong, dién bién kinh té vi m6 va muc tiéu chinh sach tién té.

Ngay 17/01/2023, Théng ddc Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) di ban hanh Chi
thi 01/CT-NHNN V& t6 chire thuc hién cac nhiém vu trong tdm cta nganh ngén hang trong nim
2023, trong d6 bao gébm viéc diéu hanh chinh séch tién té chac chan, cha dong, linh hoat, hiéu
qua, phéi hop dong bo, chit ché véi chinh sach tai khda va cac chinh séch kinh té vi mé khéc
nham kiém soat lam phat muc tiéu nam 2023 binh quéan khoang 4,5%. NHNN tiép tuc day manh
trién khai cac nhiém vu ciia nganh ngan hang tai Chuong trinh phuc hoi va phat trién kinh té -
x4 hoi, cac Chuong trinh muc tiéu qudc gia, cac chinh séch tin dung cho ngudi nghéo, ngudi
c6 thu nhap thap, mua nha ¢ xa hoi thong qua NHCSXH... Trong d6, chu trong trién khai
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chuong trinh hd tro 14i suat 2% theo Nghi dinh 31/2022/ND-CP cua Chinh phu, cac chuong
trinh tin dung chinh sach théng qua Ngan hang Chinh sach xa hoi.

NHNN s& kiém soat tang trueong tin dung hop 1y, huéng ngudn vén tin dung vao cac linh
vuc san xuat kinh doanh dugc vu tién. Bén canh d6, NHNN trién khai quyét liét Bé an “Co cau
lai hé thdng cac t6 chirc tin dung gan voi xir Iy no x4u giai doan 2021-2025”, cu thé: Py manh
cdng tac thu hdi no xau va no da st dung du phong dé xur 1y rai ro, ngin ngira va han ché téi da
no xau méi phat sinh nham bao dam ty 18 no xau ndi bang dudi 3%. Nang cao hiéu qua quan ly
va hiéu qua hoat dong cua cac té chuc tin dung, ting cudng cong tic thanh tra va giam sat ddi
Vi cac to chirc tin dung. Tap trung co cau lai, xu ly céc to chuc tin dung yéu kém, tap trung
chién lugc ting cudng nang luc tai chinh cua cic ngan hang thuong mai (vén diéu 1¢, von tu
co, c&c quy dy phong dam bao thanh khoan), nang luc quan tri rui ro... Dong thoi, tiép tuc ting
cuong cong tac thanh tra va nang cao hiéu qua cong tic giam sat an toan vi mo va vi mo, dam
bao an toan hé théng.

Viéc diéu hanh ting trudng tin dung véi quy md phi hop nham hd tro tich cuc cho ting
truong kinh té nhung khéng cha quan véi rai ro lam phat va bat on kinh té vi mo, huéng dong
vén tin dung vao cac linh vuc san xuat kinh doanh, cac linh vyc wu tién (ndng nghiép ndng
thon, xuat khau, doanh nghiép nho va vira, céng nghiép hd trg, doanh nghiép tng dung cong
nghé cao); cac dong luc tang truong kinh té theo chi dao caa Tha tuéng Chinh phu (dau tu, tiéu
dung va xuat khau); xay dung khu cdng nghiép; cho vay dap tng nhu cau nha ¢ caa ngudi dan;
cac du &n bat dong san nha ¢ sip hoan thanh xay dung va ban giao, ¢6 kha ning tra ng vay day
du va dung han, dam bao tinh phap ly, ¢6 thanh khoan tét, nhat 1a cac dy &4n nha ¢ xa hoi, nha
& c¢éng nhan, cac dy &n nha ¢ thuong mai vai gia phi hop. Bén canh d6, NHNN tiép tuc kiém
soat tin dung vao linh vuc tiém 4n rai ro nhu hoat dong dau tu, kinh doanh chiing khoan, cip
tin dung véi muc dich dau tu, kinh doanh bat dong san, trong d6 kiém soat mirc do tap trung tin
dung vao mot s6 khach hang/nhém khéch hang 16n, cac du an ¢6 quy mé Ién, phan khic cao
cap... Nganh ngan hang ciing tiép tuc trién khai vai nd lyc cao nhat cac nhiém vy cta nganh tai
Chuong trinh phuc hdi va phat trién kinh té - xa hoi, cac Chuong trinh muyc tiéu quéc gia, dic
biét 1a chinh sach hd tro 14i suat 2% theo Nghi quyét 43 cua Quédc hoi va Nghi dinh 31 cua
Chinh phu.

Trong diéu hanh ty gia, NHNN c6 gang duy tri su 6n dinh, dam bao hai hoa cho chinh sach
Xuit khau ciing nhu nhap khau, dic biét 12 tao diéu kién tiép tuc thu hat dong vén nuée ngoai
vé Viét Nam, ciing nhu ¢dam bao quyeén loi cua cac doanh nghiép kinh doanh va sir dung dong
ngoai t&, dam bao ngudn luc ma Chinh pha, cac doanh nghiép dang vay & nudc ngoai, han ché
rai ro cho cac doanh nghiép khi ty gia c6 nhitng bién dong, han ché tdm ly ky vong cua thi
truong. Tir dau ndm 2023 dén nay, Ngan hang Nha nudc da mua duoc ngoai té tir cac TCTD
dé bd sung du trir ngoai hdi nha nudc va dwa luogng tién Ion VND vao luu thong. Ngay
30/3/2023, ty gia trung tam giam khoang 0,04% so v&i cudi nim 2022, ty gia giao dich binh
quan trén thi truong lién ngan hang giam 0,4% so véi cudi nam 2022. Bén canh d6, NHNN tiép
tuc diéu chinh giam l4i suat diéu hanh, cu thé: Giam 0,5%/nam dbi vai I4i suét tai cip vén, giam
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0,5%/nam 1i sudt tdi da tién gui bang VND khdng ky han va ky han dudi 1 thang va ky han tir
1 dén dudi 6 thang, giam 0,5%/nam tran I4i suat cho vay ngan han VND ddi véi linh vuc wu
tién, giam 0,3%/nam 1di suat d6i vai tién giri bang VND tai NHNN. Viéc giam I3 suat diéu
hanh cia NHNN nham thyc hién muyc tiéu phuc héi tang truong kinh té cia Quéc hoi va Chinh
pht, qua d6 tiép tuc dinh huéng giam mat bang 14i suat thi trudng, gop phan théo g khé khan
cho doanh nghiép va nén kinh té.

DPay manh chuyén d6i s6 trong hoat dong ngan hang ciing 1a dinh huéng quan trong ma
NHNN hudng dén. Tiép tuc thuc hién theo D& &n phat trién thanh toan khong ding tién mat tai
Viét Nam giai doan 2021-2025, dinh huéng dén nim 2030, NHNN tiép tuc hoan thién hanh
lang phap 1y va co ché, chinh sach ddi véi cac dich vu tai chinh sé. Tiép tuc trién khai cac giai
phap thuc day chuyén doi sb hoat dong ngan hang dé ap dung cac mé hinh kinh doanh méi va
cung &ng cac san pham, dich vy cdng nghé tién ich, an toan dap Gng nhu cau caa nguoi dan,
doanh nghiép; d&am bao an ninh, an toan hé thdng cdng nghé thdng tin trong nganh ngan hang,
bao vé quyén loi hop phap cua khach hang. Nang cap, phat trién ha tang thanh toan hién dai,
hoat dong an toan, hiéu qua va cé kha nang két néi, tich hop vai cac hé thong khac.

Cac dinh hudng khéc vé diéu hanh chinh séach tién té 2023 cua NHNN 1a: Tiép tuc ra soét,
stra d6i, bo sung khudn kho phép 1y, co ché, chinh sach vé tién té, hoat dong ngan hang, bao
dam thi trudng tién té, ngan hang hoat dong an toan, lanh manh, thong subt; Cai cach cac quy
dinh, tha tuc hanh chinh, cai thién méi trudng dau tu kinh doanh, tao diéu kién thuan lgi cho
ngudi dan va doanh nghiép; Nang cao chét lugng doi ngii can bo, cdng chirc, vién chire, nguoi
lao dong, bao dam ky luat, ky cuong hanh chinh,...

Tinh hinh lam phét toan cau dwoc du bao tiép tuc duy tri & mirc cao, ngan hang trung wong
cuia cac quédc gia phat trién tiép tuc tién trinh that chat chinh sach tién té, diéu chinh ting va neo
giir 13i suat & mirc cao. Tai Viét Nam, NHNN tiép tuc theo ddi sat dién bién tién té trong nudéc,
qudc té, dyu bao lam phat va l4i suat thi truong dé tiép tuc chi dao céc té chic tin dung c6 cac
giai phap tiét giam chi phi dé 6n dinh mat bang I4i suat cho vay nham hd tro doanh nghiép phuc
hoi va phét trién san xuét, kinh doanh.

2.4. Pé xuit cha tac gia ddi véi viée didu hanh chinh sach tién té

Ngan hang Nha nudc da thyc hién linh hoat trong diéu hanh chinh sach tién té trong giai
doan phuc hdi sau dai dich Covid-19, tuy nhién, véi bai hoc vé bién d6ng cua nén kinh té thé
gidi sau 2 nam xay ra dai dich, véi nhitng vuéng méc dang hién dién va trude nhiing dién bién
phirc tap cua tinh hinh thé gioi trong tuong lai, thi viéc thuc thi chinh séch tién té can ap dung
mot s giai phap dé nang cao hiéu qua trong thoi gian téi. Cu thé:

Thir nhét, nén kinh té trong nam ké hoach c6 thé s& xay ra nhiing bién dong khong thé
ludng trude, tuy vay, NHNN can diéu hanh linh hoat chinh sach tién té bam sat muc tiéu phuc
hoi va phat trién kinh té, 6n dinh tién té va tao cong an viéc lam.

Thir hai, NHNN can tiép tuc kiém soét chit ché hoat dong tin dung, dic biét ddi véi cac
nganh c6 nhiéu rui ro nhu bat dong san, chung khoan,... han ché tin dung den, huéng ngudn
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vén tin dung vao cac linh vyuc san xuat - kinh doanh dwgc wu tién, dac thi hd tro khdi phuc kinh
té, theo chu trwong cia Nha nudc va theo sy lanh dao cua Chinh phu.

Thi ba, chinh s&ch ty gia can linh hoat va han ché str dung du trix ngoai hbi dé binh én ty
gia trong nhitng thoi diém mang yéu t6 thoi vu va nhu cau ngoai té ting dot bién nhu dau nam
- cudi ndm. Thay vao d6 1a diéu hanh chinh sach ty gia linh hoat hon va déi luc can danh doi
mot phan lam phat dé duy tri tang truéng, vi hién tai mac lam phat & Viét Nam van twong ddi
thap so vai thé gidi.

Thir tu, Ngan hang Nha nuéc va Bo Tai chinh can c6 sy phdi hop dé xir Iy cac van dé con
ton dong trong hé thong tai chinh mot cach dit khoat va cang sém cang tét. Dac biét 1a viec xu
ly no Xau tir trai phiéu doanh nghiép, vi dy co6 thé 1a diém nghén rat quan trong can phai xir ly
ngay trong viéc phat trién hé théng tai chinh bén viing trong nhiing nam ti.

Thir ndm, cong cudc chuyén doi sé cua nganh ngan hang ciing kém theo nguy co mat an
toan néu hé thng internet cua ngan hang bi tan cong, hoic khach hang bi ro ri dix liéu. Do vay,
trong qua trinh chuyén ddi s6, NHNN can phéi hop chat ché véi Bo Cong an, Bo Thang tin va
Truyén théng va cac bd, nganh lién quan trong viéc xay dung va hoan thién cac Luat, Nghi dinh
quy dinh vé hé théng thanh toan, giao dich dién t, dinh danh va xac thuc dién tir, bao vé dix
liéu ca nhan,...

3. KET LUAN

Trai qua thoi ki khiing hoang vi dai dich Covid-19, nén kinh té Viét Nam di va dang ting
budgc thich tng va phuc hoi nho sy chi dao linh hoat cua Chinh phii bang cac cong cu quan
trong diéu tiét nén kinh té vi mé va mét trong nhitng céng cu dé 1a chinh sach tién té. Ngan
hang Nha nudc di diéu hanh mot cach chu dong cac cong cu cua chinh sach tién té, tap trung
cac giai phap, vu tién bao dam thanh khoan, giit vitng 6n dinh, an toan hé théng ngan hang. Tuy
nhién, cac nha kinh té hoc nhan dinh: Nam 2023, tinh hinh kinh té thé giéi va trong nuéc van
con nhiéu khé khin. Do vay, viéc diéu hanh chinh séach tién té cia NHNN can than trong va
linh hoat nham thich nghi véi nhitng bién dong. Muc tiéu cao nhat van la kiém soat lam phét
va 6n dinh kinh té vi mo, 6n dinh ty gia hdi doai va toan dung lao dong.
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THE MONETARY POLICY MANAGEMENT IN VIETNAM
IN THE CONTEXT OF THE ECONOMY RECOVERING
FROM THE COVID-19 PANDEMIC
Abstract: This article summarizes the monetary policy management of the State Bank of
Vietnam (SBV) since 2021, in the context of the economy recovering from the COVID-19
pandemic. On that basis, the author suggested a number of issues that SBV needs to be paid

more attention to when operating monetary policy in the coming time in order to achieve the
goal of macroeconomic stability and development.
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