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LUAN AN TIEN ST KINH TE
HA THI THU THUY. Pdnh gid hi¢u qud
ddu tw ciia doanh nghiép ¢ Viét Nam

Chuyén nganh: Kinh té phdt trién

Maé s6: 9.31.01.05

Ké tir sau Poi moi, Viét Nam ngay
cang hdi nhap sau, rong vao nén kinh té thé
gidi, dat mic ting truong kinh té cao trong
mot thot gian dai. Trong giai doan 2001-
2007, tbc do tang truong cua Viét Nam
cao thir nhi chdu A chi sau Trung Qudc,
nhung da cham lai ké tr ndm 2008. Nhiéu
nghién ctru chi ra rﬁng, su sut giam nay la
do ting truong chil yéu dua vao viée ting
vbn du tu, nén khi tbc do ting vén dau
tu sut giam cling dan dén su sut giam cia
tbe do tang trudng. Vay, hi¢u qua dau tu
cua doanh nghiép (DN) Viét Nam dang ¢
muc d§ nao? Su dung cac s6 liéu vi mé, cu
thé 1a sb liéu diéu tra DN, thong qua cic
mo hinh kinh té lugng, Luan an dem dén
nhiing bang chung cu thé vé hidu qua dau
tu phan theo loai hinh sé hitu, dia ban va
phan theo nganh ciia DN ¢ Viét Nam, dong
thoi chi ra nhitng yéu t6 anh hudng t6i hidu
qua dau tu cua ho.

Noi dung chinh ctia Luén an dugc trinh
bay trong 4 chuong. Chuong 1 trinh bay
téng quan cac nghién ciru lién quan dén dé
tai. Chuong 2 trinh bay co s& ly luan va
phuong phap danh gia hiéu qua dau tu cua
DN, bao goém céc khai niém, 1y thuyét dau
tu, cac chi tiéu hiéu qua dau tu va phuong
phap dénh gia hi¢u qua dau tu cia DN &
Viét Nam. Chuong 3 phan tich thuc trang
hi¢u qua dau tu cua cac DN & Viét Nam,
khuon khé chinh sach lién quan dén hoat
dong dau tu cua DN, cac két qua nghlen
ctru vé danh gla hiéu qua dau tu va cac yéu
t6 anh huong dén hiéu qua du tu cia DN ¢

Viét Nam. Chwong 4 1am 13 bdi canh vi mo
trong va ngoai nudc giai doan 2021-2025
anh huong t6i hiéu qua dau tu ciia DN; dé
xuat quan diém, dinh hudng phat trién va
nang cao hi¢u qua dau tu cia DN, tir d6
dua ra mot s6 ham y chinh sach nham nang
cao hiéu qua dau tu cuia DN & Viét Nam.

Theo nghién ctru cua Luén an, danh gia
hiéu qua dau tu caa DN duoc hiéu 1a viéc
xem xé€t, so sanh cac chi tiéu do luong hoat
dong dau tu theo thoi gian cia mot DN, so
sanh gitra cac DN cung nganh, cung quy
mod hodc so sanh gilra cac DN c¢6 su khac
biét vé loai hinh s¢ hitu dé dwa ra nhimg
nhén dinh vé hiéu qua dau tu cua tung khdi
DN. Viéc danh gia hiéu qua dau tu ciia DN
duoc thye hién dudi goc nhin cua co quan
quan ly nha nudc.

Céc chi tiéu danh gia hiéu qua dau tu
cia DN dugc tac gia chi ra bao gom: (i)
Hiéu qud kinh té-xa hoi: Gia tri gia tang
thuan tay; Chi s6 lao dong co viéc lam, Murc
dong gop cho ngan sach tang thém trong ky
nghién ctru ctia DN so véi von dau tu phat
huy tac dung trong ky nghién ctru cua DN
Muc tiét kiém ngoai t¢ tang thém so vai von
dau tur phat huy tac dung trong ky nghién
ctru cia DN; Mtre thu nhéap (hay tién luong
clia nguoi lao dong) ting thém so véi von
dau tu phat huy tac dung trong ky nghién
cuu cua DN. (i1) Hiéu qua tai chinh: Doanh
thu ting thém so v&i von dau tu phat huy tac
dung trong ky nghién ctru cia DN (cho biét
mt’rc doanh thu tang thém tinh trén 1 don
vi von dau tu phat huy tac dung trong ky
nghlen ctru cua DN); Ty sut sinh 161 von
dau tu (duoc x4c dinh bang viée so sanh loi
nhuan tang them trong ky nghién ctru cua
DN véi téng von dau tu phat huy tac dung
trong ky nghién ctru cia DN).
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Cac yéu td anh huong dén hiéu qua
dau tu cia DN bao gom: (i) Méi truong
dau tw (Chinh sach vé dau tu va kinh
doanh; Chi phi khong chinh thtc; Tiép
can cac ngudn luc dau vao); (i) Cdc yéu
16 tir ddc diém DN (Loai hinh s¢ hitu, dia
ban hoat dong cua DN, quy m6 DN, nganh
san xuét kinh doanh).

Két qua phan tich thyc trang phat trién
DN ¢ Viét Nam giai doan 2005-2019 cua
Luan 4n cho thdy, trong bdi canh Luat
Doanh nghiép va Luat Dau tu di c6 nhiing
stra d0i cho phu hop voi bbi canh méi,
cac DN tu nhan duge tao nhiéu diéu kién
dé hoat dong san xuét kinh doanh. Co thé
thiy, trong giai doan nay sb lugng DN da
tang lén rat nhanh, dic biét 1a DN & khu
vuc tu nhin. V& quy mo DN, da phan DN &
Viét Nam la cac DN c6 quy mo6 nhd va vira,
s6 luong DN 16n chiém ty trong rat nho.
Céc chinh sach khac lién quan tryc tiép dén
hoat dong dau tu cia DN ¢ Viét Nam nhu
Luat Thué thu nhap doanh nghiép, Luat Dt
dai, cac chinh sach tin dung... da c6 nhiing
stra d6i dé phu hop vai bdi canh Viét Nam
tham gla ngay cang nhidu vao cac cam két
qudc té.

Xét theo hiéu qua kinh té-x4 hoi, Luan
an chi o sy dong gop cua cac DN & Viét
Nam vao ngan sach nha nudc da tang lién
tuc trong giai doan 2005-2019, va DN tu
nhan da vuot qua DN nha nudéc va DN
FDI trong viéc dong gop vao ngén sach
nha nudc. Hi€u qua lao dong cling ting
1én theo thoi gian & cdc DN. Mac du khu
vuyc DN tu nhédn c6 toc d6 ting ning suat
lao dong cao nhét so voi khu viuc DN nha
nuée va khu vue DN FDI, nhung ning sut
lao dong cua khu vuc DN tu nhan vén thip
nhit. Xét theo hiéu qua tai chinh, két qua
nghién ctru ctia Lun an cho thiy khong c6
su khéc biét vé gia tri cua cac chi tiéu tai
chinh theo thoi gian.

Thong tin Khoa hoc xa héi, s6 6.2023

Két qua udc luong cac md hinh cho
thiy: quy md DN c¢o tac dong tich cuc t6i
hiéu qua dau tu ctia DN ¢ Viét Nam. Trong
khi do6, viéc vay ng dang can tr6 DN tu
nhan ting von dau tu va tr d6 lam giam
hiéu qua dau tu cua DN tu nhan.

Giai doan 2021-2025, theo tac gia, kinh
té thé gidi tiép tuc tang trudng nhe, trong khi
kinh té Viét Nam s& c6 nhiéu thuan loi trong
boi canh Viét Nam di ky két Hiép dinh D6i
tac Toan dién va tién bo xuyén Thai Binh
Duong (CPTPP) va Hi¢p dinh thuong mai
tu do Viét Nam - EU (EV FTA). V& quan
diém va dinh hudng phat trién DN ¢ Viét
Nam trong giai doan nay, tic gia cho rang,
viéc ban hanh va thyuc thi cac chinh sach
DN can nhét quan trong vi¢c xac dinh vai
trd, ¥ nghia ciia khu vure DN trong nén kinh
té. Trong tuong lai, dinh hudng phat trién
DN cén cht trong vao khu vire DN tu nhén.
Dé6i v6i khu vee DN nha nude, Viét Nam
can ¢6 co ché giam sat phu hop dé ho dugc
chu dong trong hoat dong san xuat kinh
doanh, giam thiéu xung dot loi ich gitra cac
bén. Mot s6 ham ¥ chinh sach dugc tac gia
dua ra nham nang cao hiéu qua dau tu ca
DN ¢ Vi¢t Nam trong giai doan tdi, trong
d6 tap trung vao kién nghi nham cai thién
moi trudng dau tu, gop phan nang cao nang
luc canh tranh quéc gia. Luan an ciing dé
xut mot s6 ham ¥ chinh sach va giai phap
nhim ning cao hiéu qua diu tu cua DN
nhu: phat trién ngudn nhan lyc trong DN,
hd tro tin dung, ho trg thong tin va hd tro ky
thuat cho DN phu hop véi diéu kién ciia cac
hiép dinh thuong mai ty do (FTA) ma Viét
Nam di ky két.

Ludn an dugc bao vé thanh cong tai
Hoi déng chdm luan an cép Vién, hop tai
Vién Nghién ctu quan 1y kinh té Trung
vong nam 2022.
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