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§Çu t− n−íc ngoµi bao gåm c¶ ®Çu t− trùc tiÕp vµ gi¸n tiÕp 

ngµy cµng quan träng trong nÒn kinh tÕ toµn cÇu. ë n−íc ta, 
vèn n−íc ngoµi th−êng do nhµ ®Çu t− trùc tiÕp ®−a vµo s¶n 
xuÊt kinh doanh vµ trùc tiÕp qu¶n lý ®· ¶nh h−ëng kh«ng 
nhá ®Õn viÖc ph¸t huy n¨ng lùc cña c¸c doanh nghiÖp trong 
n−íc. ViÖc ®Çu t− gi¸n tiÕp ch−a thu hót vµ ph¸t triÓn ®−îc 
bao nhiªu. Trªn c¬ së nh÷ng t− liÖu c«ng bè gÇn ®©y, bµi 
viÕt ®Ò cËp ®Õn t×nh h×nh ®Çu t− gi¸n tiÕp n−íc ngoµi vµ mét 
sè gi¶i ph¸p nh»m t¨ng c−êng ®Çu t− gi¸n tiÕp n−íc ngoµi ë 
ViÖt Nam. 

 

§Çu t− n−íc ngoµi trong xu thÕ ph¸t triÓn 
míi 

Trªn thÕ giíi, ®Çu t− n−íc ngoµi cã 
vai trß quan träng trong ph¸t triÓn 
kinh tÕ - x· héi. Nguån vèn ®Çu t− nµy 
th−êng ®−îc chia thµnh 2 lo¹i: ®Çu t− 
trùc tiÕp (FDI - Foreign Direct 
Investment) vµ ®Çu t− gi¸n tiÕp (FII - 
Foreign Indirect Investment). Trong 
bèi c¶nh ViÖt Nam gia nhËp WTO, 
Quèc héi Mü th«ng qua quy chÕ th−¬ng 
m¹i PNTR cho ViÖt Nam vµ thµnh c«ng 
cña Héi nghÞ APEC, n−íc ta ®ang ®øng 
tr−íc c¬ héi míi ®Ó thu hót vèn ®Çu t− 
tõ bªn ngoµi. Cïng víi t¨ng tr−ëng 
kinh tÕ vÜ m« bÒn v÷ng liªn tôc trong 
thËp kû qua, ViÖt Nam ®· t¹o ®−îc sù 
hÊp dÉn, vµ trë thµnh mét trong nh÷ng 
®Þa chØ ®Ó lùa chän hµng ®Çu cña nhiÒu 

c«ng ty ®a quèc gia muèn ®a d¹ng ho¸ 
®Çu t− ë n−íc ngoµi (1, 2, 3). 

Thùc hiÖn ChØ thÞ 13/2005/CT-TTg 
ngµy 6 th¸ng 4 n¨m 2005 cña Thñ 
t−íng ChÝnh phñ, ho¹t ®éng ®Çu t− 
n−íc ngoµi ë n−íc ta ®· v−ît qua thêi 
kú suy gi¶m, ®ang gia t¨ng víi tû lÖ 
cao. NÕu n¨m 2005, nguån ®Çu t− n−íc 
ngoµi ®¨ng ký míi ®¹t 6,8 tû USD, th× 
n¨m 2006 ®· v−ît lªn 10,2 tû USD 
(t¨ng gÇn 70%), riªng 2 th¸ng ®Çu n¨m 
2007 ®· v−ît trªn 27% so víi cïng kú 
n¨m tr−íc vµ theo dù b¸o, FDI c¶ n¨m 
sÏ ®¹t tõ 15 ®Õn 17 tû USD (5, tr.17-
20).(∗) 

                                            

(∗)
 TS., Liªn hiÖp c¸c héi khoa häc vµ kü thuËt 

ViÖt Nam. 
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Trong bµi ph¸t biÓu gÇn ®©y, Bé 
tr−ëng Bé KÕ ho¹ch vµ §Çu t− Vâ Hång 
Phóc cho biÕt, nguån ®Çu t− cña chóng 
ta cã sù t¨ng tr−ëng kh¸, tæng ®Çu t− 
toµn x· héi ®· chiÕm 41% GDP. Mét 
dÊu hiÖu tèt n÷a lµ, riªng trong quý IV 
n¨m 2006, ®Çu t− n−íc ngoµi ®¨ng ký 
®¹t 2,6 tû USD... C¸c dù ¸n cã quy m« 
lín ®ang ®−îc c¸c tËp ®oµn kinh tÕ cña 
nhiÒu n−íc tiÕn hµnh kh¶o s¸t vµ 
chuÈn bÞ ®Çu t− víi gi¸ trÞ lªn tíi 20tû 
USD. NÕu triÓn khai ®−îc trong n¨m 
2007, th× ®ã sÏ lµ n¨m t¨ng tr−ëng cao 
vÒ ®Çu t− trùc tiÕp n−íc ngoµi. Bé 
tr−ëng còng cho biÕt, ChÝnh phñ ®ang 
cã nh÷ng quyÕt s¸ch lín ®Ó hoµn thiÖn 
c¸c c¬ së h¹ tÇng, nhÊt lµ c¬ së quy m« 
lín t¹i ViÖt Nam... (3). 

§¸ng quan t©m trong thu hót ®Çu 
t− gÇn ®©y lµ xu thÕ ngµy cµng ph¸t 
triÓn nhiÒu dù ¸n lín, cã ý nghÜa kinh 
tÕ vµ hµm chøa nh÷ng néi dung c«ng 
nghÖ víi tr×nh ®é cao. N¨m 2006 míi 
chØ cã TËp ®oµn Intel x©y dùng dù ¸n 
®Çu t− 1 tû USD; ®Çu n¨m 2007 hå s¬ 
nh÷ng dù ¸n lín ®· n©ng tæng sè vèn 
®¨ng ký lªn trªn 20 tû USD. Trong sè 
nµy, dù ¸n cña TËp ®oµn Gamuda 
(Malaysia) thùc hiÖn t¹i Hµ Néi cã gi¸ 
trÞ trªn 1 tû USD; TËp ®oµn Sumitomo 
(NhËt B¶n) dù tÝnh ®Çu t− vµo Khu 
kinh tÕ V©n Phong (Kh¸nh Hoµ) tõ 3,5 
®Õn 4 tû USD; TËp ®oµn Foxcon (§µi 
Loan) dù kiÕn ®Çu t− 5 tû USD vµo x©y 
dùng thµnh phè s¶n xuÊt ®iÖn tö cao 
cÊp t¹i B¾c Ninh-B¾c Giang; C«ng ty 
Ens Han (Australia) ®· quyÕt ®Þnh 
n©ng vèn ®Çu t− vµo dù ¸n nhiÖt ®iÖn 
Kiªn Giang tõ 1 tû lªn 4 tû USD...(5). 

Trong khi FDI cã vai trß trùc tiÕp 
thóc ®Èy s¶n xuÊt th× FII l¹i cã t¸c 
®éng kÝch thÝch thÞ tr−êng tµi chÝnh, 

t¹o ®iÒu kiÖn cho doanh nghiÖp trong 
n−íc cã thÓ tiÕp cËn ®−îc víi c¸c nguån 
vèn míi, n©ng cao vai trß qu¶n lý nhµ 
n−íc vµ cã t¸c ®éng lµm lµnh m¹nh c¸c 
mèi quan hÖ ®Ó thóc ®Èy ph¸t triÓn 
kinh tÕ. Theo ®¸nh gi¸ gÇn ®©y, cïng 
víi më cöa thÞ tr−êng cña nÒn kinh tÕ, 
c¬ chÕ míi t¹o thuËn lîi cho ph¸t triÓn 
dÞch vô tµi chÝnh, nhÊt lµ më mang thÞ 
tr−êng chøng kho¸n; c¸c doanh nghiÖp 
lín cña Nhµ n−íc ®· b¸n mét phÇn cæ 
phiÕu th«ng qua ®Êu gi¸ hoÆc niªm yÕt 
trªn thÞ tr−êng; nh÷ng thay ®æi trong 
chiÕn l−îc cæ phÇn ho¸ cña ChÝnh phñ 
®· t¹o ®iÒu kiÖn cho nhiÒu c«ng ty ®a 
quèc gia cã thÓ mua cæ phÇn cña doanh 
nghiÖp ë ViÖt Nam. Nhê vËy, tõ gi÷a 
n¨m 2006, FII b¾t ®Çu gia t¨ng; theo 
−íc tÝnh, ®Õn nay ®¹t kho¶ng 4 tû USD. 
FII cïng nguån vèn cña d©n tham gia 
®· gãp phÇn lµm cho thÞ tr−êng chøng 
kho¸n liªn tôc gia t¨ng, ®· lµm s«i 
®éng h¬n ho¹t ®éng tµi chÝnh n−íc nhµ 
(5, 6). 

VÒ ®Çu t− gi¸n tiÕp n−íc ngoµi 

FII ®−îc hiÓu lµ h×nh thøc ®Çu t− 
th«ng qua viÖc mua chøng kho¸n vµ 
nh÷ng giÊy tê cã gi¸ trÞ kh¸c. Theo 
LuËt §Çu t− ViÖt Nam ban hµnh n¨m 
2005 th× FII ®−îc x¸c ®Þnh lµ h×nh thøc 
®Çu t− th«ng qua viÖc mua cæ phÇn, cæ 
phiÕu, tr¸i phiÕu, c¸c giÊy tê cã gi¸ trÞ 
kh¸c, quü ®Çu t− chøng kho¸n vµ th«ng 
qua c¸c ®Þnh chÕ tµi chÝnh trung gian 
mµ nhµ ®Çu t− kh«ng tham gia qu¶n lý 
ho¹t ®éng ®Çu t−. Vèn gi¸n tiÕp n−íc 
ngoµi ®Çu t− vµo c¸c quèc gia kh¸c 
th−êng tån t¹i theo c¸c lo¹i h×nh quü 
hoÆc c«ng ty tµi chÝnh, chñ yÕu lµ quü 
hç t−¬ng, trî cÊp vµ quü l−¬ng h−u, 
®Çu t− cña c¸c liªn ®oµn tµi chÝnh vµ 
quü ®Çu t− m¹o hiÓm. 
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Quü hç t−¬ng lµ ®Þnh chÕ tËp hîp 
nguån tµi chÝnh cña nh÷ng ng−êi tiÕt 
kiÖm nhá vµ ®Çu t− vµo c¸c lo¹i h×nh 
chøng kho¸n theo môc tiªu vµ quy chÕ 
do quü ®Æt ra. 

Quü trî cÊp vµ quü l−¬ng h−u 
(Pension Funds) ®−îc lËp ra nh»m b¶o 
®¶m thu nhËp cho ng−êi vÒ h−u vµ 
kh«ng cßn kh¶ n¨ng lµm viÖc. Quü nµy 
nhËn tiÒn ®ãng gãp tõ ng−êi lao ®éng, 
giíi chñ vµ Nhµ n−íc. Nguån ng©n quü 
th−êng ®−îc sö dông ®Ó ®Çu t− vµo 
nh÷ng lo¹i h×nh tr¸i phiÕu hoÆc cæ 
phÇn cã quy m« nhá. 
C«ng ty b¶o hiÓm (Insurance Firm) 
h×nh thµnh d−íi d¹ng b¶o hiÓm nh©n 
thä vµ b¶o hiÓm phi nh©n thä. Lo¹i 
h×nh b¶o hiÓm nµy cã tiÒm lùc tµi chÝnh 
m¹nh, kh¶ n¨ng ®Çu t− lín, song tû lÖ 
rñi ro l¹i cao. 

Liªn ®oµn tµi chÝnh (Financial 
Corporation) lµ quü ®Çu t− t¹o lËp tõ 
nguån vèn cña c¸c tËp ®oµn hoÆc tæ 
chøc kinh tÕ lín khi muèn ®Çu t− vµo 
thÞ tr−êng n−íc ngoµi. ViÖc ®Çu t− vµo 
doanh nghiÖp c¸c n−íc së t¹i cña liªn 
®oµn th−êng thùc hiÖn d−íi h×nh thøc 
hç trî kü thuËt, mua cæ phÇn hoÆc qua 
c¸c tæ chøc tµi chÝnh quèc tÕ. ViÖc cÊp 
vèn th−êng ®−îc thùc hiÖn th«ng qua 
trung gian tµi chÝnh lµ nh÷ng ng©n 
hµng. 

Quü ®Çu t− m¹o hiÓm (VCF-
Venture Capital Funds) lµ viÖc ®−a vèn 
vµo nh÷ng c«ng ty cã tiÒm n¨ng t¨ng 
tr−ëng nhanh vµ cã tÇm quan träng 
trong nÒn kinh tÕ. Nhµ ®Çu t− sÏ ®Çu 
t− vµo tµi s¶n vèn, nh−ng kh«ng trùc 
tiÕp tham gia qu¸ tr×nh kinh doanh cña 
c«ng ty. YÕu tè m¹o hiÓm ë ®©y chÝnh 
lµ: nhµ ®Çu t− sÏ cïng “sèng-chÕt” víi 

nh÷ng ®¬n vÞ ®−îc cung cÊp vèn; hä 
th−êng m¹o hiÓm trong c¸c lÜnh vùc 
c«ng nghÖ cao nªn VCF ®· trë thµnh 
ng−êi ®ì ®Çu cho nh÷ng c«ng ty míi 
h×nh thµnh cßn thiÕu vèn vµ ch−a t¹o 
®−îc uy tÝn lín. VCF xuÊt hiÖn vµo 
nh÷ng n¨m 1950-1960, sím thµnh mét 
ngµnh ®Æc biÖt vµ nhanh chãng trë 
thµnh nguån vèn quan träng ®èi víi c¸c 
c«ng ty toµn cÇu (4, tr.37). 

Xu h−íng ®Çu t− gi¸n tiÕp trong nÒn kinh tÕ 
toµn cÇu 

FII ®· h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn 
nhanh ë nh÷ng quèc gia cã nÒn tµi 
chÝnh m¹nh. Lo¹i h×nh ®Çu t− nµy ®· 
gióp doanh nghiÖp tiÕp cËn thuËn lîi 
víi nhiÒu nguån vèn míi ngoµi nguån 
truyÒn thèng. Gi÷a thËp niªn 1980, FII 
gia t¨ng khi nguån ®Çu t− ®−îc më 
réng tõ c¸c n−íc ph¸t triÓn ph−¬ng B¾c 
vµo nh÷ng thÞ tr−êng míi næi lªn ë 
ph−¬ng Nam. FII B¾c-Nam ®−îc coi lµ 
ph−¬ng tiÖn l−u chuyÓn vèn cã hiÖu 
qu¶ ®èi víi nh÷ng khu vùc kh¸t vèn vµ 
kh«ng ngõng gia t¨ng. NÕu n¨m 1987 
dßng vèn nµy cßn ë møc 800 triÖu USD 
th× 4 n¨m sau ®· lªn gÊp 9 lÇn, ®Õn 
n¨m 1996 ®· v−ît trªn 45,5 tû USD 
t¨ng trªn 57,2 lÇn so víi 10 n¨m tr−íc 
®ã. 

Kh¶o s¸t cña Quü tiÒn tÖ Quèc tÕ 
(IMF) gÇn ®©y cho thÊy, vµo n¨m 2001, 
lîi nhuËn tõ vèn FII trªn thÕ giíi ®· 
gÊp 2 lÇn FDI vµ gÇn ngang b»ng kim 
ng¹ch xuÊt khÈu toµn cÇu. Trong vßng 
4 n¨m, FII toµn cÇu ®· t¨ng 2 lÇn; n−íc 
cã tû träng FII toµn cÇu lín nhÊt lµ Mü 
chiÕm 24,5%, tiÕp ®ã lµ Anh 10%, Céng 
hoµ liªn bang §øc chiÕm 9,2%. Tõ n¨m 
1997 ®Õn 2001, NhËt B¶n ®· tôt h¹ng 
tõ thø 4 xuèng hµng thø 6, cã tû träng 
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chiÕm 4,2% tæng vèn FII toµn cÇu (6, 
tr.38). 

Trong nguån FII toµn cÇu, VCF 
ngµy cµng ho¹t ®éng cã hiÖu qu¶ cao. 
T¹i thÞ tr−êng Mü, VCF ®· trë thµnh 
ph−¬ng tiÖn gia t¨ng nhanh vèn cæ 
phÇn cña c¸c c«ng ty míi thµnh lËp vµ 
chiÕm trªn 1/2 nguån vèn ®Çu t− ra thÕ 
giíi trong n¨m 2005. ë ch©u ¢u, vèn 
FII n¨m 2005 ®· ®¹t 15,8 tû USD (t¨ng 
23,4% so víi n¨m 2004). GÇn ®©y, 
Trung Quèc vµ Ên §é ®· trë thµnh 
nh÷ng thÞ tr−êng thu hót lín nhÊt 
nguån vèn FII toµn cÇu (chiÕm 60% 
tæng vèn FII cho c¶ khu vùc ch©u ¸ vµ 
ch©u ¢u). Trªn thÞ tr−êng ®Çu t− m¹o 
hiÓm, Trung Quèc lµ n−íc ®· thu hót 
chõng 7 tû USD chiÕm 20% thÞ phÇn 
thÕ giíi vµo n¨m 2004, cßn Ên §é trong 
n¨m 2005 ®· sö dông trªn 2,3 tû USD 
tõ nguån vèn nµy. 

Nh×n tæng thÓ, vèn ®Çu t− n−íc 
ngoµi nhÊt lµ luång vèn FII ®· cã 
nh÷ng t¸c ®éng tÝch cùc ®èi víi mäi nÒn 
kinh tÕ, ®Æc biÖt lµ ë nh÷ng quèc gia 
®ang ph¸t triÓn. ChÝnh v× vËy, trong 
héi nhËp kinh tÕ toµn cÇu, nhiÒu n−íc 
®· nç lùc c¶i c¸ch thÓ chÕ ®Ó cã thÓ tiÕp 
cËn vµ tranh thñ ®−îc nguån vèn nµy 
(4, tr.39-40). 

§Çu t− gi¸n tiÕp n−íc ngoµi trong nÒn kinh 
tÕ ViÖt Nam 

ë n−íc ta, ®Õn nay ®· cã nh÷ng 
thµnh c«ng trong tËp trung thu hót 
nguån vèn FDI nh−ng ch−a mÊy quan 
t©m ®Õn nguån vèn FII. Sau khñng 
ho¶ng tµi chÝnh khu vùc 1997, dßng 
vèn FII ch¶y vµo cã xu h−íng gia t¨ng, 
song vµo n¨m 2001 chØ b»ng 1,2% so 
víi nguån FDI, ®Õn n¨m 2004 t¨ng lªn 
3,7% nh−ng cßn qu¸ thÊp so víi c¸c 

n−íc trong khu vùc. Trong giai ®o¹n 
nµy, tû lÖ thu hót FII/FDI cña 
Thailand, Malaysia vµ Trung Quèc ®· 
®¹t tõ 30 ®Õn 40% (6, tr.7). 

Theo Lª NhËt Hoµng, Gi¸m ®èc 
c«ng ty Tµi chÝnh vµ KÕ to¸n ViÖt Nam, 
nguån vèn FDI ®· ®ãng gãp tÝch cùc 
cho s¶n xuÊt c«ng nghiÖp, t¨ng kim 
ng¹ch xuÊt khÈu vµ t¹o viÖc lµm nh−ng 
l¹i kh«ng gióp cho chóng ta t¹o ®−îc 
doanh nghiÖp lín cña chÝnh m×nh. 
Ng−îc l¹i, vèn FII ®−a vµo doanh 
nghiÖp do ng−êi ViÖt Nam n¾m quyÒn 
qu¶n lý ®· gióp cho doanh nghiÖp trong 
n−íc t¨ng tr−ëng nhanh, cã thÓ tiÕn tíi 
h×nh thµnh ®−îc nh÷ng tËp ®oµn ®a 
quèc gia mang th−¬ng hiÖu ViÖt. Thùc 
tiÔn ph¸t triÓn vµ nh÷ng thµnh c«ng 
trong s¶n xuÊt kinh doanh cña c¸c c«ng 
ty Vinamilk, B¶o Minh, Kinh §«, ACB, 
Sacombank... do ng−êi ViÖt n¾m toµn 
quyÒn qu¶n lý cho thÊy, ViÖt Nam cã 
kh¶ n¨ng thu hót m¹nh vèn FII ®Ó 
thùc hiÖn môc tiªu ph¸t triÓn doanh 
nghiÖp vµ t¨ng tr−ëng nÒn kinh tÕ (6, 
tr.7). 

Tõ nh÷ng nh©n tè míi trong nÒn 
kinh tÕ n−íc ta, tæ chøc Ngo¹i th−¬ng 
NhËt B¶n (Jetro) ®· nhËn ®Þnh, trong 
5-10 n¨m tíi xu h−íng cña c¸c doanh 
nghiÖp NhËt B¶n lµ sÏ chuyÓn dÞch dÇn 
®Þa ®iÓm s¶n xuÊt tõ Trung Quèc sang 
ViÖt Nam ®Ó ph©n t¸n bít rñi ro, tõ 
®©y nguån vèn ®Çu t− c¶ trùc tiÕp vµ 
gi¸n tiÕp cña NhËt B¶n sÏ t¨ng lªn 
m¹nh mÏ. Tæng hîp t×nh h×nh ®Çu t−, 
Gia Minh cho biÕt, kÓ tõ quý II/2006 
nguån vèn FII vµo ViÖt Nam t¨ng lªn 
kh¸ m¹nh, gãp phÇn lµm cho thÞ tr−êng 
chøng kho¸n nãng lªn víi chØ sè gi¸ 
“phi m·”. §Çu n¨m 2007, luång vèn 
nµy cßn t¨ng m¹nh h¬n, −íc tÝnh ®Õn 



VÒ ®Çu t− n−íc ngoµi…   21 

nay lªn trªn 4 tû USD, chiÕm gÇn 1/3 
tæng gi¸ trÞ vèn ho¸ thÞ tr−êng. Còng 
theo t¸c gi¶, trong thêi gian tíi, khi cã 
nhiÒu c«ng ty lín ®−îc cæ phÇn ho¸ vµ 
niªm yÕt trªn sµn, sè vèn nµy cßn tiÕp 
tôc t¨ng cao h¬n n÷a (5, tr.19). 

MÆc dï cã nhiÒu xu thÕ biÕn ®éng 
tÝch cùc, song nhiÒu nhµ nghiªn cøu 
cho r»ng, viÖc lµm trong lÜnh vùc nµy 
cßn mang tÝnh tù ph¸t, ch−a cã sù quan 
t©m ®óng tÇm tõ phÝa Nhµ n−íc. Cã 
nhiÒu nguyªn nh©n h¹n chÕ viÖc thu 
hót vèn FII, song sè ®«ng ph©n tÝch cho 
r»ng: Khung ph¸p lý cña n−íc ta ch−a 
®ång bé. Do vèn FII mang tÝnh cæ phÇn 
trong ®Çu t− doanh nghiÖp nªn ®Ó thu 
hót ®−îc nguån vèn nµy, ngoµi c¶i 
thiÖn, thay ®æi khung ph¸p lý cßn cÇn 
t¨ng c−êng h¬n n÷a cæ phÇn ho¸ doanh 
nghiÖp, c¬ cÊu l¹i hÖ thèng doanh 
nghiÖp vµ ph¸t triÓn nhanh thÞ tr−êng 
chøng kho¸n. 

§Ó quyÕt ®Þnh ®Çu t−, ®iÒu quan 
träng ®èi víi nhµ ®Çu t− n−íc ngoµi lµ 
hiÓu ®−îc ch©n thùc vµ chÝnh x¸c ho¹t 
®éng doanh nghiÖp. T×nh tr¹ng phæ 
biÕn hiÖn nay lµ b¸o c¸o tµi chÝnh 
doanh nghiÖp nh»m vµo ®èi phã víi c¬ 
quan thuÕ vô chø ch−a ph¶i cho c¸c cæ 
®«ng; hÖ thèng kiÓm to¸n cßn nhiÒu bÊt 
cËp; viÖc x¸c ®Þnh gi¸ trÞ doanh nghiÖp 
nhµ n−íc khi cæ phÇn ho¸ tÝnh theo gi¸ 
sæ s¸ch rÊt khã ®Ó tÝnh gi¸ trÞ thùc. Víi 
hÖ thèng th«ng tin yÕu kÐm, doanh 
nghiÖp trong n−íc khã cã thÓ cung cÊp 
®−îc ®Çy ®ñ t×nh h×nh ho¹t ®éng còng 
nh− dù b¸o t−¬ng lai cho nhµ ®Çu t− 
n−íc ngoµi ®Ó thu hót vèn. 

MÆc dï ho¹t ®éng xóc tiÕn ®Çu t− 
®· ®−îc tiÕn hµnh, nh−ng chñ yÕu míi 
tËp trung vµo nguån vèn FDI, Ýt cã ho¹t 

®éng xóc tiÕn FII. Ngoµi ra, viÖc qu¶ng 
b¸, tiÕp thÞ cña c¸c tæ chøc tµi chÝnh vµ 
doanh nghiÖp, ®Æc biÖt lµ doanh nghiÖp 
võa vµ nhá trªn mäi miÒn ®Êt n−íc 
®ang cßn nhiÒu giíi h¹n cÇn ®−îc c¶i 
thiÖn. 

VÒ nh÷ng gi¶i ph¸p cÇn thùc hiÖn 

Cïng víi viÖc gia nhËp WTO, theo 
c¸c chuyªn gia kinh tÕ, lµn sãng ®Çu t− 
míi cña c¸c nhµ ®Çu t− n−íc ngoµi vµo 
nÒn kinh tÕ ViÖt Nam sÏ m¹nh mÏ h¬n. 
Lµn sãng míi nµy ®−îc dù b¸o sÏ ®æ 
vµo nhanh khi ChÝnh phñ cho phÐp 
thµnh lËp c¸c chi nh¸nh c«ng ty qu¶n 
lý quü n−íc ngoµi. ViÖt Nam trë nªn 
hÊp dÉn c¸c nhµ ®Çu t− n−íc ngoµi do 
yÕu tè chÝnh trÞ, kinh tÕ vµ x· héi ®−îc 
coi lµ thuËn lîi; tiÒm n¨ng t¨ng tr−ëng 
kinh tÕ dµi h¹n cã thÓ ®¹t ®−îc t¨ng 
tr−ëng lîi nhuËn bÒn v÷ng. H¬n n÷a, 
viÖc ®Èy m¹nh cæ phÇn ho¸ c¸c doanh 
nghiÖp nhµ n−íc trong c¸c ngµnh kinh 
tÕ bao gåm c¶ nh÷ng doanh nghiÖp quy 
m« lín nh− ng©n hµng, b−u chÝnh viÔn 
th«ng..., sÏ t¹o thuËn lîi cho nhiÒu nhµ 
®Çu t−. Tuy nhiªn ®Ó thu hót ®−îc 
nguån vèn FII, ChÝnh phñ vµ c¸c doanh 
nghiÖp cßn ph¶i nç lùc ®Ó thay ®æi 
nhiÒu h¬n míi cã thÓ tiÕp cËn ®−îc víi 
c¬ héi míi. 

§Ó viÖc thu hót ®Çu t− trë thµnh 
hiÖn thùc, tõ thùc tÕ hiÖn nay, c¸c nhµ 
nghiªn cøu vµ giíi qu¶n lý cho r»ng: 
chÝnh s¸ch thu hót FII cÇn tËp trung 
h¬n víi sù quan t©m, ®¸nh gi¸ ®óng 
møc vÒ thùc tr¹ng vµ x¸c ®Þnh nh÷ng 
träng t©m tõ tÇm ChÝnh phñ ®Ó ®Þnh 
thµnh môc tiªu chiÕn l−îc thu hót ®Çu 
t− nh»m ph¸t triÓn doanh nghiÖp qua 
thÞ tr−êng vèn. ChÝnh s¸ch míi cÇn ®Æt 
träng t©m vµo thu hót c¸c dßng FII 
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th«ng qua kªnh ho¹t ®éng cña thÞ 
tr−êng vèn vµ thÞ tr−êng chøng kho¸n. 
MÆt kh¸c, coi träng vµ chñ ®éng h¬n 
trong viÖc tiÕp thÞ, qu¶ng b¸ h×nh ¶nh 
vµ m«i tr−êng ®Çu t− trong bèi c¶nh 
c¹nh tranh khu vùc ngµy cµng quyÕt 
liÖt; sím h×nh thµnh khu«n khæ ph¸p 
lý, gióp doanh nghiÖp chñ ®éng tiÕp thÞ 
d−íi h×nh thøc niªm yÕt cæ phÇn ë n−íc 
ngoµi. 

Thµnh phè Hµ Néi ®· cã ®Ò ¸n x©y 
dùng Trung t©m Tµi chÝnh-Ng©n hµng 
víi môc tiªu n¨m 2010 sÏ ®−a Trung 
t©m nµy trë thµnh trung t©m tµi chÝnh-
ng©n hµng hµng ®Çu khu vùc, n¬i héi 
tô ®−îc c¸c tæ chøc tµi chÝnh ng©n hµng 
vµ phi ng©n hµng lín cã tÇm quèc gia 
vµ quèc tÕ. ViÖc lµm nµy cÇn ®−îc 
khÝch lÖ nh»m ph¸t triÓn m¹ng l−íi h¹ 
tÇng tµi chÝnh toµn diÖn, hiÖn ®¹i ®Ó 
n©ng cao tÇm vãc vµ n©ng cao n¨ng lùc 
c¹nh tranh cña thÞ tr−êng tµi chÝnh 
ViÖt Nam. §ã còng lµ viÖc lµm thiÕt 
thùc ®Ó gãp phÇn vµo thu hót nguån 
vèn FII trong qu¸ tr×nh héi nhËp kinh 
tÕ toµn cÇu. Cïng víi Hµ Néi, thµnh 
phè Hå ChÝ Minh víi lîi thÕ tiÒm n¨ng, 
cã c¬ héi lín trë thµnh n¬i quy tô c¸c 
luång vèn ®Ó lan to¶ ®Õn c¸c ®Þa 
ph−¬ng kh¸c còng cÇn quan t©m ®Çu t− 
ph¸t triÓn ®Ó trë thµnh mét trung t©m 

thu hót ®Çu t− n−íc ngoµi cña ViÖt 
Nam. 
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