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MAI CHI
luoc thudt

Cach déy 10 ndam, khi cuéc khing hodng tai chinh & chéu A
né ra va lan tran tw nudc nay sang nudc khdc, nhiéu nguoi
quan ngai sdu sdc rang lidu cudc khiing hoang do sé tac dong
to lon nhu thé nao déi vdi nén kinh té toan cGu. O 5 nudc
chdu A chiu dnh hudng nhiéu nhdt cua khing hodng
(Thailand, Han Quéc, Indonesia, Philippines va Malaysia),
thiét hai la rat lon. Nam 1998, nén kinh té cua nhitng nudc
nay thut li téi 7,7% va hang triéu nguoi mdt viéc. Nhin réng
ho’n, nguoi ta cho rang khing hodng da boc 1o thém nhiing
rii ro mdi cua hé thong taz chinh quéc té. Bai viét nhin lai sw
phuc hoi day an tuong cua chdu A sau 10 ndm khung hodng

nham cung cép tw liéu va rit ra bai hoc tir sw phuc hoéi do.

Di@‘u dau tién duge khang dinh la,
khiing hodng tai chinh & chau A
dién ra theo nhiing cdch rdt khdc so vdi
cdac khu vuc khdc trén thé gidi. Vi du,
ddu nhiing ndm 1990, cad Mexico va
Argentina déu trai qua nhiing cudc
khung hoang tai chinh ma phan 16n 1a
xuat phat ti nhiing thAm hut ngan sach
cao qua mtc chiu duge va lam phat 6
mtc cao. Nguge lai, & hau hét nhiing
nuée chau A bi anh hudng, trong suét
nhiing ndm dan dén khung hoang, tang
trudng kinh té€ tich cyc va manh mé,
lam phat gan nhu dudc khéng ché, dau
tu manh va v6i ngudn ngan sach doi
dao, cac Bo Tai chinh ctia cac nuéc xem
ra 1a 6n dinh. Hon niia, nhiing nudc nay

von duge hudng sy tidng trudng nhanh
chéng trong nhiéu thap ky truée do.
Nhiing thanh cong d6 cong v6i su
khuyén khich cua cong dong quéc té& da
khién cac nuéc nady mé ctia nén kinh té
cho vén nuéc ngoai va tu do hoa cac linh
vic tai chinh tU cuéi nhiing niam
1980. Két qua la, nguén von nude ngoai
dé vao day da tang lén rit nhiéu (cac
khoan vay ngin han d6i véi cac ngin
hang, nam 1996 da ting t6i 93 ty USD).
Nhung nam 1997, tit cd boéng “nglng

“ Cht tich,Giamddce diéu hanh Cyc Dy trit lién
bang tai San Francisco. Ba tiing 1a Cha tich Hai
ddéng tu vén kinh t& cho Téng théng B.Clinton
khi cudc khiing hodng tai chinh dién ra & chau A
nam 1997.
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dot ngdt” & Pong A. Cac nha diu tu
nude ngoai khong chi ngiing chuyén vén
dén cac nuéc nay ma trén thuc té&, con
rit vén ra, va 93 ty USD dé vao tré
thanh hon 12 ty USD rut ra.

Dé gidi thich nguyén nhén cia
khung hodng, c6 nhiéu cach nhin nhan
vé didu gi da xay ra. Quan diém thua
nhit cho rang day la mot cude khing
hoang “kha ning thanh toan bang tién
mit” dién hinh lién quan dén ndi lo so
clia ngudi gui tién vé su “mat kha ning
thanh toan” clia cac ngan hang, du c6 co
sd hay khéng, khién ho rit tién 6 at va
dua ngan hang dén ché pha san.

Quan diém thi hai tap trung nhiéu
hon vao nhiing diém yé&u vén c6 trong
nén tang kinh t& cta cac nuéc Dong A,
trong dé c6 viéc cho vay mao hiém théng
qua nhting hinh thdc tai chinh trung
gian. Diéu nay xuat phat tu truyén
théng lau doi ctia cai goi 1a “m6i quan
hé vay mugn”, nghia 14, cac ngdn hang
va cac nha tai chinh trung gian khac
chti yéu dua vao nhiing méi quan hé
mang tinh cA nhin dé ra nhiing quyét
dinh cho vay hon la trén cac thong tin
chinh xac vé gia tri kinh t€ co ban cua
cac du an dau tu. Két qua 1a, nhiéu
danh muc khodn ng ngan hang tré nén
dac biét rui ro. Va rai ro nay tré thanh
thuc t€ khic nghiét trong tinh hinh
kinh t& & nhiing nuéc nay dau nim
1997. Nhung, du thuc té& cho vay rui ro
von da phd bién truéec cudc khing
hoang, cac nha diu tu nuéc ngoai van
dé rat nhiéu tién vao nhiing nuée nay.
Viéc lam d6 xudt phat mot phan tu
nhan thdc rang chinh pht cia nhiing
nudc nay sdn sang thuc hién can thiép
dé ngin chan nhiing that bai ciia nganh
ngan hang. Piéu nay din dén mot diém
yéu khac 1a kiém ché ty gia hoi doai, tiic
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la 1am sai léch gia tri dich thuc cua
dong tién ban dia. Viéc lam d6 khién cac
nha dau tu lo s¢ cAc ngan hang trung
uong phai phat hanh thém tién do bi
tham hut tai chinh, din dén lam phéat
cao hon va gia tri tién té bi thap xudng.

Vé khd nang khoi phuc, cac chuyén
gia danh gia vé su héi phuc nhanh
chéng va ddy du cla cac nuée Dong A
trong thoi gian d6 13 khéng cao. Tuy
nhién, diéu ngudc lai da xay ra. T nam
1999 dén nam 2005, cac qudc gia nay
dat dugec miic ting trudng thu nhap
binh quén tinh theo dau ngudi 1a 8,2%
va tidng muc dau tu trung binh gan 9%,
véi su dau tu truc tiép nudc ngoai tang
vot & ty 1& trung binh hang nim la 1
7,5%. Hon niia, tat ca cac khoan ng lién
quan v6i cac chuong trinh vién trg cua
Quy Tién té Quoc t& (IMF) trong suot
thoi ky khung hoang da dugc tra du va
ding ky han cta nhiing chuong trinh
do.

Vé nguyén nhan dan dén thanh cong
trong phuc héi nén kinh té, theo tac gia,
mot phan 14 do nhiing thay d6i chinh
sach di theo huéng giai quyét nhiing
diém yé&u da trinh bay & trén. Trudc hét,
cac nudc da chuyén huéng tir viec nhim
vao nhiing ty 1é héi doai sang nham vao
mét ty 1é lam phat c6 thé chdp nhan
duge. (Han Quéc nam 1998, tiép theo 1a
Thailand ndm 2000 va Indonesia nam
2005). Viéc thay d6i diém tua ctua nhiing
chinh sach trao d6i tién té va ngoai té
cua nhiing nuéc nay da han ché& phan
nao kha ning mat can doi cua tién té.
Phuong thtc dién hinh hon d6i véi
nhiing nudc nay 1a han ché sy thay ddi
cua ty 1& héi doai théng qua viéc can
thiép va tich luy du tri dong Dola My.
Két qua 1a, gitia nam 1997 va 2005, c6
phan ngoai hoi d 5 nude c6 khing hoang



Rhirng bai hoec sau mudi nam ...

da tiang gdp 4 1an 1én hon 378 ty USD.

Ké tit khi khung hoang, Han Quéc,
Malaysia, Thailand va Indonesia cling
tién hanh cac thay d6i trong nganh
ngan hang nhu x4y dung hé théng giam
sat va minh bach hoa cac tai khoan; ddy
manh viéc cho vay d61 véi ngudi tiéu
dung va doanh nghiép vita va nho thay
cho phuong thtic cho vay dua vao cac
moi quan hé; tao 1lap hé théng uy ban
quan tri véi da s6 thanh vién uy ban
nam ngoai ban giam déc; dat cac cong ty
tai chinh duéi sy gidm sat cua ngan
hang trung uvong...

T nhiing phén tich trén, tde gid rit
ra ba bai hoc chinh.

Bai hoc thw nhdt lién quan dén
nhitng diéu kién dé md cita mot thi
truong voén cua mot dat nude. Véi mot
hé théng tai chinh hing manh, nhiing
tranh luan ung ho giai phéng dong von
14 r4t manh mé. Nhung trong sudt giai
doan chuyén d6i tit moét hé thong tai
chinh véi nhiing diém yé&u rd rang, con
duong din dén tu do hoa thi trusng von
nén ti tit va quan 1y can than.

Bai hoc thi hai la cdc chuong trinh
diéu chinh cua IMF nén dugc thich ing
vdi nhitng ddc diém riéng cua tung
nuwde. IMF da thong qua nguyén téc chi
dao méi dé bao dam rdng cac chuong
trinh diéu chinh cia minh dugc phéat
trién béi nhiing dic diém riéng cta cac
nuéc va dam bao riang chinh phu céac
nudc phai c6 tiéng néi nhat dinh.

Bai hoc thw ba la sw minh bach lién
quan dén toan bé diéu kién kinh té vi
mé va phai tinh dén cac cong ty tu nhan
nhu 12 mét yéu cau dé dan dét cac quyét
dinh dau tu trong nudc thanh cong.

R 2 .z 2 N A NG
Song, dé danh gia cac diéu kién tai
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chinh & chau A 10 nim sau cudc khing
hoang tai chinh, tac gid khing dinh cin
phai xem xét vi thé cia Trung Quéc nhu
14 mét siéu cuong kinh té chti chét trong
khu vuc. Trung Quéc ding ngoai cudc
khiing hoang cach day mét thap ky vi
nuéc nay khac véi cac nude bi khing
hoang ¢ hai khia canh quan trong. Thu
nhat, tai khoan von cta Trung Quéc
chit ché hon. Th hai, phan 16n dau tu
nudc ngoai khong phai 14 nhiing khoan
vay ngan han ma la dau tu truc tiép
nudc ngoai. Song, du cho c¢6é nhiing
thanh céng gin day, Trung Qudc van
chia sé nhiing diém yé&u phai déi mat
ciia cac nudc bi khing hoang & chau A
trong nhiing nam 1990. Ching han, mic
du da dat dugde tién bo dang ké trong cai
cach linh vyc ngdn hang théng qua
gidam nhiing khoan n¢ khong tra dugc,
Chinh pht Trung Quéc van c6 anh
hudng nhat dinh trong nhiing quyét
dinh cho vay cua ngadn hang Trung
Quéc. Trong khi Trung Quéc da ting
tinh linh hoat cia déng Nhan dan té,
cho phép né ting gia 1én 6,5% so véi
dong D6 la My ké tit khi khong bi kiém
ché& tu thang 7 nam 2005, thi déng
Nhan dan té van kém linh hoat hon so
v6i tién té cla cac nude chau A bi khing
hoang. Ngan hang trung uong da chong
lai nhiing stic ép nham danh gia cao hon
dong Nhan dan té bang cach can thiép
vao thi truong héi doai va tich luy du
trii ngoai té. Su can thiép tién té mot
cach han ché theo cach nay lam phiic
tap viéc st dung chinh sach tién té, tao
ra su giam téc dd san xudt mot cach trat
tu trong nén kinh té& dang tang vot gan
day cta Trung Qudc.

Cudi cung, tdc gid két lugn rang
cudc khuing hoang cach day mot thap ky
da giai thich tAm quan trong cta cac
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chinh sach tai chinh lanh manh, bao
gdbm nhiing nguyén tic tinh toan lanh
manh va sy gidm sat diéu tiét thich
dang, cing nhu tdm quan trong cua
nhiing chinh sach kinh t& vi mé lanh
manh, ké ca ty 1é hdi doai linh hoat.
Nhiing tin tidc t6t 1a ké tu khi khung
hoang, cac nudc chau A 1a mot khéi da
dat dugc tién bo to 16n. Tuy nhién, c6 1y
do dé tin rang, viéc tiép tuc than trong
sé 1a yéu cau do6i véi viéc ngan chin

Thong tin Khoa hoc xa héi, s6 8.2007

ho#c cai thién nhiing cudc khuing hoang
trong tuong lai. Con dudng t6t nhat dé
ngin ngltia nhiing khing hoang tuong
tu khac trong tuong lai 14 phai xem lai
nhiing nguyén nhan cd ban cta cudc
khiing hoang nam 1997 va luu ¥ nhiing
bai hoc boc 16 trén con dudng phuc héi.
Déng thoi, cling phai nhan thic lai mot
cach than trong vé nhiing diém yé&u hién
nay, tiém 4n c6 thé huy hoai su 6én dinh
ctua hé théng tai chinh toan cau.

(tiép theo trang 10)

9. Georgette Wang. Toan cau héa va su
lai tap vin héa trong cic san pham
van héa. Lai Thanh Binh dich. Tai
lidu phuc vu nghién ctiu cia Vién
Thong tin Khoa hoc xa hoi, s6 TN
2006-57, 58. H.: 2006.

10. F. KH. Kessida. Toan cau héa, su phi
d6i xting chiic nang cua nio va van dé
tich hgp cac nén vin héa. Ngo Thé
Phic dich. Tai liéu phuc vy nghién
ctiu cua Vién Thong tin Khoa hoc xa
hdi, s6 TN 2004-84. H.: 2004.

11.Pham Duy Dtc (cht bién). Nhiing
thach thtic cia vin héa Viét Nam
trong qué trinh hoi nhap kinh t& quéc
té&. H.: Van héa - Théng tin, 2006.

12.Nguyén Van Ty. Toi so “nhac tré”
danh mat tat ca. Bao Van nghé, ngay
26/10/2002.

13. Duong Thu. Nhiing lan séng 4m nhac.
Béo Tuéi tré, s6 Tét Binh Tut.

14.Xem: Phi Long. “Ong c¢§ vdn” cua
Google. Bao Tudi tré, ngay 29/1/2007.

15. K.V.. Ra mét Yahoo! Messenger tiéng
Viét. Bao Tudi tré, ngay 4/5/2007.

16. Dan theo: Nathan Gardels. The rise
and fall of America’s soft power. New
Perspectives Quarterly, N21, Winter
2005. Ban tiéng Viét: Su thiang tram
stic manh mém ctia My. Déng Thanh
Cong dich. Tai liéu phuc vu nghién
ctiu cua Vién Thong tin Khoa hoc xa
hdi, s6 TN 2005-72&73. H.: 2005.

17. Samuel Huntington. Su va cham cta
cac nén vian minh. Nguyén Phuong
Stiu, Nguyén Van Hanh... dich. H.:
Lao dong, 2003.

18. Bao Ctu quéc, ngay 9/10/1945.



