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Lª Xu©n Tïng 
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Cuéc khñng ho¶ng kinh tÕ vµ tµi chÝnh n¨m 2008 cïng nh÷ng hÖ 
luþ nghiªm träng cña nã cã thÓ ®−îc xem nh− mét thÊt b¹i lín 
mang tÝnh ®Þa chÝnh trÞ ®èi víi Mü vµ ch©u ¢u. Søc m¹nh cña 
thÕ giíi ph−¬ng T©y bÞ sôt gi¶m ®¸ng kÓ, khi mµ mét sè c−êng 
quèc míi næi ngµy cµng cã ¶nh h−ëng quan träng trªn ph¹m vi 
toµn cÇu vµ träng t©m cña thÕ giíi ®ang cã xu h−íng dÞch chuyÓn 
khái n−íc Mü. Trong bµi viÕt nµy, t¸c gi¶ ®· ®¸nh gi¸ t¸c ®éng 
cña cuéc khñng ®ã tíi t×nh h×nh kinh tÕ - x· héi cña Mü vµ ch©u 
¢u còng nh− nh÷ng thay ®æi ®¸ng chó ý trªn b¶n ®å chÝnh trÞ thÕ 
giíi trong bèi c¶nh míi, ®ång thêi ph©n tÝch nh÷ng chÝnh s¸ch mµ 
Mü cÇn cã ®Ó nhanh chãng  v−ît qua thêi kú khã kh¨n nµy. 

Khñng ho¶ng tµi chÝnh - Nh÷ng tæn thÊt cña Mü vµ 
ch©u ¢u 

Cuéc khñng ho¶ng tµi chÝnh n¨m 
2008 ®· g©y tæn h¹i ®¸ng kÓ ®èi víi nÒn 
kinh tÕ cña Mü vµ ch©u ¢u. ë Mü, sù 
kÕt hîp “chÕt ng−êi” gi÷a l·i suÊt qu¸ 
thÊp vµ møc ®é ch−a tõng thÊy vÒ kh¶ 
n¨ng thanh to¸n b»ng tiÒn mÆt ®· dÉn 
tíi hiÖn t−îng c¸c dßng vèn khæng lå ®æ 
vµo thÞ tr−êng cho vay thÕ chÊp thø cÊp 
vµ ®Èy gi¸ bÊt ®éng s¶n t¨ng cao. 
Nh−ng gièng nh− hÇu hÕt c¸c lo¹i gi¸ c¶ 
hµng ho¸ kh¸c, gi¸ nhµ ë rèt cuéc tù ®¶o 
chiÒu víi møc ®é bÊt th−êng. HÖ qu¶ lµ 
gi¸ nhµ ë vµ thÞ tr−êng cho vay thÕ chÊp 
cïng sôp ®æ.  

ThiÖt h¹i dÔ nhËn thÊy nhÊt lµ ë cÊp 
®é hé gia ®×nh. Ng−êi d©n Mü bÞ mÊt 1/4 
gi¸ trÞ tµi s¶n rßng cña m×nh chØ trong 
vßng mét n¨m r−ìi kÓ tõ ngµy 30/6/2007 
vµ xu h−íng nµy vÉn ®ang tiÕp diÔn. 
Lo¹i tµi s¶n cã gi¸ trÞ lín nhÊt cña 
ng−êi Mü lµ nhµ ë. ∗Tæng gi¸ trÞ tµi s¶n 
nhµ ë t¹i Mü (tõng ®¹t ®Õn ®Ønh ®iÓm 
13 ngh×n tû USD vµo n¨m 2006) ®· 
gi¶m xuèng cßn 8,8 ngh×n tû USD vµo 
gi÷a n¨m 2008 vµ ®Õn nay vÉn ch−a 
dõng l¹i. Tæng gi¸ trÞ tµi s¶n cña ng−êi 
h−u trÝ - lo¹i tµi s¶n cã gi¸ trÞ lín hµng 
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thø hai cña hé gia ®×nh Mü - ®· gi¶m 
22%, tõ møc 10,3 ngh×n tû USD n¨m 
2006 xuèng cßn 8 ngh×n tû USD vµo gi÷a 
n¨m 2008. Trong cïng giai ®o¹n nµy, 
tiÒn tiÕt kiÖm vµ gi¸ trÞ tµi s¶n ®Çu t− 
(ngo¹i trõ tiÒn tiÕt kiÖm h−u trÝ) ®· mÊt 
1,2 ngh×n tû USD vµ c¸c khèi tµi s¶n cña 
ng−êi h−u trÝ ®· mÊt 1,3 ngh×n tû USD. 
TÝnh gép l¹i, tæng thiÖt h¹i cña c¸c khèi 
tµi s¶n nµy lµ 8,3 ngh×n tû USD! 

Tæng s¶n phÈm quèc néi (GDP) cña 
Mü ®· gi¶m sót trong quý III/2008 vµ 
dù ®o¸n tiÕp tôc gi¶m m¹nh (gÇn 4%) 
vµo quý IV/2008. Trong sè 52 nhµ kinh 
tÕ ®−îc thêi b¸o Wall Street Journal 
tr−ng cÇu ý kiÕn n¨m 2007, phÇn lín 
®Òu cho r»ng nÒn kinh tÕ Mü sÏ thu hÑp 
quy m« Ýt nhÊt 3 quý liªn tiÕp, ®iÒu 
ch−a tõng x¶y ra trong 50 n¨m qua. XÐt 
vÒ trung h¹n, vai trß toµn cÇu cña Mü 
vµ mét sè n−íc ch©u ¢u sÏ suy gi¶m 
cïng víi sù thu hÑp quy m« nÒn kinh tÕ 
cña c¸c n−íc nµy. 

ThÞ tr−êng chøng kho¸n t¹i Mü vµ 
trªn toµn thÕ giíi cßn cho thÊy mét giai 
®o¹n kinh tÕ kh¾c nghiÖt ®ang ë phÝa 
tr−íc. §Çu th¸ng 11/2008, chØ sè S&P 
500 (mét chØ sè bao gåm nh÷ng cæ phiÕu 
cña 500 tËp ®oµn lín nhÊt n−íc Mü) ®· 
gi¶m 45% so víi ®Ønh cao cña nã vµo 
n¨m 2007. Lý gi¶i hîp lý duy nhÊt cho 
sù tuét dèc nµy lµ ë chç, thÞ tr−êng ®ang 
b¸o tr−íc sù gi¶m m¹nh lîi nhuËn cña 
c¸c tËp ®oµn trong n¨m 2009 (nh− ®· 
tõng x¶y ra gÇn 30 n¨m tr−íc ®©y). 

ë ch©u ¢u, sù gi¶m tèc kinh tÕ còng 
g©y ra nh÷ng hËu qu¶ nghiªm träng  
kh«ng kÐm. Ng−êi tiªu dïng ch©u ¢u 
®ang th¾t chÆt chi tiªu v× nh÷ng lý do 
kh«ng kh¸c víi ng−êi tiªu dïng Mü. 
Khu vùc tµi chÝnh cña c¸c n−íc ch©u ¢u 
(cã mèi liªn hÖ víi GDP cña c¸c n−íc 
nµy) ®· ph¶i g¸nh chÞu thiÖt h¹i nghiªm 
träng h¬n so víi khu vùc tµi chÝnh cña 

Mü. Mïa thu n¨m 2008, chÝnh phñ Anh 
x¸c nhËn sù thu hÑp quy m« kinh tÕ 
n−íc nµy vµ c¸c n−íc thuéc khu vùc 
®ång tiÒn chung ch©u ¢u hiÖn ®· chÝnh 
thøc l©m vµo suy tho¸i. 

HÖ thèng tµi chÝnh quèc tÕ còng ®· 
bÞ tµn ph¸ nghiªm träng. IMF −íc tÝnh 
r»ng thiÖt h¹i tõ c¸c kho¶n tiÒn cho vay 
dµnh cho c¸c thiÕt chÕ tµi chÝnh toµn 
cÇu sÏ ch¹m møc 1,5 ngh×n tû USD. 
Th¸ng 11/2008, IMF c«ng bè sè tiÒn 
thiÖt h¹i lµ 750 tû USD. Nh÷ng thiÖt 
h¹i nµy ®· “dän s¹ch” vèn trong hÖ 
thèng ng©n hµng vµ khiÕn cho c¸c dßng 
tÝn dông ng−ng trÖ.  

T×nh tr¹ng ®ãng b¨ng tÝn dông nµy 
®· ®−a hÖ thèng tµi chÝnh toµn cÇu ®Õn 
bê vùc sôp ®æ. Th¸ng 10/2008, Gi¸m ®èc 
®iÒu hµnh cña IMF, Dominique 
Strauss-Kahn, ®· tõng c¶nh b¸o vÒ “sù 
khñng ho¶ng cã tÝnh hÖ thèng”. HÖ qu¶ 
lµ, Côc Dù tr÷ liªn bang Mü, Ng©n hµng 
Trung −¬ng ch©u ¢u vµ ng©n hµng 
trung −¬ng mét sè n−íc kh¸c ®· b¬m 
tæng céng 2,5 ngh×n tû USD vµo thÞ 
tr−êng tÝn dông vµ ®ã cã lÏ lµ sù can 
thiÖp tiÒn tÖ lín nhÊt trong lÞch sö thÕ 
giíi. ChÝnh phñ Mü vµ chÝnh phñ mét sè 
n−íc ch©u ¢u ®· cã b−íc ®i ch−a tõng 
thÊy khi cam kÕt b¬m 1,5 ngh×n tû USD 
kh¸c ®Ó ®Þnh h−íng ®Çu t− cæ phiÕu 
trong c¸c thiÕt chÕ tµi chÝnh trong n−íc.  

ThiÖt h¹i nÆng nÒ do khñng ho¶ng 
kinh tÕ, tµi chÝnh g©y ra ®· ®Èy Mü vµ 
ch©u ¢u vµo nh÷ng ®iÒu kiÖn rÊt khã 
kh¨n vµ ngÆt nghÌo.  

Thø nhÊt, suy tho¸i kinh tÕ trÇm 
träng sÏ khiÕn chÝnh phñ c¸c n−íc nµy 
ph¶i tËp trung vµo vÊn ®Ò ®èi néi, ch¼ng 
h¹n nh− viÖc c«ng d©n c¸c n−íc nµy yªu 
cÇu c¸c nguån lùc quèc gia ph¶i ®−îc −u 
tiªn cho môc tiªu phôc håi kinh tÕ trong 
n−íc. Nh÷ng −u tiªn cña t©n Tæng 
thèng Mü Barack Obama (nh− ®· ®−îc 
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thÓ hiÖn trong chiÕn dÞch tranh cö cña 
«ng) hoµn toµn thÝch hîp víi kÞch b¶n 
®ã. Theo nhËn ®Þnh cña giíi quan s¸t, 
hµnh ®éng quan träng ®Çu tiªn cña B. 
Obama trªn c−¬ng vÞ tæng thèng sÏ lµ 
thi hµnh ch−¬ng tr×nh lËp ph¸p víi néi 
dung träng t©m lµ kÝch thÝch nÒn kinh 
tÕ ph¸t triÓn. Tæng thèng B. Obama 
còng cã thÓ tiÕn hµnh nh÷ng b−íc ®i 
nh»m gi¶m nhÑ h¬n n÷a t¸c ®éng tiªu 
cùc cña cuéc khñng ho¶ng tµi chÝnh 
hiÖn nay, cøu gióp c¸c nhµ s¶n xuÊt «t« 
trong n−íc tho¸t khái t×nh c¶nh bi ®¸t, 
®ång thêi b¾t ®Çu thùc thi nhiÖm vô 
phøc t¹p lµ c¶i c¸ch hÖ thèng y tÕ vµ 
chÝnh s¸ch n¨ng l−îng. 

C¸c nhµ l·nh ®¹o ch©u ¢u còng sÏ 
−u tiªn gi¶i quyÕt nh÷ng vÊn ®Ò ®èi néi, 
thùc hiÖn c¸c ch−¬ng tr×nh kÝch cÇu 
kinh tÕ vµ t×m c¸ch kiÓm so¸t thiÖt h¹i 
tµi chÝnh. Mïa thu n¨m 2008, Tæng 
thèng Ph¸p Nicolas Sarkozy vµ Thñ 
t−íng Italia Silvio Berlusconi ®· cã 
nh÷ng bµi diÔn v¨n ®Çy nhiÖt huyÕt, thÓ 
hiÖn quyÕt t©m b¶o vÖ c¸c c«ng ty trong 
n−íc khái sù th«n tÝnh cña c¸c tËp ®oµn 
n−íc ngoµi. §©y cã thÓ ®−îc xem nh− 
mét th«ng ®iÖp phï hîp víi c¸c nguyªn 
t¾c cña kinh tÕ häc hiÖn ®¹i. 

Thø hai, nh÷ng khã kh¨n vµ møc 
th©m hôt tµi chÝnh ch−a tõng thÊy 
trong hÖ thèng tµi chÝnh c¸c n−íc ch©u 
¢u vµ Mü còng sÏ ng¨n c¶n ph−¬ng T©y 
thùc hiÖn nh÷ng s¸ng kiÕn quèc tÕ quan 
träng. NÕu «ng B. Obama tiÕp qu¶n “gãi 
th©m hôt” trÞ gi¸ 1.000 tû USD cña 
chÝnh phñ tiÒn nhiÖm vµ t¹m thêi më 
réng “gãi th©m hôt” nµy lªn møc 1,3 
ngh×n tû USD (th«ng qua ch−¬ng tr×nh 
kÝch cÇu kinh tÕ), th× sÏ kh«ng cã nhiÒu 
cö tri ñng hé viÖc t¨ng chi tiªu cña Mü 
cho c¸c ho¹t ®éng ë n−íc ngoµi. Trªn 
thùc tÕ, n−íc Mü cã thÓ b−íc vµo giai 
®o¹n ph¶i “th¾t l−ng buéc bông” ch−a 
tõng thÊy kÓ tõ nh÷ng n¨m 1930 ®Õn 

nay. Gi¶ sö mét cuéc khñng ho¶ng nh− 
sù sôp ®æ cña nÒn kinh tÕ Mexico n¨m 
1994 l¹i t¸i diÔn th× ch−a ch¾c Mü sÏ 
can thiÖp nh− tr−íc ®©y. Vµ thËm chÝ 
trong tr−êng hîp x¶y ra khñng ho¶ng 
kinh tÕ t¹i nh÷ng khu vùc cã tÇm quan 
träng chiÕn l−îc (nh− Pakistan ch¼ng 
h¹n) th× sù trî gióp kinh tÕ ®¸ng kÓ cña 
Mü hoÆc c¸c n−íc lín ë ch©u ¢u lµ ®iÒu 
bÊt kh¶ thi. Thay vµo ®ã, IMF sÏ ph¶i lµ 
ng−êi can thiÖp ®Çu tiªn. 

VÒ phÇn m×nh, trong thêi gian tíi, 
thÞ tr−êng vèn ë c¸c n−íc ph−¬ng T©y sÏ 
ch−a thÓ trë l¹i tr¹ng th¸i “kháe m¹nh” 
hoµn toµn. Trong t−¬ng lai ch−a x¸c 
®Þnh, c¸c thiÕt chÕ tµi chÝnh lín sÏ thu 
hÑp quy m« vµ ®Þa bµn ho¹t ®éng nÕu 
nh÷ng thiÖt h¹i vÉn ch−a dõng l¹i vµ 
nÕu hä tiÕp tôc gi¶m bít chÝnh s¸ch ®ßn 
bÈy cña m×nh. M« h×nh “bïng næ” (nh− 
th−êng x¶y ra sau c¸c cuéc khñng 
ho¶ng) còng sÏ khiÕn cho thÞ tr−êng 
ph¶i ®èi mÆt víi rñi ro vµ kh«ng chÊp 
nhËn chÝnh s¸ch ®ßn bÈy cña chÝnh phñ 
trong mét thêi gian nhÊt ®Þnh. 

Thø ba, møc ®é tin cËy vÒ kinh tÕ 
cña c¸c n−íc ph−¬ng T©y ®· bÞ hñy ho¹i 
®¸ng kÓ do cuéc khñng ho¶ng nãi trªn. 
§iÒu nµy cã ý nghÜa quan träng, bëi lÏ 
trong hµng chôc n¨m qua, phÇn lín ¶nh 
h−ëng vµ quyÒn lùc mÒm cña Mü ®Òu 
ph¶n ¸nh søc m¹nh trÝ tuÖ cña th−¬ng 
hiÖu “chñ nghÜa t− b¶n thÞ tr−êng” 
mang ®Æc tr−ng Anglo-Saxon. Nh−ng 
hiÖn nay, m« h×nh tõng gãp phÇn trî 
gióp chñ nghÜa t− b¶n ph−¬ng T©y vµ 
thóc ®Èy chÝnh s¸ch phi ®iÒu tiÕt thay 
cho chÝnh s¸ch ®iÒu tiÕt truyÒn thèng ë 
mét sè quèc gia trªn thÕ giíi ®ang bÞ 
thÊt thÕ. HÖ thèng tµi chÝnh cña Mü 
®−îc coi lµ ®· thÊt b¹i. 

H¬n n÷a, Mü vµ c¸c n−íc n»m trong 
khu vùc ®ång tiÒn chung ch©u ¢u ®· 
ph¶i cÇu viÖn ®Õn c¸c ho¹t ®éng can 
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thiÖp kinh tÕ mang tÝnh chÊt d©n téc 
chñ nghÜa trªn quy m« lín, g©y tæn h¹i 
®Õn c¸c häc thuyÕt vÒ thÞ tr−êng tù do. 
ChÝnh phñ Mü ®· n¾m gi÷ cæ phÇn 
trong h¬n 20 thiÕt chÕ tµi chÝnh lín vµ 
theo cùu Bé tr−ëng Tµi chÝnh Mü Henry 
Paulson, ChÝnh phñ Mü cã thÓ sÏ ®Çu t− 
vµo hµng ngh×n thiÕt chÕ kiÓu nh− vËy. 
Bªn c¹nh ®ã, ChÝnh phñ Mü t¹m thêi 
b¶o l·nh cho kho¶n nî lín cña toµn bé hÖ 
thèng ng©n hµng Mü. ë ch©u ¢u, chÝnh 
phñ c¸c n−íc Ph¸p, §øc vµ Anh thËm chÝ 
cßn can thiÖp m¹nh mÏ h¬n c¶ Mü. 

TÊt c¶ nh÷ng hµnh ®éng can thiÖp 
nãi trªn sÏ ng¨n thÕ giíi chuyÓn sang 
m« h×nh phi ®iÒu tiÕt kinh tÕ. Nh− Tæng 
thèng Ph¸p Sarkozy tõng ph¸t biÓu: 
“Cø ®Ó nã tù do vµ thÕ lµ hÕt!”. Hay nh− 
Phã Thñ t−íng Trung Quèc V−¬ng Kú 
S¬n tõng tuyªn bè mét c¸ch lÞch sù h¬n: 
“Nh÷ng «ng thÇy hiÖn ®ang gÆp r¾c 
rèi!”. §iÒu nµy diÔn ra cïng thêi ®iÓm 
víi mét khuynh h−íng tù nhiªn vµ l©u 
dµi, b¾t ®Çu x¶y ra tõ sau khi bøc t−êng 
Berlin sôp ®æ c¸ch ®©y 2 thËp kû: t¸ch 
rêi khái thÕ giíi mµ Mü lµ trung t©m. 

Trung Quèc t×m c¬ héi trong khñng ho¶ng vµ sù 
dÞch chuyÓn träng t©m cña thÕ giíi 

Trong khi søc m¹nh ®Þa chÝnh trÞ 
cña ph−¬ng T©y bÞ gi¶m sót râ rÖt th× 
mét sè quèc gia kh¸c (®Æc biÖt lµ Trung 
Quèc vµ Ên §é) l¹i ®ang trçi dËy nhanh 
chãng vµ ngµy cµng giµnh ®−îc nhiÒu 
¶nh h−ëng míi c¶ vÒ mÆt kinh tÕ lÉn 
chÝnh trÞ trªn quy m« toµn cÇu.  

Cuéc khñng ho¶ng kinh tÕ - tµi 
chÝnh toµn cÇu chØ lµ mét có sèc nhÑ ®èi 
víi Trung Quèc. Mét sè khã kh¨n vÒ 
kinh tÕ nh− sù thu hÑp thÞ tr−êng xuÊt 
khÈu truyÒn thèng, sù gi¶m gi¸ trªn thÞ 
tr−êng bÊt ®éng s¶n ë mét sè ®« thÞ lín, 
…, ®· kh«ng g©y biÕn ®éng lín ®Õn sù 
t¨ng tr−ëng kinh tÕ cña Trung Quèc. 
Trong lÜnh vùc tµi chÝnh, Trung Quèc 

còng Ýt bÞ ¶nh h−ëng bëi khñng ho¶ng 
tµi chÝnh ë ph−¬ng T©y. Toµn bé hÖ 
thèng tµi chÝnh cña Trung Quèc chØ 
®ãng vai trß t−¬ng ®èi nhá trong nÒn 
kinh tÕ cña n−íc nµy vµ d−êng nh− 
Trung Quèc kh«ng bÞ t¸c ®éng bëi 
nh÷ng lo¹i tµi s¶n “nguy h¹i” (tõng ®−a 
hÖ thèng ng©n hµng Mü vµ ch©u ¢u ®Õn 
bê vùc sôp ®æ). Trung Quèc cßn cã møc 
thÆng d− ng©n s¸ch vµ thÆng d− tµi 
kho¶n v·ng lai rÊt lín, ®ång thêi nî c«ng 
l¹i ë møc thÊp. C¸c hé gia ®×nh Trung 
Quèc tiÕt kiÖm tíi 40% thu nhËp cña 
m×nh. Vµ n¨m 2008, dù tr÷ ngo¹i tÖ trÞ 
gi¸ 2 ngh×n tû USD cña n−íc nµy ®· t¨ng 
thªm 700 tû USD nhê thÆng d− tµi kho¶n 
v·ng lai vµ ®Çu t− trùc tiÕp n−íc ngoµi. 

Trong n¨m 2009, sÏ kh«ng cã n−íc 
nµo ®−îc h−ëng lîi tõ cuéc khñng ho¶ng 
tµi chÝnh, nh−ng mét sè quèc gia - nhÊt 
lµ Trung Quèc - l¹i ®¹t ®−îc vÞ thÕ toµn 
cÇu t−¬ng ®èi m¹nh h¬n. Trung Quèc 
vÉn ®−îc c¸ch ly t−¬ng ®èi khái cuéc 
khñng ho¶ng toµn cÇu. Víi møc dù tr÷ 
ngo¹i hèi hµng ngh×n tû USD, Trung 
Quèc trë thµnh n−íc m¹nh nhÊt thÕ giíi 
xÐt vÒ kh¶ n¨ng thanh to¸n b»ng tiÒn 
mÆt. HÖ thèng tµi chÝnh cña Trung 
Quèc kh«ng bÞ ®e do¹ vµ sù t¨ng tr−ëng 
cña n−íc nµy vÉn sÏ tiÕp tôc v÷ng ch¾c. 
Theo dù b¸o cña IMF, kinh tÕ Trung 
Quèc sÏ ®¹t møc t¨ng tr−ëng 8,5% trong 
n¨m 2009. 

§iÒu nµy cho thÊy r»ng, mÆc dï 
Trung Quèc bÞ tæn th−¬ng phÇn nµo bëi 
cuéc khñng ho¶ng kinh tÕ toµn cÇu, 
nh−ng søc m¹nh kinh tÕ vµ tµi chÝnh 
cña n−íc nµy vÉn kh«ng hÒ gi¶m sót so 
víi ph−¬ng T©y. Do ®ã, ¶nh h−ëng toµn 
cÇu cña Trung Quèc sÏ t¨ng lªn vµ B¾c 
Kinh sÏ cã ®ñ kh¶ n¨ng thùc thi nh÷ng 
s¸ng kiÕn kinh tÕ - chÝnh trÞ nh»m gia 
t¨ng h¬n n÷a søc m¹nh quèc gia. Trung 
Quèc vµ ASEAN còng võa ký kÕt mét 
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hiÖp ®Þnh nh»m thiÕt lËp mét khu vùc 
th−¬ng m¹i tù do lín nhÊt thÕ giíi vµ 
B¾c Kinh cã thÓ tiÕn hµnh nh÷ng b−íc 
®i tiÕp theo h−íng ®Õn sù ®éc lËp cña 
ch©u ¸, ®ång thêi ®ãng vai trß l·nh ®¹o 
lín h¬n trong khu vùc nµy. 

VÞ thÕ t−¬ng ®èi an toµn cña Trung 
Quèc còng sÏ mang ®Õn cho n−íc nµy c¬ 
héi cñng cè nh÷ng −u thÕ chiÕn l−îc cña 
m×nh t¹i nhiÒu ®Þa bµn quan träng trªn 
thÕ giíi, khi Mü vµ ch©u ¢u quyÕt t©m 
kh«i phôc søc m¹nh nh− tr−íc ®©y. Khi 
ph−¬ng T©y kh«ng cã ®ñ kh¶ n¨ng, B¾c 
Kinh sÏ ®ãng vai trß trî gióp c¸c quèc 
gia kh¸c vÒ mÆt tµi chÝnh vµ t¹o ra 
nh÷ng kho¶n ®Çu t− chñ chèt, vÝ dô nh− 
®Çu t− vµo c¸c nguån tµi nguyªn thiªn 
nhiªn. Trung Quèc cã thÓ më réng sù 
hiÖn diÖn ngo¹i giao t¹i c¸c n−íc ®ang 
ph¸t triÓn nh− Angola, Kazakstan vµ 
Sudan nh»m tháa m·n c¬n kh¸t tµi 
nguyªn thiªn nhiªn trong n−íc. Vµo thêi 
kú gi÷a cuéc khñng ho¶ng nµy, Trung 
Quèc cßn cã thÓ hç trî c¸c kho¶n cho 
vay khÈn cÊp, hoÆc trùc tiÕp (th«ng qua 
c¸c hiÖp ®Þnh tµi chÝnh song ph−¬ng), 
hoÆc gi¸n tiÕp (th«ng qua viÖc thiÕt lËp 
®iÒu kiÖn thuËn lîi bæ sung t¹i IMF, 
qua ®ã më réng møc cho vay kh¶ dông 
cña tæ chøc nµy v−ît qu¸ h¹n ng¹ch cho 
phÐp hiÖn nay). Trung Quèc còng cã thÓ 
thùc hiÖn nh÷ng ®Çu t− chiÕn l−îc 
th«ng qua c¸c quü tµi s¶n quèc gia.  

MÆt kh¸c, cuéc khñng ho¶ng toµn 
cÇu còng ®−îc xem nh− mét c¬ héi ®Ó 
®−a Mü vµ Trung Quèc xÝch l¹i gÇn 
nhau. Nh÷ng ®iÓm nãng liªn quan ®Õn 
ho¹t ®éng th−¬ng m¹i gi÷a hai n−íc 
®ang h¹ nhiÖt dÇn vµ gãp phÇn xoa dÞu 
nh÷ng quan ®iÓm ñng hé chñ nghÜa b¶o 
hé trong Quèc héi Mü. Vµ rÊt cã kh¶ 
n¨ng, khi Washington Ýt bÞ x¸o trén bëi 
cuéc chiÕn t¹i Iraq, ChÝnh phñ míi cña 
Tæng thèng B. Obama sÏ nhËn thøc râ 

h¬n ChÝnh phñ tiÒn nhiÖm r»ng mèi 
quan hÖ Mü - Trung ®ang trë thµnh 
quan hÖ song ph−¬ng quan träng nhÊt 
cña Mü. ChÝnh quyÒn Tæng thèng B. 
Obama cã thÓ nç lùc ®−a Trung Quèc gia 
nhËp G-8 (nhãm c¸c n−íc c«ng nghiÖp 
hµng ®Çu thÕ giíi) vµ më réng vai trß cæ 
®«ng cña Trung Quèc trong IMF. §æi l¹i, 
Trung Quèc cã thÓ nç lùc gãp phÇn t¨ng 
c−êng c¬ së vèn cho IMF. 

Con ®−êng phÝa tr−íc 

M« h×nh “chñ nghÜa t− b¶n thÞ 
tr−êng tù do” ®· kh«ng cßn ph¸t huy t¸c 
dông trong bèi c¶nh khñng ho¶ng kinh 
tÕ - tµi chÝnh. HiÖn nay, ®Ó t×m kiÕm sù 
æn ®Þnh, ChÝnh phñ Mü vµ chÝnh phñ 
mét sè n−íc ch©u ¢u ®· tiÕn hµnh quèc 
h÷u ho¸ lÜnh vùc tµi chÝnh ®Õn møc 
m©u thuÉn víi c¶ nh÷ng nguyªn lý cña 
chñ nghÜa t− b¶n hiÖn ®¹i. PhÇn lín c¸c 
n−íc trªn thÕ giíi ®ang tr¶i qua chuyÓn 
biÕn mang tÝnh lÞch sö vµ b−íc vµo mét 
thêi kú mµ trong ®ã, vai trß cña nhµ 
n−íc sÏ lín h¬n vµ vai trß cña khu vùc 
t− nh©n sÏ nhá h¬n. Trong khi ®ã, søc 
m¹nh toµn cÇu cña Mü còng nh− søc 
hÊp dÉn cña nÒn d©n chñ kiÓu Mü l¹i 
®ang gi¶m dÇn. 

Mét c©u hái quan träng ®−îc ®Æt ra 
lµ liÖu ng−êi ta cã cÇn tíi mét c¸ch tiÕp 
cËn toµn cÇu míi nh»m kiÓm so¸t c¸c 
®ång néi tÖ vµ hÖ thèng tµi chÝnh – ng©n 
hµng hay kh«ng. NhiÒu nhµ kinh tÕ vµ 
l·nh ®¹o trªn thÕ giíi ®ang ñng hé viÖc 
lËp l¹i trËt tù míi vµ kªu gäi ký mét 
HiÖp −íc Bretton Woods II. Tuy nhiªn, 
viÖc thiÕt lËp mét trËt tù tµi chÝnh toµn 
cÇu hoµn toµn míi lµ ®iÒu bÊt kh¶ thi. 
C¸c thÞ tr−êng tµi chÝnh vµ tiÒn tÖ trªn 
thÕ giíi cã quy m« qu¸ lín vµ qu¸ m¹nh 
®Ó cã thÓ kiÒm chÕ; nh÷ng ngµy th¸ng 
cã thÓ kiÓm so¸t tû gi¸ hèi ®o¸i ®· qua 
råi. ViÖc ®iÒu tiÕt tµi chÝnh toµn cÇu cã 
thÓ sÏ g©y ra nh÷ng vÊn ®Ò nghiªm 
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träng h¬n tr−íc ®©y, bëi lÏ nh÷ng c¶i 
c¸ch cÇn tiÕn hµnh ë c¸c n−íc ph−¬ng 
T©y l¹i qu¸ kh¸c biÖt so víi nh÷ng c¶i 
c¸ch cÇn thùc hiÖn t¹i c¸c n−íc kh¸c. 

Mét c¸ch tiÕp cËn tèt h¬n c¶ lµ tËp 
trung vµo mét sè biÖn ph¸p chñ chèt 
sau ®©y. Thø nhÊt, khñng ho¶ng lµ mét 
c¬ héi ®Ó kiÖn toµn vµ c¶i tæ IMF. Tæ 
chøc nµy cã 250 tû USD n»m trong kh¶ 
n¨ng cho vay vÉn ch−a ®−îc sö dông 
®Õn, nh−ng sè vèn nµy ®· kh«ng ®−îc 
®iÒu chØnh kÓ tõ n¨m 1997 vµ cã thÓ 
kh«ng ®ñ lín ®Ó gióp nhiÒu n−íc ®ang 
ph¸t triÓn hiÖn ®ang ph¶i g¸nh chÞu c¸c 
cuéc khñng ho¶ng vÒ tiÒn mÆt vµ c¸n 
c©n thanh to¸n. (Hungary, Iceland, 
Pakistan, Ukraine vµ 6 n−íc kh¸c ®· vµ 
®ang th−¬ng l−îng c¸c gãi tµi chÝnh 
khÈn cÊp víi IMF). §©y nªn ®−îc xem 
nh− lµ c¸c biÖn ph¸p gi¶i cøu nÒn kinh 
tÕ. IMF cÇn ®−îc c¶i tæ theo h−íng linh 
ho¹t h¬n. LÞch sö cho thÊy, IMF ®· ®Æt 
®iÒu kiÖn trî gióp khi cho c¸c n−íc vay 
vèn trªn c¬ së “n¾m ®»ng chu«i”, vÝ dô 
nh− gi¶m th©m hôt ng©n s¸ch cña c¸c 
n−íc nµy. XÐt vÒ dµi h¹n, viÖc ®Æt ®iÒu 
kiÖn khi cho vay vÉn lµ cÇn thiÕt, nh−ng 
v× cuéc khñng ho¶ng nµy vÉn tiÕp diÔn 
nªn IMF chuyÓn ngay sang h−íng t¹m 
dõng c¸c kho¶n tiÒn cho vay. Ngoµi ra, 
c¸c n−íc cã gi¸ trÞ thÆng d− cao, nh− 
Trung Quèc vµ mét sè quèc gia s¶n xuÊt 
dÇu löa ë vïng VÞnh, nªn trë thµnh 
nh÷ng cæ ®«ng lín h¬n trong IMF. VÝ 
dô, sÏ lµ hîp lý nÕu c¸c n−íc nµy ®i tiªn 
phong trong viÖc thùc hiÖn ®iÒu kiÖn 
cho vay míi vµ riªng rÏ mµ IMF ®Æt ra. 

Thø hai, khu«n khæ nhãm G-8 ngµy 
cµng trë nªn lçi thêi. Søc m¹nh kinh tÕ 
vµ sù thÞnh v−îng cña Trung Quèc cho 
thÊy r»ng n−íc nµy, ë møc ®é tèi thiÓu, 
còng thuéc vµo nhãm nµy. Do cã tÝnh 
®¹i diÖn nhiÒu h¬n nªn nhãm G-20  cÇn 

®−îc nh¾c tíi th−êng xuyªn h¬n, ®ång 
thêi gi¶m sù lÖ thuéc vµo nhãm G-8. 

Thø ba, nh÷ng nguyªn t¾c chØ ®¹o 
Basel II nh»m ®iÒu tiÕt qu¸ tr×nh vèn 
hãa c¸c ng©n hµng cÇn ®−îc xem l¹i. 
Nh÷ng nguyªn t¾c nµy tá ra kh«ng 
thÝch hîp trong viÖc b¶o vÖ c¸c ng©n 
hµng tr−íc c¸c cuéc khñng ho¶ng tµi 
chÝnh bÊt ngê x¶y ®Õn. C¸ch tiÕp cËn tèt 
h¬n lµ x©y dùng nh÷ng c¸i van an toµn 
vÒ vèn cho c¸c ng©n hµng trong thêi kú 
h−ng thÞnh vµ cã t¸c dông tÝch cùc trong 
thêi kú khñng ho¶ng. 

Mü sÏ vÉn lµ n−íc giµu nhÊt vµ 
m¹nh nhÊt thÕ giíi trong mét thêi gian 
n÷a. ChØ riªng søc m¹nh qu©n sù cña 
Mü còng ®ñ b¶o ®¶m cho ®iÒu nµy. Tuy 
nhiªn, có sèc lín n¨m 2008 ®· g©y ra 
nh÷ng tæn thÊt nghiªm träng cho hÖ 
thèng tµi chÝnh, cho nÒn kinh tÕ cña Mü 
vµ ®e däa vÞ thÕ cña Mü trªn thÕ giíi; 
cuéc khñng ho¶ng kinh tÕ n¨m 2008 lµ 
mét thÊt b¹i quan träng vÒ ®Þa chÝnh 
trÞ. Sù h©n hoan cña céng ®ång quèc tÕ 
®èi víi th¾ng lîi cña «ng B. Obama 
trong cuéc bÇu cö tæng thèng Mü võa 
qua lµm dÞu phÇn nµo t¸c ®éng tiªu cùc 
cña cuéc khñng ho¶ng, nh−ng vÉn ch−a 
thÓ gi¶i quyÕt tËn gèc vÊn ®Ò. §iÒu nµy 
mét phÇn lµ do cuéc khñng ho¶ng x¶y 
ra ®óng vµo thêi ®iÓm c¸c lùc l−îng lÞch 
sö ®ang lµm dÞch chuyÓn träng t©m cña 
thÕ giíi ra khái n−íc Mü. XÐt vÒ trung 
h¹n, Mü sÏ ph¶i ho¹t ®éng trªn mét ®Þa 
bµn toµn cÇu nhá h¬n, trong khi c¸c 
n−íc kh¸c, ®Æc biÖt lµ Trung Quèc, sÏ cã 
c¬ may næi lªn nhanh h¬n.  

Nãi tãm l¹i, víi sù v−¬n m×nh m¹nh 
mÏ cña Trung Quèc vµ mét sè c−êng 
quèc míi næi, víi sù dÞch chuyÓn träng 
t©m cña thÕ giíi khái n−íc Mü, b¶n ®å 
chÝnh trÞ thÕ giíi ®ang cã nh÷ng biÕn 
®æi ®¸ng chó ý vµ mét “thÕ giíi kh«ng 
ph©n cùc” ®ang dÇn ®Þnh h×nh. 


