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Mdc dit vai tro cia déng USD trong béi cinh ciua cudc khiing
hodng kinh té toan cdu va trong tuong lai cia hé thong tién té thé
gidi dang bi hoai nghi nhung tdc gid bai viét van cho rang, trong
thap nién sdp tdi, USD van la dong tién dw trit quéc té chinh va
phdi khd lau nita né mdi bi suy yéu.

rong nhiing ndm 2007-2008, sy sup

d6 cta thi trudng ching khoan da
gy ra cudc khuing hoang tai chinh 6 My
ma sau d6 da lan rong va tré thanh cudc
khtng hoang toan cAdu. Chinh sach
chéng khing hoang da lam cho van dé
tham hut ngan sach My trd nén gay git
thém. Su vd ng cia cac ngan hang dau
tu cung véi van dé tai chinh quéc gia
cua My dang dit ra nhiing van dé vé vi
thé dong USD trén vii dai quoc té trong
dién tién cudc khung hoang va vé tinh
hop 1y caa viéec dau tu va thuc hién cac
thanh toan quéc té€ bang dong USD
trong tuong lai.

Pong USD dang 1a dong tién du trit
chinh cta thé giéi: phan 16n cac du tri
tién té ctua thé gidi dudce quy gia tri bang
dong USD. Béi vi cac dong tién du trii
déng vai tro toi quan trong (chiing dugc
dung dé thanh toan gitia cac nudc trong
thuong mai qudc t&, dé dau tu trén khip
thé gidi, dé 1ap cac khoan du trit tién té

va dé phat hanh cic vin tu ng) nén
nhiing nuéc phat hanh dong tién du trit
phai c6 cac thi truong tai chinh phéat
trién, nén kinh t& md 16n, quy mé hoat
dong kinh t& d6i ngoai dang ké, di
chuyén tu do vén va khong cé cac han
ché& vé tién té. Stic mua cta dong tién du
trit phai 6n dinh. Cac vén tu ng tré
thanh cac tai san du tri khi ching duge
mua bdi cic nudc c6 can can thuong mai
duong tit cac nuéc c¢6 can cidn thuong
mai Am. Ban dau, cac déng tién du tri
duge st dung cha yéu dé thanh toan
trén cac thi truong hang hoa dau mo,
vang, con hién nay - dé tich luy céc
khoan tién du tri dudc bao dam bang
vang nham hé tr¢ xudt khau va ngin
ngiia su manh lén qua mitic ciia cac dong
tién quoc gia. Cac nuée cb cac khoan du
trit tién té dang ké da c6 thé tranh duge
su sup d6 dong tién ctia minh trong dién
tién ctia cudéc khung hoang tinh thanh
khoan nam 2008.
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Thuc chat hé thong tién té thé giéi
hién nay 1a & chd, My c6 thé bu dip su
tham hut 16n trong tai khoan vang lai
cua minh khi ban cac van tu nd cho cac
dé61 tac thuong mai. Tin dung 1a mot bo
phan quan trong ctia thuong mai quéc
t& va n6é da thuc ddy phat trién kinh t&
caa cac nude xust khau. Tuy nhién, ban
vi USD c¢6 nhiing khiém khuyét va diéu
d6 dAn dén nhiing hau qua tiéu cuc. O
nhiing nuéc c¢6 can cidn thuong mai
duong, téc doc tang trudng kinh té cao
dang gdy ra su qui néng cua nén kinh
t& va cac cudc khung hoang. Viéc tai dau
tu loi nhuan vao nhiing tai san ngan
hang cia My - nhiing tai san d6 dugc
dinh gia bang déng USD — da trd thanh
nguyén nhan lam gidm gia tri ciia nhiing
tai san nay. My da tich tu dugc khoan ng
nudc ngoai 16n, con kinh té cua cac nuée
lac hau phu thudc vao xuit khau dén My.
Diéu dé gép phan lam tang tinh khong
bén viing ctia nén kinh té& thé giéi va tao
ra cac bong béng kinh té.

Nam 2007, P. Krugman - ngudi tiing
duge giai Nobel - da du bao ring, tham
hut tai khoan vang lai trong can cin
thanh toan cua My sé dan dén su mat
gia dan dan cua déng USD, cac nha dau
tu sé bi thiét hai, sau dé, cac du tinh vé
ty gia dong USD sé thay déi va do do,
dong USD bi mat gia manh. Tuy nhién,
su giam gia cua dong USD khéng cé 1oi
cho ¢ chau Au 1an chau A.

Cudc khung hoang trén thi trucng
cam c6 My bAt dau vao nam 2007.
Trong budi giao thoi gitta nam 2007 va
2008, My budc vao giai doan ngung tré,
nan that nghiép trong nudc ting lén,
cac khoan chi cho tiéu dung gidm
xudng, Hé théng du trii Lién bang My
da gidm cac mic 1ai suat co ban, ty gia
dong USD giam. Vao thang 3/2008, Hé
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théng du tri Lién bang My da bom tién
dé ctiu ngan hang dau tu Bear Stearns.
Sau d6, cudc khung hoang lan ra cac
nuée chau Au, cic chi s6 kinh t& &
nhiing nuéc nay déu gidm, cdc ngin
hang 16n nhat chau Au déu bi quéc hiiu
hoa. T thang 7/2008, déng USD bat
dau manh 1én so véi déong Euro. Nhung
dén ngay 15/9/2008, Lehman Brothers bi
pha san, tiép sau d6 14 su pha san cua
cac ngan hang dau tu khac ciing nhu
cic cong ty chtng khoan quéc gia
Fannie Mae va Freddie Mac, diéu nay
da din dén su sup d6 ctia thi trudng
chting khoan. Gap phai nhiing tén hai
nang né trén thi truong ching khoan,
cac nha dau tu da chuyén sang dau tu
vao dong USD khién dong USD dat lén
rat nhanh, trong khi d6 mtic sinh 16i ctia
cic ky phiéu kho bac cia My gidm
xubéng con bang khong. Mua thu 2008,
cudc khung hoang tinh thanh khoan da
lan t6i toan thé gidi, cac ngan hang
trung uong cua nhiéu nudéc ap dung mot
loat bién phap nham cai thién tinh hinh
thanh khoan, cudéc khtung hoang da
chuyén thanh cudc khing hoang kinh
t&. Thang 10/2008, My da phé chuin
chuong trinh hd trg cia nha nuéc cho
linh vuc tai chinh va né dugc biét dén
nhu 14 “Ké& hoach Polson”. Tt nam 2009,
viéc thuc hién chuong trinh hd trg cho
khu vuc kinh té& thuc ctia nén kinh té&
Mgy va cép tai chinh cho ngin sach My
duge bat dau. Su thu hep tin dung da
dugc hoan tat va ty gia dong USD bat
dau gidm.

Néu nam 2008, téng thAm hut ngan
sach My chi 1a 454,8 ty USD (3,2%
GDP) thi chi s6 nay cua nam 2009 da
tang 3 lan, thanh 1409 ty USD (9,9%
GDP). Mtc tang tham hut ngan sach dé
la do su ting manh cac chi tiéu cua
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chinh pht va gidm cac khoan thu tu
thué. Cai doi hoi nhiéu von nhat 1a
Chuong trinh cia chinh pht vé “Mua lai

cic tal san ngan hang c6 van dé&”
(Troubled Asset Relief Program — TARP)
va nhiing van ty nd cua cic cong ty
ching khoan Fannie Mae va Freddie
Mac cing nhu viéc thuc hién “Chudng
trinh kich thich kinh t&”.

Thong tin Khoa hoc xa hoi, s¢ 4.2011

khu vuc dong Euro 1a 10%, con ¢ My
gidm xudng con 9,7% (bang duéi).

Xu huéng ban dau vé su suy yéu ctia
dong USD so véi dong Euro do khung
hoang tai chinh My da bi thay thé bang
su suy yéu cua déng Euro so v6i dong
USD do nhiing vin dé tai chinh quéc gia
ngay cang gia tang 6 cac nudc thude khu
vuc dong Euro. Theo nhiing s6 liéu théng

Cac chi s6 kinh té& caa EU va My
| 2007 | 2008 | 2009
Miic ting GDP thuc t€, %

Khu vuc dong Euro (16 nuéc) 2,8 0,6 -4,1
Lién minh chau Au (27 nuéc) 2,9 0,7 -4,2
My 2,1 0,4 2,4

Lam phat, %

2007 2008 2009
Khu vuc dong Euro (16 nuéc) 2,1 3,3 0,3
Lién minh chau Au (27 nude) 2,3 3,7 1,0
My 2.8 3,8 -0,4
ThAt nghiép, %

Théang 3/2009 Thang 12/2009 Thang 2/2010
Khu vuc dong Euro (16 nuéc) 9,1 9,9 10
Lién minh chau Au (27 nuée) 8,5 9,4 9,6
My 8,6 10,0 9,7

Cht tich Hé théng du trii Lién bang
My Ben Bernanke da tuyén bd rang,
nuéc My dang ting cuong chd y dén van
dé mat gia cua déng USD va sin sang
bao vé dé né 6n dinh duge hé théng tai
chinh thé giéi, tuy nhién, néu khéng
gidm tham hut ngan sich va mtc do
th4t nghiép thi khéng thé cing cd dudgc
dong USD.

Pong Euro ludn duge coi 1a mot dsi
trong v6i USD. Tuy nhién, toan cau hoa
nén kinh t& thé giéi da lam cuodc khung
hoang ti My lan rong dén chau Au.
Niam 2009, mic giam GDP 6 khu vuc
dong Euro la 4,1% trong khi ¢ My la
2,4%. Thang 2/2010, ty 1é that nghiép 6

ké da dugc minh chiing cia Co quan
théng ké chau Au nam 2009, ng quéc gia
caa Hy Lap 1a 115,1% GDP, con tham
hut ngan sach 1a 13,6% GDP; ng quéc gia
cua Italia 1a 115,8% GDP; thAm hut ngin
sach cia Tay Ban Nha la 11,2% GDP, ctua
B Dao Nha 1a 9,4% GDP. Can luu y
rang, theo Hiép uéc Maastricht, tham hut
ngan sach khong dude vugt qua 3% GDP,
con ng quéc gia khong dude vugt qua 60%
GDP.

Thang 3/2010, cac nuéc khu vuc dong
Euro da phé duyét ké hoach gitip dé Hy
Lap ma theo d6, cac nuéc khu vuc déng
Euro phai cung cdp 2/3 khoan tin dung
cho Hy Lap, phan con lai do IMF cung
cip. Su gitp d3 chi duge thuc hién trong
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trudng hop t6i can thiét, néu Hy Lap
khong thé tu chu tai c&p von cho nhiing
vén tu ng trén thi trudng ng, déng thoi,
mbi nude — thanh vién khu vuc chau Au-
déu c6 quyén phu quyét, va nguyén téc
nay dudc ap dung cho bat ky nuéc nao
thuéc khu vuc dong Euro. Hy Lap hy
vong rang, k& hoach nay sé 14y lai niém
tin d6i véi cac vin tu ng cua Hy Lap dé
dap lai cong stic ma cac nude thudc khu
vuc dong Euro da bo ra dé giii viing dong
tién nay. Mic du vay, cac nha dau tu
dang doi héi muc phi bao hiém dang ké
cho céac trai phiéu cua Hy Lap.

Phan ting cia cac nudc hang dau EU
truée tinh hinh 6 Hy Lap va s6 ménh ctaa
khu vuc déng Euro hoan toan khong
giong nhau. Diic phan d6i viéc trg gitp tai
chinh cho Hy Lap vi cho rang, Hy Lap
phai tu giai quyét cac van dé ctia minh.
Thu tuéng Dtic A. Merkel da dua ra dé
nghi khai trit cac nuéc lién tuc pha vo
nhiing yéu cAu ctua lién minh tién té ra
khoéi khu vuc déng Euro, va cho rang tinh
hinh ¢ Hy Lap 1a phiic tap nhat déi véi
déng Euro ké tit nam 1999. Thu tudng
Italia S. Berlusconi cho rang, su v ng 6
Hy Lap dang gy ra su sup d6 ciia dong
Euro va cac thiét hai sé 16n hon sé tién
duge chi dé cip tin dung cho Hy Lap.
Phap thi kéu goi cac nudc khu vic doéng
Euro gitp d6 Hy Lap nhung ciing khéng
m#n ma véi viéc IMF cung cdp tai chinh
cho Hy Lap vi cho rang diéu dé sé anh
hudng tiéu cuc dén dong Euro.

Cudc khung hoang kinh té toan cau
12 mot van dé 16n dsi véi khu vuc dong
Euro. Truée day, muc dich caa viéc thanh
lap khu vuc dong Euro la giam cac bién
dong hon loan (that thudng) ctua cac ty
gia dong tién va giam su phu thudc vao
cac hoat déng dau co. Tuy nhién tinh
hinh tai chinh nha nuéc cua cac nude
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tham gia khu vuc dong Euro rat khac
nhau va diéu dé dua dén cac bién phap
kh4c nhau trong chinh sach tién té-tin
dung, trong khi d6, sau khi gia nhap
lién minh tién té, cac nudc phai thuc thi
chinh sach tién té théng nhat (tu ban
than diéu nay da gay ra nhiing vin dé
vé tinh hgp 1y cua sy thanh lap khu vuc
dong Euro). Néu mét nuée thanh vién
khu vuc déng Euro tuyén bd vd ng, nude
d6 sé& budc phai ra khéi lién minh tién
té, dé ap dung co ché phat hanh vé cung
cip tai chinh, va c¢6 thé nude d6 sé phai ra
khoi EU. D. Soros va N. Rubini (nguéi
tiing dugc giai Nobel) da tuyén bé rang,
tinh hinh & Hy Lap c6 thé dan dén su sup
d6 cta khu vuc déng Euro. Tuy nhién,
chtl tich Ngan hang trung uong chau Au
Jean-Claude Trichet da bac boé kha
ning cac nuéc phai ra khéi khu wvuc
dong Euro.

Nguy co vé ng da treo khong chi trén
d4au chau Au. Thang 11/2009, tap doan
nha nuéc Dubai World, Cac tiéu vuong
qudc A-rap théng nhat, da tuyén bo
hodan thanh toan cac gidy vay ng cua
minh 6 thang. Diéu nay da lam gidm
cac chi s6 chiing khoan trén toan thé
giéi. Nguyén nhan ctia su vé ng tiém
tang d6 chinh 1a cudc khiing hoang trén
thi truong bat déong san véi su giam gia
lén t6i gdn 50%. Cac ngan hang cua
Vuong quéc Anh 1a cac cha dau tu chinh
vao Dubai. Hién tai, Dubai World da
tranh duge v6 ng vi da nhan dude su
giip d6 tai chinh cua tiu vuong quéc
Abu-Dhabi cling nhu cac bao dam cua
Nha nude.

Trung Quéc va chinh sich tién té
cua dit nudc nay cling anh hudng dang
ké dén nén kinh t&€ My. Nim 2009,
Trung Qudc da tré thanh nuéc xuit
khdu 16n nhat thé gi6i, va chi riéng
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thAm hut thuong mai cia M§ trong
thuong mai v6i Trung Quéc da 1a 50%.
Trung Quéc di theo chinh sach dong
nhan dan té (NDT) yéu. Ty gia thap cua
dong NDT dang lam giam nang luc canh
tranh ctia cac nha san xuat My. Trong
sudt cude khing hoang, My va chau Au
da géy ap luc v6i CHND Trung Hoa va
dua ra yéu cAu nang ty gia déng NDT.
Cac bén da khong it lan roi vao tinh
trang bén bo cudc chién tranh thuong
mai, My da néu ra kha ning ting cudng
bao vé cac nha san xudt trong nudc
bing cach ap dung hoic ning cao céc
hang rao thuong mai. Theo danh gia do
cac nha kinh t& My tién hanh, su gidm
ty gia dong NDT sé dao dong trong
pham vi t& 10-40%. Tuy nhién, du c6
nhiéu cudc dam phan vé chinh sach tién
té, trong suét dién tién cua cudc khung
hoang ti thang 7/2008, ty gia dong NDT
gn nhu van khong thay déi. Cac nha
kinh t&€ Trung Quéc tuyén bd sé dé tdm
dén viéc tang dan gia dong NDT mot
cach c6 kiém soat, nhung hoan toan
khéng néi dén su thay d6i dot ngdt ty
gia tién té, hon niia, chi thay d6i khi
tinh dén cac nhu ciu cta nén kinh té&
Trung Qudc va cac bién phap bao hd
mau dich ma cac déi tac thuong mai c6
thé 4p dung.

Tuy nhién, su ting dang ké quy mo
kinh t& cia Trung Quéc tat yéu dan dén
su gia tang vi thé cua dong NDT trén vii
dai quéc té. Do d6, xuat hién cac y kién vé
su can thiét phai md réng sd ludng cac
ddng tién du trit va vé viéc chuyén déi tu
do dong NDT. Tuy nhién, ngoai do 16n
clia nén kinh té&, dat nuéc can phai c6 thi
trudng tai chinh phéat trién, su di chuyén
tu do von, bdi vi dong tién du trit thé giéi
phai bdo ddm co hdi cho nhiing dau tu
vao cic tai san tai chinh cling nhu co héi
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mua cac hang hoa va dich vu mét cach
khong han ché. Nhung thi truong ching
khoan Trung Quéc chua phat trién manh,
st di chuyén von thi con han ché. Ngoai
ra, nguy cd tai cdp tin dung va néng lén
qua mtc cta nén kinh t&€ Trung Quéc -
thé hién & gia b4t dong san & Trung Quéc
kha cao - van dang hién hiiu. Cac nha
cam quyén Trung Quéc da tuyén bd can
giam téc do tang trudng tin dung méi va
dad nang cao dinh mic du tri bat budc.
Trung Quéc coi kich thich tiéu dung trong
nuée 14 mét trong nhiing bién phap git
viing cac toc do téng trudng trong thap
nién sip téi.

Trung Quéc dang giii vi tri s6 mot thé
gi6i vé lugng du trii tién dugc bao dam
bing vang, hon thé niia, theo cac danh
gia, gin 70% du tri tién té chta Trung
Quéc 1a cac tai san ngan hang cta My,
trong dé chu yéu 1a cac trai phiéu quéc
gia. Trung Qudc 1a cht sd hitu chinh cac
trai phiéu quéc gia cia My. Trung Quéc
da ti bo dau tu vao cac tai sdn ngan hang
¢6 tinh mao hiém, uu tién d4u tu vao cac
trai phiéu c6 sy bao dam cia Nha nuéc,
dong thoi, Trung Qudc ciing dang tién t6i
tang ty phan cua vang trong cac khoan
du trit vi lo ngai riang, cuéc khing hoang
ciing nhu su tiép tuc gia ting nd nha nude
va su tham hut ngan sach ctia My sé dan
dén su ha gia cta déng USD va su giam
gia tri cia ciac khoan du trii tién cua
Trung Quéc. Trong khi d6, nén kinh t&
M5 can phan phoéi cac trai phiéu nha nuée
véi nhiing s6 lugng 16n do su gia ting
thAm hut ngdn sach nha nudc, do do,
nhiing dau tu clia cAc nha dau tu nudc
ngoai, trong d6 c6 cac nha dau tu cua
Trung Quéc, c6 ¥ nghia to 16n d6i véi nén
kinh t& My.

Tw ngay 1/1/2010, cung v6i su thanh
lap khu vuc kinh té& tu do gitia Trung
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Quéc va ASEAN, vi thé cua Trung Quéc
& Pong Nam A d3a manh lén. Cac hiép
dinh trao ddi tién té gitia cac bén da
dude ky két, ngoai ra, dong NDT dudc
st dung lam déng tién thanh toan trong
moé6t loat hiép dinh véi cac nuée khac,
Hong Kong da phat hanh céc trai phiéu
duge dinh gia bing déng NDT — va
chinh bang cach d6, Trung Quéc dang cd’
thit 1am suy giam vi thé caa dong USD
va dong Euro ¢ khu vuc.

Cég nuéc khoéi BRIC (gém Brasil,
Nga, An Do va Trung Quéc) dang xem
xét kha ning chuyén mot phan cac
thanh toan cia minh sang dung ndi té
dé giam vai tro ctia dong USD trong luu
thong thuong mai. Trung Quéc du dinh
bit dau ban cic chiing khoan duge dinh
gia bang déng NDT thu dong Rup cta
Nga, dong Won cua Han Quéc, dong
Ringgit ctia Malaysia, va diéu dé dudgc
hiéu 14 su xac lap ty gi4 ctia déng NDT
véi cac dong tién nay. Hién nay, dong
NDT dugc dinh gia bang dong USD,
Euro, Bang Anh, Yén va Déla Hong
Kong. Thang 3/2010, Chinh phu Trung
Quéc da dé nghi bit dau mua ban bang
dong NDT trén cac thi truong ching
khoan Nga. Ngan hang Nga cling quan
tam dén viéc da dang hoa cac khoan du
tri tién té bang nhiing dau tu vao dong
NDT, béi vi Trung Quéc 12 modt trong
nhiing d61 tac thuong mai chinh. Tuy
nhién, diéu d6 chi kha thi sau khi c6 su
tu do hoa trong hoat ddng véi cac nha
diu tu nuéc ngoai ¢ Trung Quéc. Can
luu ¥ rang, gan 10 ngan hang Nga dang
lam viéc véi cac ngan hang Trung Qudc,
nhung hién nay, ty 1é déng NDT trong
cac thanh toan gitia cic ngdn hang nay
chiém khéng qua 1%. Viéc dung dong
NDT dé thanh toan nhap khiu gidp cac
cong ty Nga giam dugc chi phi thu mua.
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Cac nuéc SNG ciling c¢6 k& hoach
tdng cudng st dung ndi té trong cac
thanh toan. Ching han, Nga va Belarus
thuong dung déng Rup trong thuong
mai qua lai, Lién minh thué quan gitia
Nga, Belarus va Kazakhstan cting da
bat dau di vao hoat dong. Ngoai ra, cac
hiép dinh trao d6i tién té giiia cac nudc
SNG ciing da dugc ky két. Bo tai chinh
Nga dé nghi tién hanh dinh gia dong
tién ctia cac nuéc thanh vién SNG. Tuy
nhién, van dé chinh trén con dudng tién
t61 thanh toan tu do l1a 6 cac rao can
phap 1y ma cac ngin hang nuéc ngoai
gép phai khi buéc vao thi trudng tién té
cua Nga.

Trén thé gidi, cac xu huéng khu vuc
hoa khong gian tién té va xay dung
dong tién chung gitia cac qudc gia van
dang dugc duy tri. T ndm 2010, nham
giam su phu thudc vao dong USD My, 9
nuée Trung My va Nam My d& ap dung
don vi tién té udc dinh - déng Sucre -,
gia tri cia né bang 1,25 USD. Budc dau,
dong tién nay sé khéng hién hiiu bang
tién mit, cac thanh toan bang dong tién
nay s& dugc tién hanh gitia cac nuéc
thanh vién khéi “Lién minh Bolivar
danh cho chau Myj” (ALBA) song song
véi cac thanh toan bang cac dong tién
quoc gia. Cac nudc tham gia ALBA 1a
Bolivia, Venezuela, Honduras, Cuba,
Nicaragua, Ecuador va cac quéc dao
vung bién Caribe — Antigua & Barbuda,
Dominica, cing nhu Saint Vincent &
Grenadines. ALBA duge thanh lap vao
nam 2004 béi F. Castro (dai dién cho

Cuba) va H.Chavez (dai dién cho
Venezuela).

Thang 3/2010, 4 nuéc vuang Vinh
Pec-xich (Saudi Arabia, Bahrain,

Kuwait, Qatar) - thanh vién cta Hoi
dong hgp tac cdc nuéc Arap — ciing da
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tuyén bo du dinh dén ndm 2013 sé& dua
vao st dung dong tién chung viing Vinh
Pec-xich. Liic diu, cac nuée nay du dinh
ap dung dong tién chung vao nam 2010
nhung cac khac biét trong chinh sach
chéng khing hoang ctia ho da lam cho
diéu d6 chua thé thuc hién.

Véi cude khting hoang kinh té& toan
ciu, ty phan cia déng USD trong cac du
trit thé gidi da gidm dang ké. Co cdu va
ching loai ctia cac khoan tién du tri
duge bao dam bing vang ciing cé su
thay d6i. Su gia tang thAm hut ngin
sach nha nuéc cua My dang gy ra moéi
quan ngai chung. Tuy nhién, hién van
chua c6 dong tién c6 gia tri c6 thé thay
thé déng USD va trong thdi gian sap téi
ciing chua chic sé c6, do d6, trong
nhiing thoi diém gay git nhit cia cudc
khtung hoang, cac nha dau tu van dau
tu vao déng USD, coi né 1a su bao dam
dang tin cay nhat. Nhu ciu vé trai
phiéu cua Kho bac My, duge Nha nuée
bao dam, d#ic biét cao. Mic du cudc
khing hoang tai chinh da bung phat 6
My va hé thong cac ngan hang dau tu
Mgy da bi vd ng, déng USD van la dong
tién ctia quéc gia c6 stic manh kinh t& va
hé thong tai chinh phat trién, va chinh
phu cia quéc gia d6 chua bao gis dé
xay ra v6 ng déi véi cac vdn tu ng cua
minh. Vi thé chinh tri cia My trén vii
dai thé giéi cling van manh, do dé6 that
khé dé cho rdng, Nhat Ban, cac nudc
vung Vinh Pec-xich hay cac nuéc chau
A s8 tit ch6i mua déng USD. Cac nude
chau A xuét khéu, dac biét 1a Trung
Quoéc, dang 6 vi thé phu thuoc truc tiép
vao thi truong My.

Déng Euro véi tinh cach 1a déi thua
chinh cia déng USD trong dién tién cua
cudoc khung hoang da gip phai nhiing
van dé nghiém trong. Béi vi dong Euro
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12 mét san phdm nhan tao, dua trén su
thod thuan cta cac nuéc - thanh vién
lién minh tién té nén cac mau thuan tat
yéu xuat hién khi phai thuc hién chinh
sach thong nhat déi véi cac nude von
khac nhau vé tinh hinh tai chinh nha
nudc. Tinh hinh x4y ra déi v6i Hy Lap
néu bat tinh chit gay git cua van dé,
bdi vi cac nude thanh vién khu vuc déng
Euro phai gitp dé bat ky nuéc nao khi
nudc d6 6 bén bo su vé ng, néu khong,
diéu d6 c6 thé din dén cudc khing
hodng tién té va su mat long tin vao
dong Euro.

Tang trudng kinh t&é én dinh cta
Trung Qudc, cac quy mo rong 16n va su
ting dang ké vi thé cua dat nudc nay
trong thuong mai thé gi6i trong tién
trinh cudc khing hoang cho phép néi
dén kha ning gia téng vai trd cua dong
NDT va viéc dua né vao nhém cac dong
tién du tri thé giéi. Tuy nhién, & thoi
diém hién nay, d6 1a mét tuong lai xa béi
thi truong tai chinh Trung Quéc van
chua phat trién thoa dang va ¢ d6 van
con cac han ché d6i véi su di chuyén von.

Xu hudéng khu vuc hoa khong gian
tién té van dang dugc duy tri, tuy nhién,
viéc thanh 1ap cac lién minh tién té méi
con lau méi dude hoan tat va con gip
nhiéu tré ngai béi cac nuéc du tinh 1a
thanh vién cua cic lién minh d6 phai
tién hanh chinh sach chéng khung
hoang cia minh ma cic chinh sach d6
lai khong giéng nhau.

Chu y dén tat ca nhiing diéu néu
trén, c6 thé cho ring, trong 10 nam sip
t6i, dong USD van la dong tién du trit
chinh cta thé giéi, va chi c6 thé du bao
vé su giam vi thé ctia n6é trong mot
khoang thoi gian xa hon thé.



