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Tom tit: Trao luu phi d6 la héa do Nga phdt ddng khi nwde nay phdi déi mdt véi lénh
trung phat cua My va cac nuoc phuong Tay do trién khai “chién dich quan sy dac biét”
o Ukraine. Trao lwu nay dang nhan dwoc su ung ho ciia cdc quéc gia c6 loi ich chung doi
véi phi 6 la héa. Bai viét tong hop thong tin veé tinh hinh, dzen bién ciia trao luu phi dé
la héa trén thé gidi, tdp trung vao mot so quoc gia va mot s6 quan hé song phirong dién
hinh, qua do dwa ra nhdn dinh, danh gia vé tac dong, anh huong cua trao lwu phi do la
héa va mét sé kién nghi ban dau doi véi Viét Nam.
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Abstract: De-dollarization launched by Russia as a result of sanctions imposed by the
United States and Western countries for its initiative of “the special military operation”
in Ukraine, is being advocated by countries with shared interests in this movement. The
paper summarizes the situation and process of the de-dollarization worldwide while
picking up some countries and bilateral relations as a typical case study. It also provides
comments and assessments on its influence and some initial recommendations for Vietnam.
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1. Mé dau va thuc thi hiéu qua chinh sach tién té va

Ching ta thuong quen véi thudt ngir
“d6 la hoa”, dugc hiéu la tinh trang dong
D6 la My (USD) thay thé dong noi té trong
thuc hién cac chic ning cua tién té 1a du
trlr gia tri, phuong tién thanh toan va don
vi tinh toan. Hién tugng d6 la héa thuong
gip & cac nén kinh té chuyén doi, khién thi
truong ngoai hdi kém phat trién, tao dicu
kién cho budn lau phat trién, anh hudng
tiéu cuc toi san xudt trong nudc, va giy
anh hudng nhét dinh dén viéc hoach dinh
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chinh sach ty gia. Mic du cac qudc gia trén
thé giéi déu hiéu 16 vé nhimg tac dong tiéu
cuc cua hién tuong d6 la hoéa dbi véi su
an toan cua nén kinh té, nhung viéc chéng
lai hién twong nay 1a khong dé do su tham
nhép sau va rong cia hién tugng d6 la hoa
trén cac thi truong, linh vuc cia nén kinh
té, va vé co ban cac qudc gia déu st dung
ddng USD trong nhiéu loai giao dich, hoat
dong tai chinh quan trong. Dé kiém soat
hién tugng do la hoa, gidm su phu thudc
vao My va cac nudc phuong Tay, dam bao
an ninh cho nén kinh té, mot s qudc gia
trén thé giéi dang timg budc thyc hién phi
d6 la hoa.
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2. Phi d6 la héa va nguyén nhan din dén
trao luu phi do la héa

“Phi d6 la hoa” dugc hiéu 13 su giam
thiéu hodc chdm dut sir dung ddng USD,
st dung dong noi té dé thay thé ddong USD
trong hé théng va cac hoat dong tai chinh
trong nudc, st dung dong ndi té thong nhat
khac hogc tim kiém va sir dung dong tién
chung khac trong cac loai giao dich, hoat
dong tai chinh giita cac qudc gia c6 chung
quan diém ph1 d6 la hoa. Hién tuong ph1 do
la hoa da xuét hién 1¢ t& & mot sb quoc gia
tur trude do. Tuy nhién, né chi co thé duoc
goi 1a trao luu phi d6 la hoa véi sy khoi
xudng tir Nga nam 2018 khi Nga phai dbi
mat voi cac 1€nh trirmg phat cia My va cac
nudc phuong Tay do phat dong “chién dich
quan sy dac biét” tai Ukraine. Trao luu nay
cling nhan duoc sy ung hd cia mot ) quéc
gia c6 loi ich chung dbi véi phi d6 la hoa.

Tai cudc hop cia Cau lac bo bdi thoai
Valdai (Sochi) ngay 18/10/2018, Tong
théng Nga Vladimir Putin phét biéu, viéc
gia han va ap dat nhiéu 1énh trimg phat ctia
My 1én Nga va mot sé qudc gia khac dong
nghia v6i viéc Washington budc nhiéu
nude phai tir bo dong USD, Nga dang tién
t61 viée phi do la héa dé dam bao an ninh
cho nén kinh té, Nga sé& thay thé dong USD
bang mot dong tién “dang trong qua trinh
thao luan” “chung t6i lam viéc khong phai
vi mudn gdy ton hai cho dong USD ma
la vi muc ti€u dam bao an ninh ctia nudc
Nga. Chung t6i lién tiép phai d6i mat véi
cac 1énh trung phat. Ho khong cho ching
t6i co hoi dé giao dich bang USD” (Dan
theo: Linh Pan, 2018). Quyét tAm phi d6
la hoa cua Nga di kich thich mot sb nude
(bao gdm céc nudc bi My trimg phat va cac
nude mudn ning cao dia vi dong tién cua
minh) bit diu theo Nga hinh thanh nén trao
lwu phi d6 1a hoa trén thé gidi.
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3. Dién bién trio luu phi d6 la héa trén
thé gioi

i) Trong noi bo nuwoc Nga

Ngay tir nim 2014, Nga d3 bat dau
giam dan su phu thudc vao dong USD va
cac loai tién t& phuong Tay khac (Bach
Duong, 2023). Tong théng Nga Vladimir
Putin nhin manh, tinh trang doc quyén cua
ddng USD dugc cho 1a khong an toan va
gy nguy hiém cho nén kinh té toan cau.
Viéc Nga thuc hién phi d6 la héa s& hd tro
cac nha xuat khau 16n cua Nga gianh duoc
nhiéu loi nhuan hon, phu hop véi hé théng
tai chinh dang gap kho khan ctia nude nay
(Linh Pan, 2018). Trong 10 nam qua, Nga
khong chi cit giam st dung dong USD
trong giao dich xuyén bién gidi, giam duy triv
ngoai té bang déng USD, ma con thiét lap
mot hé thong thanh toan dién tir qudc gia.
Céc hanh dong nay d mang lai két qua ban
dau twong ddi tich cuc. Nho qué trinh phi
d6 la hoa, Nga da ha thap rui ro tir cac 1énh
trimg phat cia My va cac nude Tay Au, it
bi anh huong tiéu cuc hon so véi muc cod
thé. Cac to chirc tai chinh ctia Nga dang du
trlt nhitng loai tién té khac va vang (Thach
Binh, 2022). Ngan hang Trung wong Nga
ciing dang can nhic thu mua tién té cua cac
quéc gia than thién, ngoéi déng Nhéan dan
t¢ (NDT) cua Trung Quoc va dong Rupee
ciia An D6 con c6 dong Lira cua Thd Nhi
Ky (Ngoc Bich, 2022).

ii) Trong néi bé mede Trung Quoc

Giao dich xuyén bién gidi thanh toan
bang dong USD van dang phat huy vai
trd quan trong trong hoat dong kinh té cua
Trung Qubc. My van 1a thi trudng xuét
khau 16n nhit cia nudc nay, do d6 Trung
Quéc s& khong xem viée phi d6 la hoa
1a nhiém vy quan trong hang dau, it nhat
trong ngin han, nhung rat can thiét trong
dai han. Do tinh hinh cing thang trong
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quan hé My-Trung nhitng nim gan day,
Trung Qudc di tim cach thuc day phi do la
hoa trong hoat dong thuong mai va dau tu
qudc té. T phan tng cia My va cac nudc
phuong Tay d6i voi cude xung dot Nga-
Ukraine, theo quan diém cua Trung Qudc,
néu hai bd eo bién Trung Qudc-Pai Loan
xay ra xung dot, Trung Qudc co thé dbi
dién v6i nhitng bién phap trung phat tuong
tu ciia My va cac nuéc phuong Tay, nén
kinh té ciing sé& bi tac dong, vi vay Trung
Qudc can phai phong ngira trudc dé dam
bao nén kinh té va thi trudng tai chinh duy
tri 6n dinh trong dai han. Ttr can nhéc mbi
quan hé cing thing My-Trung, yéu ciu
duy tri sy 6n dinh cua thi truong tai chinh,
Trung Qudc d3 dua ra cac quyét dinh phi
dd la hoa theo 16 trinh. Ttr nam 2019 dén
nay, Trung Qudc ludn tim cach da dang hoa
du trir ngoai hdi, giam thiéu ty 1& nam giir
ddng USD. Pén thang 7/2021, Trung Qudc
da cat giam hon 21 ty USD trai phiéu My,
ghi nhan mirc thip nhét ké tir nam 2010.
Bén canh d6, Trung Quéc con khoi xudng
giao dich xuyén bién giéi thanh toan bang
dong NDT, dong thoi khai truong hé thong
thanh toan li€én ngin hang xuyén bién gidi
(CIPS). Trung Quéc da ky thoa thudn hoan
doi tién t& v4i cac nudc hop tac trong sang
kién “Vanh dai va Con dudng” (BRI), bao
g6m Nga. Theo mot bao cdo ciia Ngan hang
Nhan dan Trung Qubc (PBoC), nim 2020,
ty 1¢ sir dung dong NDT trong thuong mai
xuyén bién giéi (bao gébm chi tra va thu
nhan) da tang 44,3% so voi cung ky, dat
28.390 ty NDT (khoang 4.400 ty USD)
(Dan theo: Thach Binh, 2022). Piéu dang
quan tdm 13, Trung Qudc ciing da tao ra
dong tién sb ctia minh va mang ludi thanh
toan toan cau. Nhu vay, Trung Qudc khong
chi ting budc giam sir dung dong USD dé
giam sy phu thudc vao My, ma con tim

cach gia tang str dung ddng NDT trong cac
giao dich qubc té dé gia ting anh hudng
ctia Trung Qudc trong nén kinh té thé gioi.

iii) Trung Quéc va Nga

Trong nhiéu nam, ca Nga va Trung
Qudc déu tim cach phi d6 la hoa. Hai quéc
gia da thyc hi¢n mot bude quan trong theo
huéng d6 vao nam 2019, khi dong y thanh
toan tat ca giao dich thuwong mai song
phuong bang loai ndi té tuong tmg (Thu
Hang, 2022). Trung Qubc va Nga c6 loi
ich chung vé phuong dién phi d6 la hoa,
boi diéu nay s& gitp hai nudc giam nhe
anh hudng tiéu cuc gy ra tir cac I¢énh trirng
phat ciia M. Trung Quéc tin rang, néu Nga
tiép tuc cac hanh dong chdng lai ddng USD
va sang kién cua ho nhan duoc su ung ho
trén toan thé gidi, trudc mat 1a mot sé nude
co chung loi ich ddi véi phi d6 la hoa, thi
thoi ky kho khin s& dén véi dong USD,
ting budc lam suy yéu dia vi liing doan cta
ddng USD.

Ngay 06/9/2022, hang tin Reuters dan
ngudn tap doan dau khi Nga Gazprom cho
biét vira ky mot thoa thuan véi Trung Qudc
dé bat dau thay do6i loai tién té dung dé
thanh toan cho cac hop dong ban khi dbt
cho Trung Qudc, theo d6 chuyén sang dong
Ruble va dong NDT thay vi dong USD
nhu trudc ddy. Sy thay ddi nay duoc thuc
day mot phan boi mong mudn giam bot sy
phu thudc cia Nga vao dong USD, dong
Euro va cac loai tién té manh khac trong h¢
thong ngan hang va cac giao dich thuong
mai - mdt chu truong dugc Moscow déy
nhanh ké tir khi phuong Tay ap dit cac 1énh
trimng phat dé dap tra cac hanh dong quan
su cia Nga ¢ Ukraine (Hong Van, 2022).

Trude d6, hdi dau quy 11/2022, nhimng
chuyén hang ché than da va dau tho dau
tién cua Nga duogc tra bang dong NDT da
dén Trung Qudc, va truyén thong Trung



Quoc da khong bé 16 co h01 nay dé ha thap
dong USD, véi tuyén bd rang vi thé qubc
té ciia dong USD dang “lam nguy” (Ngoc
Bich, 2022). Bay 1a mt don gidng manh
khac vao hé théng dong USD. Bén canh
do, dé tang cudng quan hé song phuong
v6i Trung Quéc, Nga di ap dung mot loat
bién phép, chang han gia tang ty trong dong
NDT trong du trit ngoai hdi cua Nga. Nga
cling d3 ky mot thoa thuan cam két ting
cudng str dung dong ndi té trong giao dich
xuyén bién gi6i, mé rong co s ha tang tai
chinh 1y ddong NDT lam nén tang. Ngoai
ra, Trung Qudc va Nga gin day ciing déu
cong khai nhan manh, “quan hé Trung-
Nga khong c6 gidi han” va “hai nudc cod
thé hop tac trén moi linh vuc”. O muc do
nao do, hop tac thuong mai qudc té giita
Trung Qudc va Nga da 1am giam nhe anh
hudng do cac 1énh trimg phat cua My va
cac nude phuong Tay d6i v6i Nga. Viée tre
thanh déng minh cta Nga c6 191 cho vi¢c
can bang quan hé gitra Trung Qudc voi cac
nude khac trén thé gidi, do d6 Trung Qudc
khong mudn Nga “thua tran” trong cudc
chién trimg phat kinh té 1an nay, vi “moi
ho ring lanh”. Tuy nhién, can nhic dén
strc manh ctia My va mdi quan hé voi Nga,
Trung Qudc kha ning cao sé& tiép tuc duy tri
thai d6 trung lap. Trung Qubc khong mudn
bi cudn vao cac 1énh trung phat cua My ddi
v6i Nga, boi didu nay khong co loi ddi voi
nén kinh té Trung Qudc. Trung Qudc ludn
coi sy 6n dinh 1a nhiém vu hang dau cua
phat trién kinh té, nén chic chin s& khong
hy sinh su 6n dinh ctia nén kinh té dé hd trg
Nga (Thach Binh, 2022).

iv) Nga va An D¢

An Do duoc cho 1a d3 bay to su quan
tam dén viéc cung Nga va Trung Qudc tim
kiém mot giai phap thay thé cho Mang
ludi Vién thong Tai chinh lién ngan hing
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(SWIFT) dé cho phép nudc nay giao dich
v6i cac qudc gia dang chiu cac 1énh trimg
phat cia My. Mic du An D6 hién khong
co hé théng tin nhin tai chinh noi dia cta
riéng minh, nhung nudc nay lai c6 ké
hoach lién két mét dich vu hién dang dugc
phat trién voi Hé thong tin nhan tai chinh
SPFS cua Nga (twong duong véi SWIFT),
c6 thé két ndi v6i CIPS cuia Trung Qudc
- mot phién ban Trung Qudc cia SWIFT
(Ngoc Bich, 2022).

Nga dang tich cuc hop tac véi An Do
trong linh vuc tai chinh dé ung pho véi
M¥ trude cac 1énh trimg phat. Nga va An
bJ da thyc hién mdt budc di nhé nhung
quan trong hudng téi1 hoat dong tai chinh
throng mai va dau tu phi d6 la hoa vao
ngdy 25/3/2022, khi Ngan hang Dy trir An
Do cho phép Nga dau tu sb tién thu duoc
tir ban vii khi cho An D6 vao céc trai phiéu
doanh nghiép duéi dang dong noi té. Theo
d6, An D¢ s& thanh toan mot trong nhiing
moén hang nhap khau quan trong ctia minh
(vii khi Nga) bang dong ni t&, con Nga s&
dau tu so tién thu duoc tir ban vii khi vao
mot thi truong tai chinh khong bi anh hudng
boi cac 1énh trimg phat. Mic du An Do
khong qua tich cuc ting ho cho mdi quan hé
dbi tac phi do la hoa, nhung An Do di thay
dbi cac quy tic vé vay thuong mai tir nudc
ngoai, tim kiém mét thoa thuan thuong mai
giao dich bang dong Rupee/Ruble véi Nga,
phat trién cac cach thuc giao thuong véi
Nga né tranh cac 1énh trung phat cia My va
céc nude phuong Tay (Trung Hiéu, 2022).

v) Nga va Iran

Ciing giong nhu Nga, Iran dang phai
chiu céc 1énh trimg phat tor MJ. Iran va
Nga dang thuc hién cac budc quan trong
dé loai bo ddng USD khoi h¢ théng thuong
mai song phuong cta minh, tung ra mot
hé thong thanh toan dé sir dung dong tién
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qudc gia cua ho trong cac giao dich kinh
té. Hoi dau thang 7/2022, Thi trudng Ngoai
héi tich hop (Integrated Forex Market)
cua Iran da ra mat cap doi tién t& Ruble/
Rial ngay sau chuyén thim cta Théng
d6¢c Ngan hang Trung wong Iran (CBI) Ali
Saleh-Abadi dén Moscow. Theo thoa thuan
méi ma Thong dc CBI Ali Saleh-Abadi
dat duoc, hai quéc gia Nga va Iran c6 thé
thanh toan cac khoan no bang tién té cua
nhau. Giao dich dau tién theo phuong thtrc
nay di dién ra vao ngay 19/7/2022, ngay
ma Téng théng Nga Vladimir Putin dén
Iran dé hoi dam véi Lanh tu Cach mang
Hbi gido Seyyed Ali Khamenei va Tong
thong Ebrahim Raisi. Hé thong giao dich
kiéu méi ndy c6 thé 1am giam dang ké nhu
cau ciia ca hai bén dbi véi dong USD, cho
phép ho tranh sir dung déng USD trong
giao dich song phuong, gidm nhe dugc
tdc dong cua céac Iénh trimg phat ma My
ap dat. Tht trudng Ngoai giao phu trach
mang kinh té ctia Iran Mehdi Safari ciing
dua ra y tuong phat trién mot hé thong
nhan tin lién ngan hang mai gitra Iran va
Nga dé thay thé cho SWIFT. Phat biéu véi
gidi truyén théng vao cudi thang 7/2022,
ong Ali Saleh-Abadi cho biét: “Hai qudc
gia mudn loai bo dong USD thi cac giao
dich cua ho phai c6 mot hé théng dac biét
tuong ty nhu SWIFT... Ching toi thuc té
da dat dugc mot théa thuan rat tot” (Dan
theo: Ngoc Bich, 2022).

vi) Saudi Arabia va Trung Quéc

Saudi Arabia s& chap nhan st dung
déng NDT cia Trung Qudc dé thanh toan
cac 16 dau xuét sang Trung Qudc - khach
hang 16n nhit cta ho. Saudi Arabia s& duy
tri mot ty 1¢ dang ké tién dur trir cia ho dudi
dang dong NDT, c6 thé 1a bang sy sip xép
tuong ty nhu gitra An D6 va Nga vé tai dau
tu khoan tién thu dugc tir ban vii khi. Quyét

dinh da dang héa cach du trir thong qua
viéc sir dung déng NDT nay dugc dua ra
sau khi Saudi Arabia chung kién tinh trang
phong toa cac khoan tién dy trit cia Nga
va bat dau lo ngai vé cach du trit cua cai
ciia minh ¢ nhitng noi ma My va céc nudc
phuong Tay c6 thé thu giir bat cir liic nao
(Trung Hiéu, 2022).

vii) Cdc Tiéu viwong quéc A rdp thong
nhat va An Bé

An D¢ va Cac Tiéu vuong qudc A rap
thong nhat (UAE) da dé xuit str dung dong
Rupee cho thuong mai phi ddu mo. Phat
biéu bén 1& Dién dan Kinh té thé giéi tai
Davos, ngay 19/01/2023, Bo truéng Ngoai
thwong UAE Thani Al Zeyoudi cho biét
nudc nay dang tién hanh cac cudc thao luan
¢ giai doan dau voi An P nham giao dich
cac mat hang phi diu mo bang dong Rupee
ctia An Do. Hanh dong nay s& mo rong dua
trén magt thoa thuan thuong mai ty do ma
hai nudc da ky két vao nam 2022 véi muc
dich tang trao d6i mau dich phi dau mé
song phuong 1én 100 ty USD trong 5 ndm
té1 (Ngoc Thuy, 2023).

viii) Khoi BRICS

Nhom céc nén kinh té méi nbi (BRICS)
bao g@)m Brasil, Nga, An Do, Trung Quéc,
Nam Phi. Nga hi¢n da tao 1ap dugc “con
song” phi d6 la hoa ban dau, hudng ung
manh mé nhat theo ho chinh 14 nhitng qudc
gia thudc BRICS. Ngay sau khi Tong thong
Nga V. Putin phat biéu ngay 18/10/2018
vé viée tim kiém dong tién méi thay dong
USD trong hé thong tai chinh chung, cac
nuée thugc nhom BRICS da bt dau thao
luan vé viée dua ra mot déng tién méi dé
thanh toan trong khdi nay (Thanh Pat,
2018). Cac hanh dong cu thé cua viéc ung
hd trao luu phi d6 la hda da duogc khoi dong
tir cac nude 16n nhu Nga, Trung Qudc va
An D¢ trong quan hé thwong mai, dau tu
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song phuong. Tinh dén cudi nam 2020,
trong thuong mai xuat khau ctua Nga voi
nhoém BRICS chi c6 10% giao dich duoc
thanh toan bang dong USD, trong khi vio
nam 2013 ty 1& nay 1én dén 95% (Thach
Binh, 2022).

4. Tac dong, anh hwéng caa trao luwu phi
do la héa

Hién nay, nd luc phi d6 la hoa ctia Nga,
Trung Qudc va mét sé qudc gia khac vé co
ban khong anh huong 16n ti vi thé dan dau
ctia dong USD trong hé thong duy trit tién
t¢ qudc té, boi day chi 1a nhitng giao dich
thuong mai song phuong, khong phai la
quan hé thuwong mai da phuong. Tuy nhién,
néu trao luu phi do la hoa dugc déy manh
& Nga, Trung Qudc, va phat trién trén dién
rong, nhét 1a & mot sb quéc gia dugc coi la
nén kinh té 16n, cac qudc gia dang so hitu
mot s6 mat hang chién lugc (ching han
nhu dau mo) trén thé gidi co cung loi ich
tir phi d6 la hoa, thi dong USD kha ning s&
dbi dién voi tinh trang mat gia ning né, va
cling voi d6 vi thé anh huong ciia nude My
trén thé gi6i cling s& suy giam theo.

Tinh trang doc quyén cia dong USD
duogc cho 1a khong an toan va gy nguy
hiém cho nén kinh té toan cau. Viéc phi d6
la hoa s€ lam giam sy phu thudc vao My va
cac nudc phuong Tay, ddm bao an toan cho
nén kinh té. Dbi véi cac qubc gia da xac 1ap
duoc vi thé trong trat tu thé gibi, co nhiéu
cang thang trong quan hé véi My nhu Nga
va Trung Qudc, phi d6 la hoa s& gitp ho
han ché dugc cac anh huong tiéu cuc néu
phai d6i mit v6i cac 1énh trimg phat cua
M¥ va cac nudc phuong Tay. Viec My va
cac nudc phuong Tay phong téa kho du
trit ngoai hdi ctia Nga ciing 1a chit xuc tac
khién nhiéu nudc khong muén phu thude
vao déng USD va lo ngai vé sy dam bao an
toan dbi voi du trit cua cai cua nude minh
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tai cac hé thdng tai chinh chiu sy can thiép
cua My va cac nudc phuong Tay, dic biét
trong s6 d6 1a Trung Qudc - nén kinh té
16n méi ndi nhung da xac 1ap dugc vi thé
quan trong trong trat tu thé gi01, hién dang
& trang thai cang thang trong quan hé voi
My, dong thoi du bao c6 thé bi ap dat 1énh
tring phat cua My va cdc nudc phuong
Tay néu Trung Qudc giai quyét manh tay
van d& Pai Loan theo cach cua riéng minh.

Néu mot s6 qudc gia mudn thoat khoi
su kiém soat cua dong USD dé gianh dugc
quyén ty chii nhiéu hon, thi ho phai ting
cuong quan hé véi cac nén kinh té dang
ing ho phi d6 la hoa, va didu nay s& gian
tiép 1am suy yéu strc anh huong cia dong
USD trén thé giéi. Tuy nhién, phai nhin
nhan thuc té 1a Vi thé cua déng USD van
con rat chic chan, khi n6é dugc hau hét
nhitng nén kinh té 16n nhat thé gi6i s dung
va hau thuin, dong USD hién dién sau va
rong trén nhiéu linh vuc cta hoat dong tai
chinh, hién nay dong USD van giit vi tri
thong tri.

Nga va cac dong minh rat nd luc thuc
hién tién trinh phi d6 la hoa nhung con
duodng dan t6i thanh cong cua ho van con
hét sttc xa voi, cho du dat duge mot sb
thanh cong ban dau, dic biét 1a hanh dong
dut khoat ciia Nga truyén thong diép toi
thé gidi rang can nhanh chong giam bét su
phu thudc vao phuong Tay. N& luc phi do
la hoa cua Nga, Trung Qudc da kich thich
lan rong trao luu phi d6 la hoa & cac nudc
dang bi My trimg phat va cac nudc mudn
nang cao vi thé déng ndi t¢, cd chung lgi
ich d6i voi phi d6 la hoéa. Phi d6 la hoa,
trong tuong lai gan, chi ¢ thé thanh cong
trong mot nhom nude cd chung 1o1 ich véi
phi do la hoa, c6 quan h¢ thuong mai va
dau tu song phuong véi nhau. Trén thuc
té, phai thira nhan rﬁng, strc manh ciia mot
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nude (hoic mot nhém nuée) chua dir dé
dinh hinh lai trat tu thé gioi. It nhét trong
ngan han, dia vi thong tri ctia ddng USD
trong linh vuc tai chinh va thuong mai sé&
khong c6 su thay doi.

Trén linh vuc tién t&, van dé dang quan
tam 1a li€u nhip do phi do6 la héa ctia Nga
va Trung Quéc c6 de doa dia vi théng tri
toan cau ctia dong USD, tham chi viét lai
luat choi toan cau, tai ciu trac trat tu thé
gidi hay khong, liéu cac qudc gia “yéu
thé” khac c6 dam chdng lai My bang cach
giam st dung dong USD, chap nhan thay
thé bang loai tién té khac trong cic giao
dich qudc té hay khong? Py 1a nhitng cau
héi 16n dang dugc quan tam, theo doi trong
chién lugc trung va dai han. Trong ngan
han, van chua théy xuét hién déng tién
chung duoc sir dung théng nhét trong quan
hé da phuong, c6 stic manh thanh khoan
nhu ddng USD.

5. Két luan va kién nghi ddi véi Viét Nam

Viét Nam dang nd luc kiém soét hién
tuong d6 la hoa nén kinh té, dong thoi voi
viéc gia ting hoi nhap nén kinh té quéc té
thong qua cac quan hé song phuong, da
phuong. Trao luu phi do la héa mé ra co
héi da dang hoa loai tién té du trit, gia tang
mirc do an toan cua duy trit ngoai hdi, tranh
phu thudc qua mirc vao dong USD, dong
thoi da dang héa phuong thuc giao dich
thwong mai va dau tu véi cac qudc gia phi
do la hoa. Do mtrc do thanh cong cua trao
luu phi d6 la hoa 1a chua 10 rang, nén Viét
Nam can bam sat dién bién cua trao luu nay
trén thé gidi va & mot s6 nén kinh té 1ém,
xem xét k¥ cac quan hé thuong mai, dau tu
song phuong va da phuong v6i nhém qubc
gia phi d6 la hoa dé né su trimg phat cua
My§ va cac nudc phuong Tay, ddm bao vi
thé trong hé thong thé gi6i va su an toan
ctia nén kinh té.
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Trong bdi canh d6, ching t6i dé xut
mot s6 kién nghi ban dau d6i voi Viét Nam
nhu sau:

1) Ngan hang Nha nudc Viét Nam
can kién tri v6i chinh sach kiém soat hién
tugng do la hoa trong cac giao dich tai
chinh trong hé théng tién té trong nudc,
trong dy trir ngoai hdi; timg budc dicu
chinh ty trong du trir ngoai héi gira dong
USD va mot s6 loai tién té manh khac dang
duoc sir dung rong rai trong céac giao dich
thwong mai va dau tu qudc té dé giam su
phu thudc vao dong USD, dam bao an toan
cho h¢ thong tai chinh va nén kinh té.

ii) Ngan hang Nha nuéc Viét Nam can
nghién ctru mé rong loai tién t¢ trong du
trit ngoai héi, chi ¥ dén trao luu phi db la
hoa va su xuit hién cac dong tién chung va
mot sb déng noi t€ manh dugc chép nhan
sir dung trong cac giao dich thwong mai va
dau tu qudc té cia cac nudc 16n ngoai My
va hé thong cac nudc than My dé c6 thé da
dang hoa loai tién té giao dich trong céc
hoat dong thuong mai va dau tu quéc té
song phuong va da phuong véi cac qubc
gia dang ung hd trao luu phi d6 la héa o
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