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GOP PHAN TiM HIEU

CAI CACH TIEN TE CUA HO QUY LY
TU GOC NHIN NHAN HQC KINH TE

LAM MINH CHAU

Trong lich str Viét Nam, H6 Quy Ly 1a
ngudi da manh dan tién hanh mot cudc cai
cach sau rong va thudc loai dau tién (néu
khong tinh dén cudc cai cach cua ho Khic
thoi ky Béc thudc). Trong diéu kién vo cling
kho khin cia xa hoi Viét Nam thoi Tran
mat, H6 Quy Ly da thyc thi hang loat cai
cach trén nhiéu phuong dién cia doi sdng xa
hoi, ma mot trong s6 do6 1a cai cach tién té,
gin lién voi su ra doi va luu thong tién gidy
lan dau tién ¢ Viét Nam nim 1396. Tuy
nhién, do nhiéu nguyén nhéan, cudc cai cach
da khong thanh cong nhu mong mudn.

Bai viét nay mong mudn gop thém mot
vai y kién tir goc nhin nhan hoc kinh té vé
ban chat va lich sir tién té dé phén tich cudc
cai cach tién t& cia H6 Quy Ly. Trong CAc
phan nganh cia nhan hoc, nhan hoc kinh té
duoc xay dung va phat trién nhim muc dich
cung cap mot hé thong tri thie va 1y luan dé
giai thich nhiéu van dé cua x3 hoi, trong ca
hién dai ciing nhu qua khtr, ma céc 1y thuyét
kinh té hoc thuan tay chua 1y giai duoc mot
cach thuyét phuc. Su khac biét can ban giira
nhan hoc kinh té va kinh té hoc 13, trong khi
kinh té hoc chi don thudn tip trung vao cac

hién tugng kinh té nhu mot ddi tuong nghién
ctru riéng biét, thi nhan hoc ludn nghién cuu
kinh té trong su lién quan chdt ché vdi cac
diéu kién chinh tri, van héa va xa hoi cua
mdi ¢4 nhan, cong dong, quéc gia va dan
toc. Néu nhu kinh té hoc hudng t6i viée tim
ra nhitng quy luat kinh té phd bién, c6 thé ap
dung trong moi truong hop, khong phéan biét
cac diéu kién vin héa va dic thu xa hoi
(Keynes, 1942; Robinson & Eatwell, 1974;
Samuelson & Nordhaus, 2005), thi nhan hoc
kinh té lai cho rﬁng moi hién tuong, su kién
hay hanh vi kinh té déu 1a san phdm ctia mot
tap hop phong phu cac diéu kién van hoa -
chinh tri - x3 hoi cu thé cua timg bdi canh
khéc nhau. Vi thé, trong khi kinh t& hoc
mong mudn tim ra va doi khi 4p dat nhiing
quy luat phd quét va phi thoi gian, thi nhan
hoc kinh té nhin manh viéc phan tich céc
hién tuong kinh té trong bdi canh riéng biét
cua tung thoi dai lich st (Herkovits, 1952;
Polanyi, 1957; LeClair & Schneider, 1968;
Wilson et al., 1970; Godelier, 1972; Robinson
& Eatwell, 1974; Neale, 1976; Simmel, 1978;
Douglas and Isherwood, 1979; Hart, 1986
& 2000; Bloch & Parry, 1989; Plattner, 1989;
Hugh-Jones & Humphrey, 1993; Zelizer,
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1994; Eriksen, 1995; Gregory, 1997; Carrier,
1998; Gudeman, 2001, tr. 7; Mandel &
Humphrey, 2002; Sahlins, 2003).

Tir quan diém cua nhan hoc kinh té va
tap trung 1a nhan hoc vé tién té, bai viét nay
ké thira quan diém cua cac nha st hoc Viét
Nam (Tran Qudc Vuong & Ha Vian Tan,
1960; Truong Hru Quynh, 2003; Vii Minh
Giang, 2008) trong viéc phan tich cudc cai
cach tién té cia HO Quy Ly khong phai dua
trén cac quy tic phi thoi gian cua kinh té
hoc, ma dit trong bdi canh thdi Tran - Ho va
nhting dac diém kinh té - x3 hoi cu thé cua
xa hoi Viét Nam trong giai doan lich st éy.
Chung t6i 1ap luan rang nguyén nhan cudc
cai cach khong dat dugc thanh cong nhu
mong doi xuat phat tir viéc chinh quyén nha
Ho6 da phat hanh tién gidy trong diéu kién
chua hoi tu da nhitng yéu cau vat chat cling
nhu hé thong thyc thi phap luat dé dam bao
cho gia tri ciia dong tién. Thay thé mot vat
mang gia tri bang mot vat khong mang gia
tri tu than, tién giéy cia Ho Quy Ly da
khong dap tmg dugc vai trd ciia mot dong
tién thyuc sy, va din dén nhimng két qua tiéu
cuc cua cudc cai cach.

1. Cai cAch tién t¢ ciia H6 Quy Ly

Theo cac tu li€u lich s, nam Binh Ty
(1396) HO Quy Ly dang s6, xin cho phat
hanh tién gidy, thu hoi tién dong, ding dong
vao cac viéc cong nghé va quan sy, voi cac
loai tién ménh gia tir 10 dong dén 1 quan
(Tran Qudc Vuong & Ha Vin Tan, 1960,
tr. 465; Toan thu, 1998, tr. 189; Truong Hiru
Quynh, 2003, tr. 254). Lan dau tién trong
lich st nudc nha tién t& duoc cai cach, tién
gidy ra doi.

Cho dén nay, nhing thong tin vé& cudc
cai cach tién t& van con han ché. Tuy nhién,

diéu co thé khing dinh tir cac cir lidu lich sir
1a cudc cai cach nay, mac du dugce thyc hién
trén quy mo sdu rong va duoc chinh quyén
nha HO quan tim dic biét, da khong dat
duogc hi¢u qua nhu mong mubn. Trén thuc
té, dong tién gidy méi duoc luu hanh da to ra
nhiéu bét cap. Trude hét, dong tién gidy da
bi phan tmg va tham chi bi tiy chay boi
nhiéu ting 16p dan cu do nhitng dic diém
khong thuan lgi cho luu thong, nhu dé rach
nat, téy x6a, khong tién loi khi cAt trit (Trén
Qudc Vuong & Ha Vin Tan, 1960, tr. 467).
Tham chi, do nhiing nguoi buén ban phan
nhiéu ché tién gidy nat, nén vua Han Thuong
phai 1ap diéu luat dé xur t6i khong tiéu tién
gidy (Toan thu, 1998, tr. 204). Pic biét, do
han ché vé cong nghé in 4n, nén dong tién
thoi HO rat d& bi lam gia, dan dén nan lam
gia tran lan, mac du nha Ho d3 ban 1énh cdm
nghiém ngit. Theo d6, ké 1am tién gia bi xir
t6i chét, ruong dat, tai san bi tich thu (Toan
thu, 1998, tr. 189).

Céac nha nghién cu da dua ra nhiéu
ludn giai xac ddng vé nguyén nhan that bai
clia dong tién gidy ctia H5 Quy Ly. Theo do,
tién gidy ctia Hd6 Quy Ly dugc ban hanh
khong pht hop véi nhu ciu phat trién cua
kinh té hang hbéa, ma chu yéu dé phuc vu
muc tiéu cia nha HO nham giai quyét khing
hoang tai chinh trong tinh trang khan hiém
dong, va tap trung khdi lugng dong con lai
trong dan gian vao tay nha nudc trung vong
(Tran Quéc Vuong & Ha Van Tan, 1960,
tr. 467). Piéu nay dién ra trong bdi canh
kinh t& hang hoa thoi by gio chua phat trién
dén mirc doi hoi phai thay thé tién ddng
bang tién gidy lam phuong tién luu thong
tién t&, nhat 1a khi kinh t& dat nuéc dang kiét
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qué sau mot thoi gian dai chién tranh (Vi
Minh Giang, 2008, tr. 360).

Gop phan vao cac 1y giai trén day, bai
viét nay xin bd sung mot vai 1ap ludn tir gée
do nhan hoc kinh té vé tién t&, ma trudc hét
1a phéan tich ban chit tién t& va phan tich
cudc cai cach cua HO Quy Ly tir cac ly
thuyét Ay.

2. Tién va gia tri cia dong tién

Céac nghién clru vé tién té (Marx,
1964; Neale, 1976; Simmel, 1978; Zelizer,
1994) cho thiy tién 13 mot phuong tién dic
biét dugc con nguoi sadng tao ra nham phuc
vu cho qua trinh trao ddi. Cac dinh nghia vé
tién ciing théng nhat rang, dong tién dugc
su dung dé thuc hién mot sb chuc nang co
ban trong cudc sdng cua con ngudi, bao
gdm phuong tién trao d6i, phuong tién
thanh toan, phuong tién ké toan va la vat du
trir gia tri.

Tuy nhién, cac nha nghién ctu cling
chi ra rang trong lich str xa hoi loai ngudi ¢6
rat nhiéu dang thuc tién t& khac nhau, va
khong phai bao gio dong tién ciing dam
nhiém day du cac chic ning dy. Marx
(1964; cing xem Bohannan & Bohannan,
1953) trong tac pham Bdn thdo Kinh té va
Triét hoc da phan biét hai loai tién té. Loai
thir nhit 13 tién gia tri cu thé (specific-
purpose money), tirc 13 loai tién chi duoc st
dung dé trao d6i liy mot sd hang hoa nhat
dinh, trong mot s6 hoan canh cu thé, hodc
cho mot s muc dich nao d6 (xem Neale,
1976). Loai thtr hai 1a tién gia tri chung
(general-purpose money), tirc 14 loai tién co
thé su dung dé do luong gia tri cua dai bd
phan cac hang hoa trong xa hdi va trén thi

truong, va tré thanh vat ngang gia phd bién
trong tuyét dai da s6 cac trao doi.

Bén canh mo6 hinh phan loai cua Marx,
mot s& nha nhan hoc va kinh té hoc d3 dé
xudt mot mo hinh phan loai khéac, theo d6
tién té cling dugc chia lam hai by phan, gém
dong tién mang gia tri tu than (specie) va
d6ng tién mang gia tri ménh gia (face value),
tire 1a gia tri dwoc quy dinh boi chu thé hay
t6 chirc phat hanh tién (Hart, 1986 & 2000;
Kwon, 2007 & 2008). Dac trung cua tién
mang gid tri tu than 1a n6 thuong dugc lam
bang nhitng vat ¢ gid tri (theo quan niém
clua tirng cOng d@)ng), vi du nhu vang, bac,
ddng, bach kim, vo so, da quy. Trong khi do,
ddng tién mang ménh gia 1a dic trung cia
thoi ky hién dai, va chi dugc sir dung rong
rdi tir thé ky XIX, gan v6i sy hinh thanh cia
cac nha nude tu ban hién dai va nén kinh té
thi truong. Pa phan loai tién nay duoc lam
béng cac chat liéu tién loi cho viéc luu
thong, van chuyén, ct trit, dién hinh 1a tién
gidy va cac dang thirc ngan phiéu, trai phiéu,
50 tiét kiem.

Vin dé can lam rd & day la tién gidy c6
gbc gac tir dau? Theo cac nha nghién ciu
(Robinson & Eatwell, 1974), dang thirc dau
tién cua tién gidy ¢ phuong Tay 1a cic gidy
chtng nhan s¢ hitu vang. Theo do, tir thé ky
XV, & cac thanh thi phuong Ty dd xuét
hién nhitng dang ngan hang dau tién, va cac
chu ngan hang khi d6 modi goi cac cd nhan
c6 vang dén giri vang vao ngin hang cua
minh dé sau d6 mang vang cho vay lay l4i.
Pé chimg minh quyén s& hiru vang, mdi
ngudi giri s& dugce chu ngin hang gip cho
mot gidy ching nhén sb luong vang da gui.
Cang ngay, dé tién cho viéc trao d6i, khi
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mua ban mdt loai hang hoa nao do, nguoi ta
khong can dén ngan hang rit vang dé thanh
toan, ma c6 thé ding to gidy chimg nhan d6
nhu 1a vat thay thé. No6i cach khac, nguoi
mua khi di mua khong can mang theo vang,
ma chi can mang theo to chimg nhan. Nguoi
ban s& nhan to ching nhan 4y, va dén ngén
hang dé rat vang. Nhirng t& gidy chirmg nhan
do, vé sau duoc phat trién 1én va tré thanh
cac to gidy bac ngan hang (banknotes) do
cac ngan hang phat hanh dé luu théng, va
sau nay la cac to bac cua Nha nudc (legal
tenders). Nhitng t0 gidy ching nhan vang
d6 danh dau sy hinh thanh coa mét loai
hinh tién té mdéi, khac biét cian ban véi cac
loai tién truéc do 1a nd khong mang gia tri
ban than, ma gi4 tri cua n6é dugc dam bao
boi hai nhan t6: (1) luong vang (hodc goi
chung 1a vat chat mang gia tri) tuong tng
v6i gia tri ménh gid ghi trén to tién, va
(2) cam két cia chu thé phat hanh to tién
(ngan hang va sau nay la Nha nudc) chi tra
cho nguoi sé hitu to tién ay mot luong gia
tri ding véi gia tri ghi trén ménh gia, dong
thoi dam bao cho ngudi d6 dugc st dung to
gidy bac 4y trong luu thong, mua ban theo
ding gid tri da ghi. Vi duy, trén to Dollar
MY, c6 thé thdy mot mit ghi ménh gia cia
déng tién, tir 1 dén 100, va mot mat c6 chir
ky cta nguoi ding dau co quan phat hanh
tién (BO Tai chinh M¥) va dong chir: “Pay
1a to gidy bac hop phap duoc st dung dé
thanh toan moi khoan ng, ca cong va
tu”. Mot déng tién hién dai, du cua quéc gia
nao, déu khong thé thiéu hai b phan ay.
Lich sir phat trién cua tién té va cla
dong tién khong mang gia tri ty than ciing
gop phan 1am sang to nhiéu van dé vé chinh
tri, kinh té va tai chinh cta thé gioi hién dai.
Cho dén nay, nhiéu ngudi van thic méc rang

tai sao déng Dollar My lai dugc su dung
rong rdi dén nhu vdy trong cic giao dich
qudc té, duoc cac qubc gia str dung nhu 13
ngudn dy trir tai chinh nha nudc. Nguyén
nhan cia diéu nay chinh 13 sy kién thang
7/1944, 730 dai biéu cua 44 nuéc Pdng
minh da ty hop tai Hoi nghi Bretton Woods
dé ban bién phap quan 1y kinh té toan ciu
sau giai doan khung hoang va chién tranh.
Hoi nghi nay, bén canh viéc thanh 1ap hai
dinh ché tai chinh quan trong nhét cta thé
gidi hién dai 1a WB va IMF, con quyét dinh
thiét 1ap mot dong tién qudc té, dong vai trd
1a vat mang gia tri pho bién, 13 phuong tién
thanh toan toan cau va 1a phuong tién du trir
qudc gia cho tat ca cac nudc. Pay ciling sé& 1a
ddng tién duy nhat duoc dinh gia truc tiép
v6i vang, con cac dong tién khac s& duoc
dinh gia thong qua dong tién qudc té. Ban
dau, cac nudc dinh lap mot dong tién riéng.
Tuy nhién, nudc MY, v6i tu cach la chu nha
va la nudc ndm giir 2/3 du trit vang cia toan
thé gi6i vao thoi diém 4y, dd van dong thanh
céng dé dong Dollar My tro thanh dong tién
qudc té, v6i ty gia cb dinh 1a 35 Dollar dbi 1
ounce (a0-xo0) vang. Pé lam yén long cac
qudc gia khi st dung dong Dollar lam
phuong tién du trir, My cam két s& dam bao
ty gia trao ddi, va dam bao thanh toan du
vang cho bat ky quéc gia nao mudn doi
Dollar My 1dy vang. Bat dau tir ddy, dong
Dollar My di tr¢ thanh dong tién qudc té
duy nhét, phuong tién dy trit can ban, va la
ddng tién duy nhat ma gia trj cua nd duogc
gan véi vang trong sudt gan 3 thap ky. Su
thong tri ciia dong Dollar My chi két thuc
dudi tac dong cua cudc chién tranh Viét
Nam. Khi My bi sa lay trong chién tranh,
chinh quyén My phai in thém tién dé dap
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ung nhu cdu cudc chién, khién téng ménh
gid tang 1én nhung luong vang thi khong
ddi. Do lo so sy mat gia cua déng Dollar,
cac qudc gia di 6 at d6i Dollar 1ay vang dé
rat vang khoéi kho du trit Fort Knox ctia My,
khién dy trit vang cia My giam manh xudng
con 22% tong du trit cta thé gidi nam 1970.
Trude ap luc rGt vang va sy mét gia cua
ddng Dollar, ngay 15/8/1971, Tong thong My
Nixon di phai tuyén bd x6a bo ty gia trao ddi
c¢b dinh 35 Dollar d6i mot ounce vang, dong
nghia véi viéc x6a bo vi thé doc ton duy nhat
cia dong Dollar, va chuyén ty gia sang co
ché thi truong - sy kién duoc biét dén voéi tén
goi “Cu sdc Nixon” (Harvey, 1989; Gregory,
1997). Cau chuyén vé dong Dollar cho thy
rang, ngay ca mot dong tién dugc coi 13 manh
nhét, dugc chap nhan va luu thong phd bién
nhét ciia thé gidi trong sudt nira sau thé ky
XX cho dén hom nay, ciing khong nim ngoai
quy luat ctua dong tién khong mang gia tri tur
than. Mot khi lugng vat chét mang gia tri (&
day 1a vang) dam bao cho gia tri ciia dong
Dollar bi suy giam, va khi chu thé phat hanh
dong tién (chinh phu M¥) khong con giir
dugc cam két thanh toan luong gia tri ménh
gia trén dong tién, thi dong tién ay s& nhanh
chong mat gia.

3. Phan tich cai cach tién té ciia Ho
Quy Ly tir Iy thuyét tién té

T 1y thuyét tién té trén day, co thé
thdy cudc cai cach tién té ciia HO Quy Ly la
mot cudc chuyén ddi loai hinh tién té rat can
ban, tir loai tién mang gid tri tu than (tién
dong), sang loai tién mang gia tri ménh gia
(tién gidy). Theo 1y thuyét kinh t& hoc thi
day dung ra phai 1a mot su chuyén déi tich
cuc sang mot phuong tién trao dbi va thanh

toan hién dai va hiéu qua hon. Tuy nhién,
trong khi sy chuyén ddi 1a rat manh mé, thi
nhiing tién dé cua su chuyén ddi, ma cu thé
1a nhimng diéu kién dé dam bao gia tri cua
tién gidy lai khong c6 duoc.

Vé mat vat mang gia tri, dong tién gidy
ciia HO6 Quy Ly duoc phat hanh trong diéu
kién kinh té tiéu diéu, qudc khd tréng rong,
kho tang can kiét do nhiéu niam chién tranh
va sy khan hiém cta dong (Tran Qubc Vuong
& Ha Van Tén, 1960, tr. 465-467). Nhu thé,
Hb Quy Ly khong c6 du luong vat chat mang
gid tri can thiét dé dam bao gia tri cua dong
tién. Hon thé nita, H6 Quy Ly sau khi thu
gom dong trong dan gian di st dung mot
luong dong khéng nho dé phuc vu cho nhiing
muc dich khac ngoai tién té, ma tiéu biéu 1a
dé dac vii khi va cac yéu cau quan su (Vi
Minh Giang, 2008, tr. 360). No6i cach khac,
Hb Quy Ly khéng nhitng khong bo sung sd
luong vét chat mang gia tri dé dam bao gid tri
cho tién gidy, ma con tach roi mot lugng 16n
vat mang gia trj khoi hé thong luu thong.

Bén canh d6, khi phat hanh tién giay,
Ho6 Quy Ly con c6 quy dinh ting gia tri trao
d6i, 1 quan tién dong d6i duoc 1 quan 2 tién
gidy, tirc 14 gia ting toi 20% tong gia tri
danh nghia cua lugng tién trén ca nudc. Tuy
nhién, giéng nhu nhiéu cudc doi tién thoi ky
hién dai, viéc HO Quy Ly tang gid tri trao
d6i khong dua trén co so ciia sy gia ting gia
tri vat chat xa hoi cling nhu lugng vat chét
mang gid tri. Chinh vi thé, viéc 1am cua Ho
Quy Ly khong nhitng khong thu hat dugc
nguoi dan ddi tién, ma con 1a nguyén nhan
chinh khién gia trj ctia ban than dong tién bj
suy giam, boi 1€ Ong da tdng gia tri danh
nghia ciia tong luong cung tién trong khi gia
tri thuc chat thi khong tang, thdm chi con
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suy giam nghiém trong. Chinh diéu nay la
nguyén nhan din dén tinh trang lam phat
ning né va sy mat gid cua dong tién gidy
khong lau sau khi tién gidy duoc ban hanh.

Vé phia Nha nudc, mic du chinh
quyén nha Ho6 di dung nhiéu bién phap rin
de, cudng ché dé dam bao gia tri cua dong
tién va su luu thong tién gidy, nhung c6 thé
thdy 1a nha HO da khong thanh cong trong
viéc dam bao gia tri cua tién gidy bang
quyén lyc nha nude. Bang ching 1a bat chap
nhitng quy dinh cua triéu dinh, ngudi dan
van lam gia tién gidy, tir chdi tiéu tién gidy,
hodc nang gia hang hda so vdi gia quy dinh.
Céc nghién ctru ciing cho thiy cang ngay gia
trj ciia tién gidy cang suy giam, va gid quy
dinh dau tién ctia Nha nuéc (1 quan tién
doéng = 1 quan hai tién gidy) da bi vi pham
nghiém trong, dan dén tinh trang lam phat
ning né (Tran Qudc Vuong & Ha Vin Tén,
1960, tr. 467-468). Trong diéu kién khong
da lugng vat chit dé dam bao gia tri cla
tién, thi sy bat luc cia Nha nude trong viéc
quan 1y tién té chinh 1a nguyén nhan quan
trong thr hai khién dong tién gidy ngay cang
mét gia, ngay cang bi tiy chay, va cudi cing
dan dén nhitng bat cap sau rong cua cudc cai
cach tién té day tham vong ctia nha HO.

Tir vi du cia HO Quy Ly va 1y thuyét
tién t&, chung ta co thé thy duoc sy sang
sudt cua chinh quyén Viét Nam Dan chu
Cong hoa (VNDCCH) do Chu tich HO Chi
Minh 1anh dao trong viéc tmg pho voi khing
hoang tién t¢ nam 1945. Trong bdi canh thyc
dan Phap sau khi rat di da mang theo toan bo
vang trong ngan hang Pong Duong, toan bo
tién Péng Duong trong nhan dan ciing nhu
cta ngan sach trung wong khong con gia tri.
Trong bbi canh 4y, chinh quyén VNDCCH

da kéu goi nhan dan dong gop cho To quéc,
thong qua “Tuan 1& vang” va “Quy Poc 1ap”,
v6i két qua 1a ca nude dong gop dugce 20
triéu ddng Pong Duong cho Quy Poc lap va
370kg vang. Piém dang cha ¥ ¢ day 1a, sb
luong 370kg vang tuy khong 16n, nhung lai
chinh 13 vat chit mang gia trj c6 ¥ nghia
sdng con d6i v6i su ton tai ca nén tai chinh.
Trong bdi canh niam 1945, khi tién t& thé
gii bat dau bi chi phdi boi dong Dollar My
va ché d6 ban vi Vang - Dollar, thi mot déng
tién do mot chinh phii méi thanh 1ap chéc
chin s& khong dugc cong nhan néu khong co
vat chit mang gi4 tri ¢am bao cho n6. Chinh
tir nhitng can vang dau tién nay, Chinh phu
VNDCCH di hoi tu dugc nhimg diéu kién
can ban, du con thiéu thén, dé phat hanh
dong tién riéng cua nudc Viét Nam méi
ngay 31/1/1946 (Lé Mau Han, 2006, tr. 31).
Trong twrong quan so sanh, véi cung mot qua
trinh chuyén ddi tién té sdu rong, trong khi
Ho6 Quy Ly tach vat chat mang gia tri khoi
lwu thong, thi chinh quyén cach mang da
sang sudt tap trung vat chat mang gia tri lam
co s& cho viéc phat hanh dong tién, tao nén
tang cho nén tai chinh cach mang phit trién
vé sau.

4. Két luan

Tir cac 1y thuyét vé tién té, co thé thay
rang nguyén nhéan cai cach tién té cua Ho
Quy Ly khong dat dugc muc tiéu dé ra, bén
canh nhiing luan giai da co, con Xuét phat tu
chinh ban than dong tién. V&i mong mudn
vuc ddy nén kinh té va tap trung dong vao
tay Nha nudc, H6 Quy Ly di cho phat hanh
tién gidy. Nhin tir goc do kinh té hoc, day co
thé coi 1a mot bude tién sang mot hinh thai
trao d6i méi tién bd hon. Nhung tir goc do
nhan hoc kinh té, khi dat cudc cai cach trong
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bbi canh chinh tri x4 hoi cta thoi by gio thi
ddng tién méi cua nha HO phai dbi dién voi
nhimg thach thirc to 16n va cubi cung that
bai. C6 1& khi tién hanh cai cach, HO Quy Ly
chua hiéu duge su khéac biét can ban gitta
thtr tién ddng duogc st dung trong hang thé
ky trudc d6 v6i dong tién gidy ma ong ky
vong, su khac biét gitta mQt vat mang gia tri
va mdt vat khong mang gia tri. Phat hanh
mot vat khong mang gié tri lam phuong tién
lwu thong, nhung HO Quy Ly lai thiéu ca hai
tién dé cbt 16i d¢é dam bao cho gia tri cua no,
d6 1a luong vat chat mang gia tri va stc
manh cua Nha nudc trong viéc dam bdo gia
tri déng tién. Nhu thé, co thé noi, déng tién
gidy ciia Ho6 Quy Ly khong hoi ty du cac
diéu kién dé tré thanh mot dong tién thuc su,
va do do, su bat cap cua no la diéu khong
tranh khoi.
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