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Tém tit: Trong boi canh nén kinh té Dong Nam A chiu tic dong cua bién déng vi mé va yéu
cau phat trién bén ving, nghién ciru ndy phdn tich anh hwéng két hop ciia diéu kién kinh té va
hiéu qua ESG dén thu nhdp bén viing doanh nghiép. Sir dung dir liéu bang ciia cdc céng ty phi
tai chinh niém yét tai 11 quéc gia Pong Nam A giai doan 2018 - 2024. Phan tich PCA dwoc sir
dung dé xdy dwng cdc nhdn t6 kinh té va chi s6 ECON-ESG, sau d6 kiém dinh bang cdc mé hinh
hoi quy bang. Két qua cho thdy cd yéu té vi mé va ESG déu tac dong tich cuc, ¢6 y nghia thong
ké: trong dé mé hinh tich hop ECON-ESG c¢6 sire gidi thich cao nhat, ham Y can gan két on dinh
vi mo voi chinh sach ESG.

Tir khoéa: Sy tich hop ECON-ESG, thu nhdp bén viing, nién dong kinh té vi mé, hiéu qua ESG,
Péng Nam A.

The Impact of the ECON-ESG Framework on Earnings Sustainability: Empirical
Evidence from Southeast Asian Countries

Abstract: Amidst macroeconomic volatility and the increasing demands for sustainable
development in Southeast Asian economies, this study analyzes the combined impact of economic
conditions and ESG performance on corporate earnings sustainability. Utilizing a panel dataset
of listed non-financial firms across 11 Southeast Asian countries from 2018 to 2024, the research
employs Principal Component Analysis (PCA) to construct economic factors and the ECON-
ESG index. These are subsequently tested using panel regression models. The findings reveal
that both macroeconomic factors and ESG performance exert a statistically significant positive
impact on earnings sustainability. Notably, the integrated ECON—ESG model demonstrates the
highest explanatory power, suggesting a critical need to align macroeconomic stability with
ESG-oriented policies.

Keywords: ECON-ESG integration, Earnings sustainability, Macroeconomic volatility, ESG

performance, Southeast Asia.

Mé dau

Trong bdi canh bién dong kinh té vi mo gia ting va moi trudng thé ché thay d6i, duy tri loi nhudn
bén  viing 1a thach thirc 16n d6i v6i doanh nghiép. Viée tich hop ESG (M01 truong, Xa hoi, Quan tri) vao
chién lugc gitp nang cao hiéu qua hoat dong va gia tri dai han, du cac yéu to kinh té vi mo. Trong bbi
canh khu vuc Pong Nam A - noi cong nghiép hoa nhanh nhung trlen khai ESG chwa dong déu, phan 16m
cac nghién ciru trude day van xem xét riéng r& cac yéu td kinh té vi mé va ESG. Do do viéc kiém dinh

thyc nghiém khung ECON-ESG sé bd sung bang ching khoa hoc cho thi trudng méi ndi va dua ra ham
y thiét thuc cho cac bén lién quan.
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23458 Paj hoc Kinh té Qudc dan
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1. Tong quan nghién ciru
1.1. Co sé Iy thuyét
ESG vi ECON-ESG

ESG duoc xem nhu hé thng dinh luong minh bach vé cam két bén vimng (Liu va cong su, 2023),
gitip phén tich hanh vi doanh nghiép va du bao cac két qua tai chinh ciia doanh nghiép. Nghién ciru nay
sir dung ESG 1am bién giai thich chinh, phan anh thuc hanh bén viing phi tai chinh cua cong ty.

Theo Isik va cong su (2024), hiéu sut kinh té dong vai tro quan trong trong viéc hinh kha nang giai
quyét cac van dé moi trudng, xa hoi, va anh huong dén doanh nghiép qua cac didu kién tai chinh, cau
trac chi phi va nhu cau thi truong. Do d6, nghién ctru nay cu thé hoa cau trac kinh té qua nam chi s6
chinh: 1) Téng san pham quoc ni; ii) Lai sudt; iii) Chi s6 g1a tiéu dung (CPL iv) Ty gia héi doai; va v)
Ty 18 that nghiép phan 4nh diéu kién thi tru’()’ng lao dong va tong cau trong nén kinh té.

Khung ECON-ESG tich hop cac chi s6 vi md vao cu tric ESG truyén thong nharn giai quyét sy
thiéu hut cac khia canh kinh té (Isik va cong su, 2024). He thdng bon thanh phan cung cap cai nhin toan
dién hon vé tinh bén viing, bang cach xem xét cac yéu té ngoai tmg kinh té bén ngoai anh huong dén
hiéu qua hoat dong doanh nghiép.

Lgi nhudn bén viing

Loi nhuén bén viing dai dién cho phan lgi nhudn bao cdo dugc ky vong s€ duy tri 6n dinh (Beisland
& Hamberg, 2013), gitip phan biét thu nhap hoat dong cot 161 voi cac bién dong tam thoi. La mot bién
dai dién cho chat lugng tai chinh, lgi nhuén bén virng dugc do luong bang phuong phap chudi thoi gian
va cét ngang dé xac dinh cuong do lgi nhuan cdt 16i - chi sb phan anh ty trong lgi nhuan tr hoat dong
kinh doanh c6t 15i theo thoi gian, dugc khai niém hoa boi Amir, Einhorn va Kama (2013).

Ly thuyét cdc bén lién quan

Ly thuyét cac bén lién quan (Freeman, 1984) cho rang, doanh nghiép can can bang loi ich cta nha
dau tu, nhan vién, khach hang, co quan quan 1y va cong dong thay vi chi wu tién loi ich cua c6 dong.
Viéc quan tri cac bén lién quan mot cach c6 dao dtic s€ nang cao tinh chinh danh va hi¢u qua hoat dong
dai han cua doanh nghiép (Mitchell va cong sy, 1997).

Ly thuyét thé ché

Ly thuyét thé ché (Scott, 2008) nhan manh rang, cac ap luc vé quy dinh, chuan myc va nhén thirc
xd hoi dinh hinh hanh vi ctia doanh nghiép. Viéc ap dung ESG khéng chi xuét phat tir muyc tiéu nang
cao hiéu qua ndi tai ma con la phan g trude cac tiéu chudn cong bd thong tin va yéu cau tir nha dau
tu. Su gia tang cac yéu ciu vé phat trién bén viing tai cac thi truong ASEAN thuc day tinh minh bach,
ddng thoi giam thiéu rui ro vi pham quy dinh va dong vén rit ra, qua d6 hd tro su 6n dinh loi nhuan
(Soeprajitno va cong su, 2024).

Quan diém dwa trén nguon luc

Quan diém dya trén nguén luc cua Hart (1995) cho réng, lgi thé canh tranh phu thudc vao cac
ngudn luc c6 gi tri, khan hiém, kho bit chudce va khong thé thay thé. Cac ning lyc lién quan dén ESG:
bao gdm d6i mai sang tao, hanh vi kinh doanh c6 trach nhiém va kha ning déap tmg cac bén lién quan
dugc xem 1a nhiing tai san chién luge dap ing cac tiéu chi nay (Hart & Dowell, 2011). Hidu qua cao vé
ECON-ESG gitp ning cao hiéu suat hoat dong, thu hut ngudn vén tai chinh bén viing tir 6 ting cuong
kha néng tai chinh theo tho1 gian.

2.2. Nghién ciru vé kinh té vi mé va loi nhudn doanh nghiép

Mot s6 nghién ctru da khang dinh cac yéu t6 kinh té vi mo anh huong dang ké dén hiéu qua doanh
nghiép, yéu cau viéc xem xet sur 6n dinh vi mé trong hé thong lién két chat ché véi sire khoe tal chinh ¢
cap d6 doanh nghiép (Bidzhoyan & Bogdanova, 2016). Béng chimg tai cac thi truong moi ndi cho thay
strc manh dy bao cua cac bién kinh té nay. Tai An D9, Tripathy (2011) phat hién rang, GDP, ty gia h6i
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doai va 13i suat 1a nhiing yéu t6 du bao manh d6i véi bién dong thi truong. Bidzhoyan va Bogdanova
(2016) nhan manh, gia dau Brent va ty gia hdi doi quyét dinh sy on dinh tai chinh doanh nghiép khi két
hop véi cac yéu td noi tai. Tuy nhién, Bekeris (2012) quan sat rang véi cac doanh nghiép nho va vira,
nang luc quan tri ndi bo dong vai tro chi phéi hon. Vi vdy, nghién ctru dé xuét gia thuyét sau:

H1: Cdc yéu t6 kinh té c¢é anh hudng tich cwe dén loi nhudn bén ving.
2.3. Nghién civu vé ESG va hi¢u qua tai chinh

Nhiéu nghién ciru cho thiy cac thuc hanh ESG c6 thé tao ra tac dong tai chinh tich cuc dai han qua
viéc nang cao uy tin thuong hiéu va niém tin ctia nha dau tu (Kim & Kim, 2022). Tuy nhién, cic bang
chting trai chiéu phan anh su phu thudc ciia mdi quan hé nay vao dic diém thé ché, bdi canh nganh va
mai truong kinh t& vi mo. Mot s6 nghién ciru tap trung vao mdi lién hé giita hiéu qua ESG va chét luong
loi nhuan. Scholtens va Kang (2012) cho thay cac doanh nghiép c6 trach nhiém xa hoi (CSR) cao it thao
tang loi nhuan hon nho co ché bao vé nha dau tu va khung phap 1y manh m&. Diéu nay khang dinh mdi
quan hé gitra ESG va quan tri lgi nhuan chiu anh huong 16n tir moi trudng thé ché, mirc d6 minh bach
va van hoa doanh nghiép. Cac nghién ctru gan day khang dinh, ESG tong hop khong chi anh hudng
kha nang sinh loi ngan han ma con mo rong dén tinh bén vitng cta loi nhuan, du timg thanh phan riéng
1é ¢6 thé cho két qua khac nhau (Haider, 2025; Kim, 2022; Ma & Yoo, 2022; Wang va cOng su, 2024).
Nghién ctru dé xuét gia thuyét:

H2: Hiéu qua ESG co anh huong tich cuc dén loi nhudn bén virng.

2.4. Cac nghién cvru tich hop ESG va kinh 16 vi mo (ECON-ESG)

Viée tich hop cac yéu to kinh té vao khuon khé ESG (ECON-ESG hodc EESG) dugc khuyén nghi
bdi cac hoc gia va to chire tai chinh qubc té (Isik va cong su, 2024), nham phan anh su tuong tac giita
moi trudng kinh t& vi mé va cac thyc hanh bén virmg. M6 hinh nay giai thich rd hon su khac biét vé loi
nhuén bén viing giita cac doanh nghiép va cai thién do chinh xéac trong dy bao hidu qua dai han.

Vvé ly thuyét, theo quan diém dua trén nguén luc, nang lyc ESG ndi tai phat huy tbi da khi duoc van
dung trong moi trudng kinh té thuan loi, trong khi 1y thuyét cac bén lién quan nhdn manh su cin bang
giira thuc té kinh té bén ngoai va trach nhiém doanh nghlep Bang cach bao  quat day du hon phd rui ro

hon cac thude do riéng l¢, khung ECON-ESG cung cap cai nhin toan dién vé loi nhuén dai han. Trén co
so d6, nghién ctru dé xuat gia thuyét:

H3: Tich hop ECON-ESG ¢6 anh hwéng tich cuwc va ¢é ¥ nghia thong ké dén loi nhudn bén viing.
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3. Phwong phap nghién ctru

Nghién ctru s dung dit liéu bang dé xem xét tac dong cua dleu kién kinh te vimo6 va hi€u qua ESG
dén loi nhuan bén viing cua cac doanh nghlep phi tai chinh niém yét tai 11 qudc gia Dong Nam A trong
giai doan 2018-2024. Cach tiép can nay giup quan sat sy thay d6i ctia doanh nghiép theo thot gian, va sy
khac biét gitra cac qudc gia. Dt ligu tai chinh, dlem ESG duogc thu thap tir LSEG. Cac bién kinh té vi mo
(GDP, CPI, ty gié, ty 1& that nghiép va lai suat) lay tir World Bank va Trading Economics. Loi nhuén bén
virng dugc xéac dinh theo phuong phap ctia Yousaf va Ali (2021), dya trén thu nhap hoat dong cdt 13i.

bé giam hi¢n tugng da cong tuyén va xay dung cac blen dai dién, nghién ctru st dung phan tich
thanh phan chinh (PCA). Lan PCA thir nhét tao ra nhan t6 dai dién cho di€u kién kinh t€ (PC1), va lan
thtr hai tich hgp nhan t0 nay voi diém ESG de hinh thanh chi s6 ECON-ESG. Cac m6 hinh hoi quy
Pooled OLS, tac dong c¢d dinh va tac dong ngau nhién duoc str dung dé kiém dinh céc gia thuyét nghién
ctru. Kiém dmh Hausman gitp lira chon mé hinh phu hop, trong khi wéc luong GLS duogc ap dung nham

xir Iy phuong sai thay doi va tu twong quan, dam bao két qua c6 do tin cdy cao.
4. Két qua nghién ciru

Bang 1. Két qua PCA cho cac yéu t6 kinh té

PC Ty lé phuong sai giai thich Tich lay

PC1 0,605859924 0,605859924
PC2 0,119124796 0,72498472

PC3 0,10281854 0,82780326

PC4 0,090760303 0,918563563
PC5 0,081436437 1

Két qua cua PCA dugc thyc hién trén ndm chi tiéu kinh té vi mo dugc trinh bay trong Bang 1. Thanh
phan chinh thu nhat (PCl) giai thich 60,6% tong phuong sai, cho thay n6 nim bat phan 16m thong tin
tir céc bién ban dau va do d6 duoc sir dung dé dai dién cho blen tong hop cac yéu to kinh té trong cac
phan tich tiép theo.

Thong ké mo ta cho thay mirc do bién thién vira phai gilta tat ca cac bién. Nhan té Kinh té tong hop
(PC1) c6 gia trj trung binh xap xi bang 0 do dugc chuan hoa, v6i khoang dao dong rong cho thy su khéac
biét dang ké vé diéu kién kinh té vi mo glua cac qudc gia va cac nam. Piém ESG trung binh dat 46,51,
phan anh murc d6 thyc hanh phat trién bén vitng ¢ muc trung binh cua cac doanh nghlep Pong Nam A.
Chi s6 tich hop ECON-ESG ¢6 gla tri trung binh 13 0,47, thé hién sy can bang gitra cac khia canh kinh
té va ESG. Loi nhudn ben viing 0 gia tri trung binh 4,34 v§i mire phén tan twong d6i thap, cho thay kha
nang sinh loi twong dbi n dinh trong toan by mau nghlen clru.

Bang 2. Két qua hoi quy Pooled OLS d6i véi Loi nhuin bén virng

Bién Hé so Sai s6 chuan Giatrit p-value | Khoang tin cay (95%)

Constant 0,4639 0,170 3,958 0,000 [0,233,0,694]

PC1 0,2644 0,0181 14,584 0,000 [0,229,0,300]

ESG 0,0502 0,0030 17,145 0,000 [0,044,0,056]

EESG 3,2809 0,2050 16,032 0,000 [2,878, 3,684]
R-squared 0,817

Adjusted R2 0,816

F-statistic 486,2(0,000)
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Két qua hdi quy Pooled OLS cho thay ton tai mdi quan hé manh va co ¥ nghia théng ké gitra cac
bién doc lap va lgi nhuan bén viing nhu dugc trinh bay trong Bang 2. M6 hinh giai thich 81,7% su bién
thién cua loi nhuén bén viing, cho théy muc dg giai thich cao. Tat ca cac bién, bao g(‘A)m PC1, ESG va
EESG, déu co6 hé s6 duong va c6 y nghia thong ké véi gia tri p nhé hon 0,01. Trong s6 d6, EESG ¢ tac
dong tich cuc manh nhét voi hé sé 3,2809, cho thiy cc yéu td méi truong, xa hoi va quan tri cb anh
huong 16n dén loi nhuan bén vimg. PC1 va ESG ciing dong gop tich cyc vao mé hinh. Gia tri thong ké
F 12 486,2 v6i p-value bang 0,000 xac nhan rang mo hinh tong thé c6 ¥ nghia thong ké va déng tin cay.

Theo két qua hoi quy theo mé hinh tac dong ¢6 dinh, ca ba bién déu c6 tac dong duong va co y nghia
thdng ké & murc 1%. Cu thé, PC1 ¢6 hé s6 0,2476 (p = 0,000), cho thdy khi diéu kién kinh té cai thién,
loi nhuan bén viing cua doanh nghiép ting twong tmg. ESG ciing ghi nhén tac dong tich cuc véi hé s6
0,0427 (p = 0,000), phan anh vai tro cta thuc hanh bén ving trong viéc cting ¢6 su on dinh loi nhuén.
Déng chi ¥, bién tich hop EESG ¢6 hé s6 1,2367 (p = 0,000), 16n hon dang ké so vdi ting yéu t6 riéng
1¢, ham y rang su két hop gitra moi truong kinh té thuan lgi va nang luc ESG tao ra hiéu qua cong huong
1 rét. Heé sd xac dinh R? dat 0,7042, cho thiy mo hinh giai thich duoc khoang 70% bién thién cua loi
nhuédn bén viing.

Két qua uwdc lugng theo mo hinh tac dong ngiu nhién (REM) cho thiy cac bién doc 1ap déu c6 moi
quan hé duong va c6 y nghia thong ké & mirc 1% dbi v6i loi nhuan bén vitng. M6 hinh giai thich 79,16%
bién thién cta loi nhuan (R? = 0,7916) va dat y nghia tong thé véi F = 263,79 (p = 0,0000). Cu thé, PC1
(B=0,0156) va ESG (B =0,0028) cho thiy tac dong tich cuc 6n dinh, trong khi EESG c6 hé s6 16n hon

(B=0,2198), ham y 'y rang sy két hop glua diéu kién klnh té va thyc hanh ESG tao ra hiéu tng manh hon
Nhin chung, ca yéu t6 ndi tai va cac bién dong ngiu nhién déu gop phan dang ké vao viéc cung cb loi
nhuén bén viing.

Kiém dinh Hausman (52 = 130,51; p = 0,0000) bac bo gia thuyét ctia mo hinh tac dong ngiu nhién,
cho thay mé hinh tac dong ¢ dinh (FEM) phu hop va dang tin cdy hon trong phén tich loi nhuan bén
vitng. Cac kiém dinh chan doan chi ra ton tai phuong sai thay d6i (Breusch-Pagan LM, p = 0,0031)
va tu tuong quan (Durbin-Watson = 1,4703), trong khi khong phat hién van dé vé phan phdi chuan
(Jarque—Bera, p = 0,9083) hay da cong tuyén (VIF < 2). Ham ¥y rang du mé hinh khéng gap van dé
nghiém trong vé cdu trac bién, viéc 4p dung udc luong viing 14 can thiét dé dam bao két qua suy lun
dang tin cay hon trong khuon kho FEM.

Két qua hdi quy GLS cho thdy mé hinh ¢ do _phu hop rat cao, voi R2 = 0,914 va R2 hiéu chinh =
0,913, tac khoang 91% bién thién cua loi nhuan bén viing dugc giai thich boi céac bién doc lap. Tét ca
céc hé sb déu duong va co y nghia thong ké & mirc 1%. Dang chi y, bién tich hgp ECON-ESG c6 hé s6
16n nhat (B = 3,2918), cho thiy tic dong manh va ndi bat so v6i PCI (B=0,2727) va ESG (p = 0,0510).
Gia tri F = 1157 (p < 0,001) khang dinh mé hinh c6 y nghia tong thé cao. Du chi s6 Durbin—Watson
(1,525) cho thay ton tai tu tuong quan ¢ muc nhét dinh va kiém dinh Jarque—Bera phan anh sy I¢ch
chuan nhe, murc do giai thich 16n cting ¥ nghia théng ké viing chic cho thiy két qua GLS vén du tin cdy
cho phan tich.

Bang 3. Tém tit két qua kiém dinh gia thuyét

Gia Méi quan hé Hé s6 (P) p-Value Két luan Dién giai
thuyét

H1 Cac nhan to kinh té = 0,2476 0,0000 Chap nhan Coy nghia, tac
Thu nhép bén viing dong duong

H2 ESG — Thu nhap bén 0,0427 0,0000 Ché&p nhéan Céy nghia, tac
ving déng duong

H3 Tich hop Econ-ESG — 1,2367 0,0000 Chap nhan Céynghia, tac
Thu nhép bén viing dong duong
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Nhin chung, tong hop két qua kiém dinh cho thay ca ba gia thuyét déu dugc tng ho v6i hé sé duong
va ¢ ¥ nghia thong ké & mirc 1%. Cu thé, yéu td kinh té c6 tac dong tich cyuc dén 1oi nhuan bén vimng (B
=0,2476; p <0,001), cho thdy méi truong vi mo thuan loi gop phan cing ¢b kha ning duy tri lgi nhuan.
ESG ciing ghi nhan anh huong duong (B = 0,0427; p <0,001), phan anh vai tro cia quan tri va thuc hanh
bén vitng trong viéc nang cao chit luong két qua tai chinh.

Dang chu y, bién tich hgp ECON-ESG c6 h¢ s6 16n nhat (B = 1,2367; p < 0,001), cho thay hi¢u Gmg
cong hudng r(~3 rét khi két hop diéu kién kinh té voi nang lyc ESG. Nhu vay, H1, H2 va H3 déu dugc
chap nhan, khang dinh ca yéu t0 riéng 1¢ va yeu to tich hop déu gop phan thiac day loi nhudn bén viing.

5. Két luan va ham y

Nghién ctru nay phan tich cach cac yéu t6 ECON — ESG tac dong dong thoi dén tinh bén vimng cua
loi nhuén tai cac doanh nghiép niém yét & khu viuc Dong Nam A, khu vure c6 toc do ting treong kinh té
nhanh, s da dang vé thé ché va muc d6 nhay cam cao trude cac yéu t6 vi md. Bang cach két hop cac
chi tiéu kinh t& vi md nhu ting truong GDP, 13i suét, lam phat va ty gia hdi doai véi hiéu qua ESG & cap
d6 doanh nghiép, nghién ctru dé xuat mot khung phan tich tich hop nham dénh gia tinh bén virng cta
loi nhuan. Két qua cho thiy tinh bén vimg cua loi nhun chiju anh huong dang ké tir moi truong kinh té.
Nguoc lai, bit 6n kinh té 1am suy giam tinh bén viing cta loi nhuén do chi phi von ting, bién dong gia
ca va gian doan thi truong lao dong. Nhiing phat hién nay cho thdy loi nhuan ben vimg khong chi phu
thudc vao dic diém noi tai ciia doanh nghiép ma con gan chat voi chu ky kinh té rong 16n hon. O cap 46
doanh nghiép, hiéu qua ESG gbp phan cung ¢ su 6n dinh cta lgi nhudn thong qua viéc ning cao chit
lugng quan tri, tang cudong quan hé véi cac bén lién quan va cai thién nang lyc quan tri rui ro.

Nghién ctru phét hién rang, tinh bén viing cua loi nhuan dat murc t6i da khi diéu kién kinh té thuan
loi, v6i nang luc ESG vitng manh. Cac doanh nghiép dinh huéng ESG c6 kha ning chuyén hoa co hoi
kinh té thanh loi nhuan bén viing t6t hon, dong thoi thich tng hiéu qua hon trong giai doan suy thoai.
Két qua cho thay loi nhuan bén viing tai Pong Nam A phu thudc vao sy phu hop giita diéu kién kinh té
vi mé va chién lugc ESG cua doanh nghiép. Khung ECON-ESG vi vay cung cdp cach tiép can toan dién
hon, nhin manh tinh bd tro giira bdi canh kinh t& va dinh hudng chién lugc trong thi truong bién dong.

Ham y doi v6i nha qudn Iy doanh nghiép

Két qua nghién ctru ham ¥ rang cac nha quan 1y can xem ESG nhu mot cong cy chién luoc nham
cung ¢d tinh 6n dinh lgi nhuan. Viéc tich hop ESG vao hoach dinh tai chinh va quén tri rai ro 1a thiét
yéu: quan tri chat luong cao tang cuong ky ludt tai chinh; hiéu qua moi truong giam ap luc chi phi; sang
kién xa hoi hd trg 6n dinh ngudn nhan lyc. Pau tu ESG nén dugc xem la chién luoc tao gia tri dai han,
dic biét d6i v6i doanh nghiép quy mé 16n.

Ham y d6i véi nha hoach dinh chinh sdch va co quan qudn Iy

D6i v6i nha hoach dinh chinh sach, két qua nghién ctru nhdn manh tim quan trong ciia viéc két hop
6n dinh kinh t& vi mé vdi cai cach vé tinh bén virg va quan tri doanh nghiép. Viéc thiic day bao cio
tich hop, két ndi hiéu qua ESG véi rii ro vi mé c6 thé nang cao tinh minh bach va higu qua thi truong.
Chinh phu c6 thé khuyén khich viéc 4p dung ESG thong qua cac cong cu tai khoa va tién té phi hop.
Tang cuong chat lwong thé ché thong qua thyc thi phap luat nhit quan va bao vé nha dau tu ciing 13 diéu
kién quan trong dé dam bao cac thuc hanh ESG thuc su dong gbp vao su on dinh loi nhuan dai han.

Nghién ctru dong gép cho van liéu hoc thuat thong qua viéc xay dung khung phan tich tich hop
ECON-ESG, két hop diéu kién kinh té vi m6 v6i hiéu qua ESG trong viée ly giai tinh bén viing loi
nhuan. Khac véi cac nghién ctru chi yéu tap trung vao két qua tai chinh ngén han, nghlen clru ndy nhan
manh khia canh bén vimng dai han va cung cip bang ching thuc nghiém tir Dong Nam A — khu vyc con
han ché trong cac nghién ctru lién quan. Trong twong lai, cic nghién ctru co thé phén tich riéng timg
cu phan ESG, danh gia muc d6 nhay cam cua doanh nghiép trude cac ci sdc vi md, ap dung phuong
phap suy luan nhan qua, hodc mé rong pham vi sang cac khu vuc khac nhim nang cao tinh khai quét
cta két qua.
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