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Tém tit: Nghién ciru khdi qudt vé tai chinh xanh va danh gid thuc trang tai chinh xanh hiréng
161 muc tiéu net zero ciia mot s6 quéc gia va tai Viét Nam. Tw do, nhom nghién cvuu da dé xudt
mét s6 gidi phdp trong tam thiic ddy tai chinh xanh hiedng téi muc tiéu net zero, bao gom: hodn
thién khung phdp Iy, chinh sdch tong thé lién quan dén tai chinh xanh; ting cuong cdc co ché
hé tro tai chinh; thic ddy chuyén dich co cau nang lwong ciing nhir néng cao nang lye quan 1y.

Tiwr khéa: Tai chinh xanh, net zero, tin dung xanh, trai phiéu xanh.

Solutions to Promote Green Finance Towards the Net-Zero Target in Vietnam

Abstract: This study provides a comprehensive overview of green finance and evaluates
the current state of green finance initiatives aimed at achieving net-zero targets in selected
countries and Vietnam. Based on the findings, the research team proposes several key solutions
to promote green finance towards the net-zero goal, including: refining the legal framework and
comprehensive policies related to green finance, strengthening financial support mechanisms;
accelerating the energy transition, and enhancing management capacity.
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1. Pt van dé

Trong nhiing thap ky gan ddy, cac van dé moi trudng nhu bién ddi khi hau, suy giam ting ozon, hién
tuong noéng 1én toan ciu, 6 nhiém bién, suy giam da dang sinh hoc va mua axit déu vugt qua bién giéi
quéc gia da tré thanh nhing thach thirc mang tinh qudc gia va toan cau. Cac thach thirc méi trudong doi
hoi sy phdi hop va cam két dong bo cua toan by cong dong qudc té. Néu chi mot vai qudc gia khong
tham gia hoidc cam két khong day du, hiéu qua cai thién méi truong s& khong dat duge & quy mé toan
cau, khién génh ning tmg pho tap trung vao mot sé qudc gia va lam tram trong thém tinh trang suy thoai
moi truong toan cu. Trong bdi canh d6, tai chinh xanh ndi 1én nhu mot cong cu quan trong nham thic
day qua trinh chuyén doi sang mé hinh phat trién bén Vﬁ’ng Thong qua cac co ché nhu dau tur véo nang
luong tai tao, phat hanh trai phiéu xanh, ap dung tiéu chuan tin dung xanh va mo rong dong von huong
dén cac dy an than thién véi moi trudng, tai chinh xanh gop phan dinh hudng lai dong vén toan cau
theo hudng giam phat thai, tding cudong nang luc chong chiu va bao vé hé sinh thai. Do vay, phat trién tai
chinh xanh khong chi dong vai tro hd tro cac qubc gia thuc hién myc tiéu ting tmong xanh ma con dU:OC
xem 1a diéu kién tién quyét dé dat duoc cac muc tiéu méi trudng bén vilng & cac qudc gia va toan cau.

Tai Viét Nam cam két dat phat thai rong bang “0” (net zero) vao nam 2050 da dit ra yéu ciu cap
thiét vé huy dong cac nguon lyuc tai chinh 16n, dai han va bén viing. Do d6, viéc trién khai cac giai phap
thac déy tai chinh xanh tré thanh can thiét dé Viét Nam huy dong nguén luc, ho trg doanh nghiép va
thuc day cac dy an xanh, huéng t6i myc tiéu net zero.
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2.Coso'ly thuyét vé tai chinh xanh va net zero

2.1. Tai chinh xanh

Tai chinh xanh 1a cac hoat dong huy dong va phan bd ngudn von tir cic to chirc tai chinh, doanh
nghiép va ca nhin dé dau tu cho cac du an, hoat dong c6 tac dong tich cuc dén mai trudong va xi hoi,
hudng dén phat trién bén vimg. Theo Porter va cong su (1995), tai chinh xanh 1a mot khoan dau tu cai
thién quy trinh san xuat xanh, 1a mot mé hinh dbi mat v6i nhiing thach thie vé xa hoi va méi truong.

Tai chinh xanh duogc coi la mot yéu td c6 anh huoéng trong viéc thu hut su tham gia cia khu vuc
tu nhan vao cac du an xanh va phat trién ning luong tai tao. Nho hiéu qua va loi ich cia cac cong cu
tai chinh xanh, thi truong tai chinh xanh toan cau d mé rong trong thap ky qua, tir mirc dong gop gan
0,1% vao tong thi truong tai chinh toan cau nim 2012 1én khoang 4% vao nam 2021 (Dongyang va
cong su, 2023).

Hién nay, cac cong cu tai chinh xanh tai Vi¢t Nam bao gém:

i) Tin dung xanh: Pay 1a phan khac phat trién sém va manh mé& nhét trong hé thdng tai chinh
xanh tai Viét Nam. Céc ngan hang thuong mai (nhu Agribank, BIDV, VietinBank, MB, Nam A Bank)
dong vai tro chi chdt (chiém khoang 88% thi phan). Céc khoan vay wu dai 13i suit cho cac dy an than
thién v61 moi trudong, nang lugng tai tao, ndng nghi¢p sach/hitu co, quan ly nudc bén virng va hi¢u
qua nang lugng

ii) Trdi phiéu xanh: Cong cu gitip doanh nghiép phat hanh huy dong von cho cac dy 4n xanh nhu
nang lugng tai tao. Thi truong nay dang chuyén tir giai doan "thi diém" sang "ting tc". Nén tang phap
1y vitng chic tir Ludt Bao vé méi trudng 2020 va Nghi dinh 08/2022/ND-CP huéng dan cu thé vé danh
muc du an xanh.

iii) Quy dau tir xanh: Cac quy dau tu chuyén biét vé "xanh" tai Viét Nam van dang ¢ giai doan dinh
hinh nhung d3 c6 sy tham gia cua cac dinh ché 16n. Cac quy dau tu tap trung vao cac du an, cong ty co
tac dong tich cuc dén moi truong.

iv) Von vay ODA va cdc nguon von quoc té nhu Ngan hang Phat trién chau A (ADB) va Tap doan
Tai chinh Quéc té (IFC), thudng hd tro cac du an xanh théng qua von vay uu dai, bao ldnh hoic dau tu,
dong thoi tu van k§y thuat va chinh sach.

Bén canh do, viéc ting cudong nang luc danh gia rui ro khi hau ctua cac dinh ché tai chinh, chuan hoa
bo tiéu chi phan loai hoat dong xanh, mo rong quan hé hop tac quéc té vé tai chinh khi hau va thu hat
von tir cac quy chuyén dich ning luong toan ciu s& dong vai trd quan trong giup Viét Nam vira duy tri
tang truong kinh té, vira thuc hién 16 trinh giam phat thai phu hop véi cam két Net Zero.

Nhu vay, tai chinh xanh khong chi 1& cong cu hd trg trién khai cac chinh sach méi truong & pham
vi qudc gia ma con 1a don bay chién lugc gitup Viét Nam hoi nhap sau hon vao nd luc tng pho bién doi
khi hau toan cau.

2.2. Net zero

Net zero hay “Phat thai rong bang 07, 1a mot muc tiéu méi truong nham giam luong phat thai khi
nha kinh (nhu CO,, CH,, N,O) do con nguoi gay ra xubng mirc cAn bang v6i kha ning hap thu hodc loai
bo khi thai cua Trai dat, dén mirc ma tong luong khi thai rong dugc giam xudng bang khong. Van dé
nay khong chi doi hoi viéc giam thiéu phat thai tir cac ngudn nhu giao thong, san xuit cong nghiép va
san xuat dién niang, ma con bao gdm viée ting cudng kha ning hip thu carbon thong qua cac bién phap
nhu trong rimg moéi, bao ton rimg, cong nghé thu giir va luu trir carbon (Pace, 2024).

Muc tiéu dat dugc phat thai rong bang 0 nham giam thiéu tic dong cua bién d6i khi hau theo Thoa
thuan Paris, voi hy vong gitt murc ting nhiét 6 toan cau dudi 2°C va nd luc han ché sy ting nhiét dudi
mirc 1,5°C so véi mirc trudc thoi ky cong nghiép. Dé dat dugc diéu nay, cac chinh phu, doanh nghiép
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va ca nhan déu can cam két giam phat thai va ho tro cac giai phap cho kha nang hap thuy carbon, tao ra
mot nén kinh té toan cau it carbon hon va bén viing hon.

2.3. Méi lién hé giita tai chinh xanh va net zero

Tai chinh xanh dugc xem 13 cong cu then chét dé dat muc tiéu net zero thong qua: i) Huy dong von,
chuyén huéng dong vén tir cac hoat dong phat thai cao sang hoat dong bén viing; ii) Thuc day d6i méi
cong ngh¢ xanh, tai trg cho ha tﬁng nang lugng sach; ii1) Quan 1y rui ro khi hau, tai chinh xanh cling
gitup cac dinh ché tai chinh danh gia rui ro khi hau; iv) Tao co ché thi truong carbon va bu d?ip carbon,
tai chinh xanh ¢6 thé hd tro phat trién thi truong tin chi carbon; v) Tac dong chinh sach va thé ché, cac
qudc gia c6 thé dung cong cy tai chinh xanh dé thiét 1ap wu dai (13i sudt thip, uu dai thué,...) cho doanh
nghiép mudn tham gia 19 trinh net zero.

3. Thue trang tai chinh xanh hwéng téi muc tiéu net zero ciia mot sé qudc gia va Viét Nam

3.1. Thuec trang tai chinh xanh hwdng t6i muc tiéu net zero trén thé giGi

Quy mo thi truong tai chinh bén viing toan cau duoc dinh gid & mirc 5,87 nghin ty USD vao nim
2024 va dy kién s& tang truong véi toc d0 CAGR 1a 19,8% tir nam 2025 dén nam 2034. Thién tai va
nhiing bién dong kinh té, chinh tri dang dat ra mdi de doa ngay cang 16n d6i v6i nén kinh té toan cau,
tac dong dang ké dén thi truong tai chinh bén vimng (Preeti va Aishvarya, 2025). Theo dit liéu ciia LSEG
(London Stock Exchange Group), gia tri thi trudng tai chinh xanh toan cau vao nim 2025 udc tinh dat
7,9 nghin ty USD. Vé mit phat hanh, tong gia tri phat hanh trai phiéu bén viing hang nam du kién s&
vuot mot nghin ty USD vao ndm 2025. Theo Davis va cong su (2018), qua trinh chuyén doi sang hé
thong niang lugng phat thai rong bang khong trong tuong lai c6 thé phu thudc vao luong dién khong 16,
gia ré va khong phat thai.

Duéi day 1a tinh hinh ciia mot sé qudc gia trong viée sir dung tai chinh xanh nhu mot cong cu dé
tién gan hon ti myc tiéu net zero:

Lién minh chdu Au (EU) c¢6 khung phan loai hoat dong kinh té xanh, bén viing rat tiéu chuan, gitp
xac dinh rd nganh nao dugc coi la “hudng té1 net zero” (European Commission, 2025). Khung phén loai
nay c6 vai tro gitp cac nha dau tu dinh hudéng vén xanh vao cac hoat dong ding, khong chi “xanh” ma
con “hd tro chuyén ddi” dé dat muc tiéu net zero. EU ciing phat trién nhin Tiéu chuan trai phiéu xanh
chau Au (EuGB). EuGB 1a cong cu quan trong huy dong vén cho cac cong trinh xanh, va cac phat hanh
phai tuan theo phén loai ciia EU, diéu nay gitip dam bao von hudng ding 16 trinh net zero hon.

Pire dung cong cu trai phiéu xanh & ca cip lién bang va dia phuong dé huy dong von cho cac muc
tiéu giam phat thai. Dirc di phat hanh trai phiéu xanh lién bang, vén huy dong duoc phan bd cho chi
tiéu ngan sach “co tac dong moi trudng” nhu nang luong sach, co s ha ting xanh. Ngan hang phat trién
vung lién tuc sir dung cong cu trai phiéu xanh dé tai trg cac du 4n co sé ha tﬁng xanh, nang luong tai
tao va cac sang kién bén virng khac. V& tai chinh qudc té, Pirc ciing tham gia manh vao tai chinh khi
héu toan cau. Nam 2024, Ptc cam két va thuc hién ngan sach cho tai chinh quéc té vé khi hau la 11,8 ty
Euro dé hd tro cac quc gia khac thich Gmg hodc giam phat thai. Dirc con dong gop tai chinh cong qudc
té dé hd trg net zero toan cdu (Bundesrepublik Deutschland, 2025).

Trung Quéc ding trai phiéu xanh, khoan vay xanh, trai phiéu chuyén doi dé huy dong vén cho viéc
chuyén d6i nén kinh té, hd tro muyc tiéu net zero. Trung Qudc dd phat hanh trai phiéu xanh Chinh phu lan
dau ra thi trudng qudc té (niém yét tai So Giao dich London). S tién huy dong tir tréi phiéu nay ding
cho céc hoat dong nhu giam phat thai, bao v¢ tai nguyén, kiém soét 6 nhidm, bao ton da dang sinh hoc.
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Trung Qudc da cap nhat phan loai xanh qudc gia vao nim 2024, bao gdm nhiéu nganh nhu ning lugng
tai tao, dién than chuyén ddi, gitp dinh hudng von tai chinh xanh vao cac hoat dong giam carbon. Trung
Quéc day manh phat hanh trai phiéu chuyén ddi, cac cong cu tai chinh xanh danh cho cac doanh nghiép,
nganh carbon cao nhung dang chuyén d6i, quy mé phat hanh loai ndy ting 53,6% trong nim 2024.

3.2. Thuc trang tai chinh xanh hwong toi muc tiéu net zero ¢ Viét Nam

Viét Nam da cam két giam phat thai rong bang 0 vao nim 2050 tai Hoi nghi thuong dinh vé bién
d6i khi hau cua Lién hop qudc 1an thir 26 (COP26). Tiép d6, Viét Nam thé ché hoa muc tiéu nay thong
qua Chién luge quoc gia vé bién doi khi hau dén nam 2050, duge Thu tuéng phé duyét tai Quyét dinh
s6 896/Qb TTg ngay 26/7/2022, v6i 10 trinh giam phat thai dai han, cu thé hoa cac muc tiéu cho tung
nganh kinh té va linh vyc xa hoi nhdm huéng téi nén kinh té carbon thép va bén viing.

V& co ciu phat thai khi nha kinh, Viét Nam hién dang ddi mat voi ap luc gia tang phat thai do qua
trinh cong nghiép hoa va do thi hoa dién ra nhanh chong. Céc linh vuc nhu ning lugng, cong nghiép,
giao thong vén tai va néng nghiép duoc xem la nhitng ngudn phat thai chinh. Trong d6, nganh ning
luong déng gop ty trong 16n do sy phy thudc twong dbi cao vao nhién liéu hoa thach, dic biét 1a than da
trong san xuat dién. Mic du, trong nhimg nim gan day, Viét Nam di c6 nhing bude tién dang ké trong
viéc phat trién ning luong tai tao nhu dién gié va dién mat troi, song ty trong nang luong sach trong
téng co ciu ning lugng van can tiép tuc dugc mo rong dé dap ung muyc tiéu gidm phat thai trong dai han.

Néu bang ngudn lyc qubc gia (dong gop khong dicu kién), Viet Nam cam két giam 15,8% luong
phat thai khi nha kinh so véi kich ban phat trién thong thuong (BAU) vao nam 2030, twong Gmg 146,3
triéu tin CO2 twong duong (CO2td). Trong truong hop c6 hd tro qudc té (dong gop co diéu kién), Viét
Nam s& giam ti 43,5% luong phét thai khi nha kinh so voi BAU, twong tng 403,7 triéu tan CO2td vao
nam 2030 (Ly va Tung, 2025).

Viét Nam di ban hanh Quyét dinh 21/2025/QD-TTg ngay 04/7/2025 quy dinh tiéu chi méi trudng
va viée xac nhan dy an dau tu thudc danh muc phan loai xanh. Quyét dinh nay la co s& quan trong dé
cac ngan hang va to chire tai chinh thuc hién cip tin dung xanh. Pdi v6i doanh nghiép, quyét dinh nay
cling budce dau xac dinh cac loai du 4n ¢6 thé dugc wu tién tiép can nguén von, déng thoi dinh hudng vé
hd so can chuan bi. Tuy nhién, viéc trién khai ap dung trong thuc tién van con gip nhiéu khé khan lién
quan dén cac huéng dan chi tiét vé tiéu chi k¥ thuat, phuong phép danh gia cling nhu co ché phéi hop
va thyc thi dong bo gitra cac co quan quan 1y, to chirc tin dung va doanh nghiép.

Xu hudng ting trudng tin dung xanh ghi nhan duoc trong nhitng nim gan ddy. Theo sb liéu tir Ngan
hang Nha nuée, du no tin dung xanh dat khoang 564.000 ty dong vao cudi nam 2023, chiém khoang
4,4% téng du no toan nén kinh té. Tong du ng dat gan 637.000 ty dong vao cudi quy /2024, tap trung
cha yéu vao céc linh vyc nhu ning luong tai tao, san xuat sach va nong nghiép xanh. Cac ngan hang
thuong mai nhu Vietcombank, BIDV, Agribank,... da trién khai nhiéu chuong trinh tin dung xanh véi
quy md 16n, trong dé mot s6 chuong trinh ap dung murc 13i suat wu dai thap hon khoang 1-2% cho céc
dur 4n dap tng tiéu chudn phat thai (Tuan Pham, 2025).

Céc san pham tin dung xanh ngay cang phong pht, da dang theo cac nganh nghé. Tinh dén 31/3/2025
da ¢ 58 t6 chuc tin dung phat sinh du no tin dung xanh voi du no dat trén 704.244 ty dong, tang 3,57%
s0 v6i cudi nam 2024, chiém ty trong 4,3% téng du no toan nén kinh té (Oxfam Viét Nam, n.d.).

Tuy nhién, trong thuc tién khi trién khai, nhiéu doanh nghiép khong dugc duyét vay xanh do chua
dap umg day du yéu cau k¥ thuat. Viéc dap ung dung va dy du cac tiéu chi 1 nén ting dé doanh nghiép
khong chi tiép can v6n vay xanh ma con nang cao do tin cay, hap din nha dau tu va ddi tac trong dai han.
Khi trién khai tin dung xanh, théch thuc lon nhét 1 rao can vé luong von 16n, thoi gian dau tu 1au dai,
trong khi hiéu qua tai chinh chwa cao. Vi du nhu céc dy an cho vay dau tu hé thong dién mit troi hién
tai trung binh vao khoang 11-15 nam, thoi gian thuc hién tuong ddi dai, quy md von dau tu 16m, thu hdi
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von kéo dai nén viéc can nhic lya chon c6 dau tu hay khong ciing 14 ap luc 16n cho doanh nghiép khi
dua ra quyét dinh (Enerteam, 2022).

Trong nim nam trd lai day, tir thoi diém 2021 dén giai doan hién nay, tong sb trai phiéu phat hanh
theo dung dinh nghia 1a trai phiéu xanh dat khoang hon 1,4 ty USD. Nhu cdu vén ma Viét Nam s& can
phai c6 dé co thé trién khai phat trién xanh, phat trién bén vimng, dat muc tiéu net zero vao nam 2050 véi
quy mb c6 thé 1én t6i khoang 20 ty USD/nam. Ngudn von nay gitip chiing ta c6 thé trién khai cac du an
xanh, du an chéng bién ddi khi hau, du 4n phat trién bén viing dé thuc thi duoc muc tiéu phat trién xanh,
phat trién bén vimng (Lan, 2025).

4. Giai phap tai chinh xanh hudng téi muc tiéu net zero tai Viét Nam

Dua trén nhiing thuc trang néu trén, nén nhom nghién ctru dua ra mot sé giai phap cu thé nham thuc
déy, phat trién tai chinh xanh hudng téi muc tiéu net zero tai Viét Nam.

Thi nhat, can hoan thién khung phap 1y, chinh sach tong thé, nhat quan lién quan dén tai chinh xanh
(nhit 14 quy dinh vé phan loai xanh va x4c nhan du an duoc cép tin dung xanh, phat hanh trai phiéu
xanh...). Cac co quan quan Iy can sém ban hanh cac hudng dan k¥ thuat chi tiét cho timg linh vuc nhu
nang lugng, giao thong, xy dung, nong nghiép va quan Iy chat thai nham gitip cac t chirc tin dung va
doanh nghiép dé dang xac dinh du an dap tng tiéu chi xanh. Pong thoi, can xdy dung co ché phdi hop
r0 rang gitra cac by, nganh lién quan va h¢ théng td chirc tin dung trong viéc tham dinh, x4c nhan va
giam sat cac du an xanh. Viéc 4p dung hé thong phan loai xanh, ciing nhu thiic diy minh bach thong tin
vé céc du 4n xanh nham han ché tinh trang quang ba hoac tuyén bd rﬁng mot san phém, dich vu, du an
hay doanh nghiép “than thién v&i méi truong” nhung trén thuc té khong dap tng hodc chi dap Gmg rat
it cac tiéu chi moi truong.

Thik hai, can tang cuong cac co ché h tro tai chinh nham tao diéu kién cho doanh nghiép thuc hién
qua trinh chuyen d6i Xanh Viéc tao diéu kién dé doanh nghlep, dac biét 1a cac doanh nghiép vira va nho,
tiép can cac ngudn von wu dai s& gitip ho ¢6 thém ngudn lyc dau tu vao cong nghé sach va cac giai phap
giam phat thai khi nha kinh. Viéc thac day doi méi va tng dung cong nghé than thién véi méi truong
can duoc xem 12 mot trong nhirng giai phap trong tam. Cac co quan quan 1y can khuyén khich hoat dong
nghién ctru, chuyén giao va ing dung cong nghé tiét kiém nang luong, dong thoi thuc day hop tac qubc
té nham hd trg doanh nghiép tiép can cac giai phap ky thuat hién dai phuc vu qua trinh giam phat thai
carbon.

Thir ba, thiic day chuyén dich co cdu ning luong theo huéng giam phu thudc vao nhién lidu hoa
thach va ting cuong phat trién niang luong tai tao. Nha nude can tiép tuc hoan thién co ché, chinh sach
nham khuyén khich dau tu vao céc nguén nang lugng sach nhu dién gi6 va dién mat troi, déng thoti tao
diéu kién thu hat ngudn von tir khu vuce tu nhan va cac t6 chire qudc té. Bén canh dé, can nang cao hiéu
qua st dung nang luong trong cac nganh kinh té, cong nghiép, xay dung va giao thong van tai, thong
qua viéc ap dung cac cong nghé tiét kiém ning luong va cai tién quy trinh san xuat.

Thir fur, nng cao nang lyc quan 1y dugce xem 1a mot giai phap quan trong nham hd trg qua trinh thuc
hién muc tiéu net zero. Theo d0, can ting cudng dao tao va bdi dudng kién thic vé quan 1y méi truong,
quan tri carbon va phat trién bén virng cho ddi ngii can bd quan 1y trong céc co quan nha nude va doanh
nghiép. Viéc nang cao trinh d6 quéan 1y s& gop phan cai thién hiéu qua xay dung, trién khai va giam sat
cac chinh sach giam phat thai khi nha kinh, qua d6 hd tro Viét Nam thuc hién cac cam két quéc té vé
khi hau.

Viéc thuc hién dong bo cac giai phap nay s& gop phan thic day qué trinh giam phat thai khi nha
kinh, déng thoi tao dong luc cho sy chuyén dich sang mo6 hinh kinh té xanh va phat trién bén viing trong
dai han.
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5. Két luin

Tai chinh xanh déng vai trd quan trong trong viéc huy dong ngudn luc cho qua trinh chuyén doi
sang nén kinh té xanh va hudng ti muyc tiéu net zero tai Viét Nam. Viéc trién khai dong bo céc giai phap
nhu hoan thién khung phép 1y, hd tro tai chinh cho cic doanh nghiép, chuyén dich co cdu ning lugng va
nang cao ning luc cua cac to chirc tai chinh, doanh nghiép s& gop phan thic diy dong von vao cac dy an
than thi¢n véi moi truong. Qua do, tai chinh xanh s€ tr¢ thanh dong luc quan trong giup Viét Nam thuc
hién cac cam két vé giam phat thai va phat trién bén viing trong tuong lai.
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