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Tém tit: Nén kinh té Viét Nam dang phat trién va héi nhdp sau rong vao nén kinh té quoc té,
trong béi canh d6, thi truong tai chinh ciing c6 budce phdt trién manh mé. Ciing véi nhu cdu ciia
cdc doanh nghiép trén thi trirong tai chinh Viét Nam, cdc giao dich vé cong cu tai chinh ngay
cang soi dong, cung cdp cho cdc doanh nghiép, nha dau tw nhiéu hea chon trong viéc tim kiém
loi nhudn va phong ngira riii ro. Ap dung nhém chudan mue bdo cdo tai chinh quéc té vé céng cu
tai chinh tai Viét Nam mang lai cho chung ta nhiéu co hdi trong viéc mo rong hop tac kinh 1 véi

cdc nue trén thé gidi, phit hop thong 1é ké todn quoc té.

T khéa: [FRS, ké todn, cong cu tai chinh.

1. Pt van dé

Xu hudng toan cau hoa kinh té, tu do hoa thwong mai di lam thay d6i can ban dong vén quéc té,
cung véi d6 1a sy bién dong ctia gia ca hang hoa, 14i suat, ty gia hdi doai,... da tao ra nhiing thach thirc
16n d6i voi cac doanh nghiép. Nhiéu nghién ctru di nhin manh ring, mot trong nhitng cong cu kinh té
duoc cho 14 kha hiru ich va ngay cang trd nén quan trong, can thiét d6i v6i cac doanh nghiép trong bdi
canh hoi nhép kinh té, do 1a cong cu tai chinh phai sinh. B61 viée su dung cong cu tai chinh phai sinh s&
bu dip nhitng rui ro kinh doanh von c6 (Danthine, 1978), mang lai loi ich kinh té 16n (Sajjad va cong su,
2013), giup gia ting gia tri doanh nghiép (Froot va cong sy, 1993), giam nguy co rii ro tiém an (Stulz,
2022) va chi phi von vay, 6n dinh thu nhép (Barton, 2001). Ké toan cong cu tai chinh phai sinh 1a mot
phan khong thé tach rdi va ludn gin lién véi cac hoat dong giao dich cong cu tai chinh phai sinh. Viéc
tao 1ap cc quy dinh lién quan dén ké toan cong cu tai chinh phai sinh dam bao kip thoi, dong bo va chit
ché c6 y nghia rat quan trong ddi véi cac doanh nghiép, d6i twong lién quan nhu ngudi thyc hanh, nguoi
1ap, nguoi st dung, nguoi kiém tra...

2. Chuan murc ké toan quoc té va cac van ban hwéng dan cia Viét Nam lién quan deén ke toan
cong cu tai chinh phai sinh

Céc chuan muc ké toan qudc té lién quan dén ké toan Cong cu tai chinh phat sinh (CCTCPS) gom
co: IAS 32: Cong cu tai chinh - Trinh bay; IAS 39: Cong cu tai chinh - Ghi nhan va do luong; IFRS 7:
Cong cu tai chinh - Thuyét minh (Cong bd); IFRS 9: Cong cuy tai chinh (Hiéu luc ngay 01/01/2018 -
Thay thé IAS39).

Tai Viét Nam, B9 Tai chinh ban hanh Thong tu 210/2009/TT-BTC ngay 06/11/2009 huéng dan ap
dung Chuan muc ké toan quéc té vé trinh bay BCTC va thuyét minh thong tin d6i v6i cong cu tai chinh.
Do d6, mot s6 ndi dung khac theo IAS 39 va IFRS 9, chua duoc dé cap.

Noi dung co ban cua ké toan CCTCPS s& dugc trinh bay theo thir tu: (i) phan loai, (ii) ghi nhan va
dirng ghi nhén, (iii) do ludng, (iv) trinh bay, va (v) thuyét minh.
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2.1. Phan logi cong cu tai chinh phai sinh

Theo IAS 39/IFRS 9, CCTCPS dugc phan loai theo nhiéu cach:

- Phan loai theo co ché thyuc hién hop dong c6 4 loai: hop dong ky han, hgp dong twong lai, hop dong
quyén chon, hgp dong hoan doi.

- Phan loai theo bién s co sd: cong cu phai sinh ngoai té, cong cu phai sinh vang, cong cu phai sinh
hang hoa, cong cu phai sinh tién t&, cong cu phai sinh 13i suét, cong cu phai sinh tin dung, cong cu phai
sinh ching khoan,...

- Phan loai theo tinh ddc 1ap ctua hop déng c6 2 loai: cong cu phai sinh ddc 1ap, cong cu phai sinh
gin kém (embedded derivatives)

- Phén loai theo tinh phirc tap ctia hop dong c6 2 loai: cong cu phai sinh nén tang (4 loai: hop dong
ky han, hop dong twong lai, hgp dong quyén chon, hop dong hoan ddi) va cong cu phai sinh hién dai (su
két hop cac cong cu phai sinh nén tang v6i nhau nhu: quyén chon tuwong lai trai phiéu,.).

- Phén loai theo quyén hay nghia vu cta cha thé nim giit hop dong phai sinh ¢ 2 loai: tai san tai
chinh phai sinh, ng phai tra tai chinh phai sinh.

- Phan loai cong cu tai chinh phai sinh la tai san tai chinh. Theo IFRS 9, tai san tai chinh phai sinh
duoc do ludng theo nguyén gia phan bd, hoic theo GTHL, viéc phan loai nay cin ¢ vao: (i) M6 hinh
kinh doanh ctia doanh nghiép trong quan tri tai san tai chinh, va (ii) Dac trung cac ludng tién trong hop
ddng ddi véi tai san tai chinh.

Dbi véi tai san tai chinh phai sinh do luong theo nguyén gia phan bd (IFRS 9) néu dap tng du 2 diéu
kién: (i) nam giit nham muc dich thu vécac ludng tién theo hop dong, va (ii) Tién gdc va i cia tai san
tai chinh duoc thanh toan vao mot ngay di xac dinh va 14i tinh trén tién gbc chua thanh toan.

DAi v6i tai sn tai chinh phai sinh do luong theo GTHL (IFRS 9.4.1.2) dugc ghi nhan vao két qua
kinh doanh (fair value through profit or loss - FVTPL).

- Phén loai cong cu tai chinh phéi sinh 13 ng phai tra tai chinh phai sinh. T4t ca ng phai tra tai chinh
phai sinh do ludong theo GTHL thong qua 13i/15. Tai thoi diém ghi nhan ban dau va tai thoi diém lap bao
c4o0, DN budc do ludng theo GTHL thong qua 13i/16 (IFRS 9.4.2.1).

- Cong cy phai sinh gin kém (IFRS 9.4.3)

CCTCPS gin kém thudc quyén chon chuyén ddi von CSH, gia tri CCTCPS gin kém duoc phan loai
1a cong cu vén CSH.

CCTCPS gan kém khong thudc phan vén CSH (nhu hop ddng quyén chon ban) thi gia tri CCTCPS
gén kém duoc phan loai 1a ng phai tra.

Tai Viét Nam quy dinh nay chua dugc dé cép.

2.2.Ghi nhdn va dieng ghi nhdn cong cu tai chinh phdi sinh

Ghi nhdn lan ddu céng cu tai chinh phdi sinh: DN ghi nhan tai san tai chinh, ng phai tra tai chinh
phai sinh trén BCTC khi va chi khi tré thanh mot bén ddi tac cua hop dong (IFRS 9, doan 3.1.1 va 3.1.2).
Khi ghi nhan ban dau d6i voi tai san tai chinh, ng phai tra tai chinh phai sinh, doanh nghiép xac dinh
theo GTHL va ghi nhan quyén hay nghia vu trong hop dong tai chinh phai sinh 1én BCDKT (IFRS 9,
doan 5.1.1).Van dé nay chua duoc quy dinh tai cac doanh nghiép VN.

Sau ghi nhdn lan dau céng cu tai chinh phai sinh: Sau ghi nhan ban dau, DN phai xac dinh gia tri
cac CCTCPS dugc phan loai 1a tai san hodc no phai tra theo GTHL va duoc ghi nhan vao bao cdo 13i/1
(IFRS 9, B5.2.1, 5.2.2A, B5.4.14). N6i dung nay tinh dén thoi diém hién tai thi Viét Nam chua quy dinh.

Durng hodc dung ghi nhan cong cu tai chinh phdi sinh: Dung hodc ding ghi nhan 1a viéc dua tai
san tai chinh hoac n¢ phai tra tai chinh phai sinh da ghi nhan trudc day ra khoi BCTC cia DN (IFRS 9,
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Appendix A - Phu Iyc A). Ding ghi nhan dbi véi tai san tai chinh phai sinh khi va chi khi: (i) Quyén lgi
trong hop dong d6i v6i dong tién thu vé hét hiéu luc, hodc (i) DN chuyén giao quyén d6i véi dong tién
thu vé ctia tai san phai sinh va viéc chuyén giao nay du diéu kién dé dimg (IFRS 9, doan 3.2.3, B3.2.4,
B3.2.5, B3.2.6). Duing ghi nhan toan bd hay mot phan no phai tra tai chinh phai sinh ra khéi BCTC khi
va chi khi hop dE‘)ng da dugc thyc hi¢n, hiy bo hoac hét han (IFRS9, doan 3.3.1). Hién tai Viét Nam
chua hudng dan vé viée dung hodc dimg ghi nhan.

3. Van dung chuin muec béo céo tai chinh qudc té (IFRS) trong ké toan cong cu tai chinh phai
sinh tai Viét Nam - co hgi va thach thire

Tai Viét Nam, xét trong ndi dung quy dinh tai thong tu 210/2009/TT-BTC thi cac quy dinh vé
CCTCPS chua duoc huéng dan cu thé va chi tiét, déng thoi mot s6 ndi dung chua dugc dé cap, hoac bod
sung, diéu chinh thém cho phil hgp va c6 phan 15i thoi so véi quy dinh hién hanh tai cac chuan myc ké
toan va chuan muc BCTC qudc té tinh dén thoi diém nay. Tir cac quy dinh vé ké toan cong cu tai chinh
n6i chung va CCTCPS néi riéng c6 thé thdy tinh chat phirc tap, kho nhan dién, khé hiéu va kho thuc
hién. Tuy nhién, xét & quan diém khac, theo Yagoubi (2014) thi: (i) O goc d6 kinh té, ké toan CCTCPS
tao diéu kién cho dong von hoat dong hi€u qua trén thi trudong; cd chire nang do luong, va 1a hé théng
danh gid, xac dinh gia tri hang héa, dich vu... (ii) O goc do thé ché, ké toan bao gdm cac khudn khd
phap 1y, kiém soat cc qua trinh kinh té va giai ma cac gia tri kinh té, dong thoi ting cudng vai tro thong
tin va su thich hop cta thong tin thong qua viéc trinh bay va duoc cong bd trén BCTC. (iii) O goc do
xa hoi, ké toan gop phan mang lai loi ich x4 hoi, duy tri va phat trién bén vimg cho xi hoi théng qua
viéc cai thién thong tin. Do do, c6 thé néi ké toan duoc xem xét nhu mot cong cu kiém soat, quan tri
hiéu qua. Véi cach nhin nhan nay, ké toan 1a cong cu cung cap phuong phép trong do ludng, cong bd
va trinh bay, va dé thuc hién. Tir quan diém nay, cé thé nhan théy, dé giam thiéu rai ro trong hoat dong
kinh doanh, gop phan thuc diy xa hoi phat trién, va tao nhiing budc tién méi trong hoi nhap va hai hoa
voi ké toan quéc té, ddi voi ké toan CCTCPS & Viét Nam cling can duoc thuc hién, va tién hanh thong
qua: - Phan loai. - Ghi nhan ban dau. - Dimg hodc ngimg ghi nhan. - Do luong. - Trinh bay - Cong b
(thuyét minh). - Tai khoan ké toan.

Co hgi khi dp dung IFRS vé céng cu tai chinh tai Vigt Nam

Viéc 4ap dung IFRS dang tr¢ thanh cha dé rat dugc quan tdm hién nay, boi 18 van con nhiéu nhiing
mit han ché, khi cac to chire tin dung & Viét Nam van dang ap dung VAS. Cac doanh nghiép c6 nhiéu
co hoi khi 4p dung nhom [FRS vé cong cu tai chinh tai Viét Nam. Cu thé, viéc sir dung cong cu tai chinh
da dang va phu hop gitp doanh nghiép c6 thé ting cuong ning luc tai chinh va da dang héa ngudn thu
nhap, ting cudng kha ning quan 1y rii ro va téi wu hoa chi phi.

Véi viée ap dung nhom IFRS vé CCTC, cac doanh nghiép c6 thé tan dung nhimg cong cu tai chinh
nhu ¢6 phiéu, trai phiéu, quy dau tu, tin dung bang chimg khoan va cac cong cu tai chinh phai sinh khac
dé ting cudng thu nhip va ting cudng ning lyc tai chinh. Ching han, viéc mua cac cong cu tai chinh
phai sinh gitp c6 thé bao vé khoi nhiing rui ro thi truong va ting cudng kha ning tai chinh.

Ngoai ra, viéc ap dung nhom IFRS ciing gitip cac doanh nghiép tdi wu hoa chi phi véi cac hinh thirc
tai chinh khac nhu cho vay va phat hanh trai phiéu. Bang cach dwa ra cac diéu kién vay khat khe, c6 thé
t6i wru hoa rui ro va ting cuong lgi nhuan tir hoat dong cho vay. Tuy nhién, viéc 4p dung nhom IFRS vé
CCTC cling dem lai mdt s6 thach thire cho cac doanh nghi¢p. Cac cong cu tai chinh phai sinh, chéng han
nhu quyén chon (option), cé thé doi hoi cac k¥ ning va kién thic dic biét dé quan 1y hidu qua.

Thdch thirc khi dp dung IFRS vé cong cu tai chinh tai Viét Nam

Mot I, céc t chire kinh té, doanh nghiép tai Viét Nam, chua phan anh dugc suc khoe tai chinh mat
cach minh bach, thong qua BCTC theo VAS. Diéu nay phan nao tao nén rao can doi vdi cac nha dau tu,
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dic biét 1a nha dau tu nudc ngoai ban khodn va nghi ngai khi tiép can. Do d6, viéc tiép can ngudn von
FDI tir nude ngoai cua cac t chie kinh té dang tén nhiéu chi phi cho phan viéc chuyén d6i BCTC theo
VAS sang IFRS. Diéu nay c6 thé ching minh ring, gitra VAS va IFRS vén ¢ nhitng khoang cach tuong
dbi va cang ngay VAS dang bdc 16 nhirng han ché, bat cap trong BCTC.

Hai la, VAS hudng dén viéc ghi nhan tai san va ng phai tra theo gia gdc, chir khong phai gia tri hop
1y (gié tri thi truong). Cac t6 chuc tin dung, dic biét 1a cac ngan hang dang van hanh voi hinh thic kinh
doanh trong linh vyc tién t& va cung cip dich vu ngan hang. Ddi tugng chu yéu chinh 1a cac cong cu
tai chinh va gid tri cua chung thuong xuyén bién dong theo gia tri thi truong. Chinh vi vay, cac cong cu
tai chinh can duoc ghi nhan va cong bd theo gia tri thyc cia nd. Tuy nhién, VAS chua c6 quy dinh cho
phép danh gia lai tai san va no phai tra theo gia tri hop 1y tai thoi diém bao cdo. Diéu nay anh huong
16n dén viéc kiém tra cac tai san va ng phai tra dugc phan loai 1a céng cu tai chinh, 1am suy giam tinh
trung thuc hop 1y cia BCTC va chua phu hop véi IFRS. Do d6, cac ddi twong sir dung BCTC khong
thé danh gia dugc hét kha ning, ciing nhu tiém lyc tai chinh va ca nhiing riii ro ma céc to chic tin dung
c6 thé gip phai.

Ba la, cac doanh nghiép gip khé khin trong qua trinh ap dung IFRS. B Tai chinh ban hanh chuan
muec ké toan cho tat ca cac doanh nghiép, diéu nay din dén su chung chung, chua c6 tinh cy thé cho ting
ddi tuong, ting loai hinh doanh nghiép, dac bi¢t 1a doanh nghiép dic thu. Mac du c6 thong tu hudng dan
nhung trén thuc té ¢6 nhitng truong hop chua nhat quan gitra chuan muc va ché d6 ké toan cua nganh.
Trong truong hop nay, to chire tin dung néu chon ap dung ché d6 ké toan thi vai tro ctia hé thong chuan
muc da giam di sy quan trong va nguoc lai, khién cho cic doanh nghiép tré nén lung ting trong qua
trinh thuc hién.

Hién nay, c6 mdt khoang cach khé 16n gitta VAS va IFRS, dac biét 1a trong [FRS 9, m{t chuin muc
s€ anh huong l6n nhét t6i hoat dong cua cac td chirc tin dung. Viéc nhan thic nhitng khac biét trong
IFRS 9 va cac quy dinh hién tai cua ché do ké toan Viét Nam 1a rat quan trong. Tur d6 dé tim ra cac
giai phap, dé tién t6i ap dung IFRS trong ké toan CCTCPS mdt cach hiéu qua cho cac doanh nghiép
Viét Nam.

4. Két ludn va giai phap

B9 Tai chinh c6 vai trd quan trong trong viéc ap dung IFRS tai Viét Nam. B9 Tai chinh can xay
dung chién lugc trién khai IFRS mét cach cu thé, két hop v6i cac doanh nghié¢p dé xay dung co s¢ cho
viée xac dinh cac gia tri udc tinh nhu gi tri hop 1y, gia tri ¢6 thé thu hoi. Qua dé, gitp ting cuong su
ddng bo va tinh nhat quan trong viéc ap dung IFRS vé cong cu tai chinh phai sinh tai Viét Nam.

Thit nhdt, xdy dung hé thong phdp 1y vé ké toan CCTCPS: h¢ thong phap 1y ciing nhu cac quy dinh
lién quan truc tiép dén cong cuy tai chinh phai sinh con thiéu va chua hoan thién nén cac doanh nghiép
khong c6 can ctr phép ly dé thuc hién mot sd k¥ thuat trong hoat dong giao dich phai sinh, ké toan cong
cu tai chinh phai sinh (ghi nhan gié tri hop 1y cia mot sb tai san va no phai tra, bat dong san dau tu, tai
san sinh hoc...). Pac biét 1a, nguyén tac ké toan theo gia géc van con ton tai trong cac quy dinh cua Viét
Nam, trong khi chua c¢6 cac chuan muc ké toan Viét Nam twong dong véi cac chuan muc ké toan qudc té
vé cong cu tai chinh (vi du: IAS 32, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 13) cling nhu chua c6 Chuén muc ké toan vé
cong cu tai chinh nén viéc van dung ké toan cong cu tai chinh phai sinh chua that sy c6 hé thong. Ngoai
ra, hé théng phép ly trong linh vuc ké toan, thué, thi truong phai sinh va linh vuc khac c6 lién quan chua
ddng bo, tinh thyc thi va hiéu luc phap 1y thip boi cac quy dinh déu huéng dan chung chung, chua cu
thé, chi tiét v& viéc ghi nhan, dénh gia, trinh bay, thuyét minh va cong bd cac thong tin lién quan dén
cac hoat dong giao dich phéi sinh. Do d6, viéc ghi nhan trong ké toan cac giao dich phai sinh chi phan
anh ph'?ln 131 hoac 18 thuc té phat sinh, trong khi tai ngay 1ap bao céo tai chinh ph'?m 13i hodc 16 chua ghi
nhén theo gia thi truong trén BCTC.
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Thit hai, ndng cao nhdn thirc ciia nha quan tri doanh nghiép vé CCTCPS: Thuc té cho thay, nha quan
Iy va ngudi diéu hanh doanh nghiép 1a nhitng ngudi di ddu nhan thirc vé vai tro ctia ké toan CCTCPS va
12 nguoi quyét dinh hodc din dit cac bd phan trong doanh nghiép ap dung ké toan CCTCPS. Néu nha
quan 1y yéu cau dua ké toan CCTCPS vao ap dung nhu mot trong nhitng muc tiéu hang déau, thi viéc
ap dung ké toan CCTCPS trong cac doanh nghiép nay sé duoc thiic day nhanh chéng. Do d6, néu nha
quan ly, diéu hanh doanh nghiép nhéan thic dugc loi ich, danh gid cao tinh hitu ich cua cac cong cu ké
toan CCTCPS mang lai thi ho s& quan tim va c6 ké hoach ap dung ké toan CCTCPS dé chu dong phong
ngura cac rui ro, bét trac co thé Xdy ra ddi voi doanh nghiép cua minh. O Viét Nam, nhiéu nha quan ly,
nguoi diéu hanh DN thudng quan tim dén ké toan tai chinh dé 1ap BCTC nham cung cép thong tin tinh
hinh tai chinh ctia DN cho cac co quan quan 1y, cd dong, chi ng... nén viéc ap dung ké toan CCTCPS
chua quan tdm dung mirc trong qua trinh ra quyét dinh. Hon nita, cac nha quan tri doanh nghiép chua
nhan thirc dugc 191 ich cling nhu hiéu biét vé ban chét, tim quan trong cua cac loai cong cu phai sinh
phuc vu danh gia tac dong cua rui ro va quan tri rui ro. Bén canh d6, hau hét cac doanh nghiép do ngudn
tai chinh con han ché nén chua c6 chinh sach dao tao, bdi dudng ciing nhu tuyén truyén pho bién kién
thirc, huéng dan cho doi ngii nguon nhan lyc bén trong doanh nghiép nham nang cao hiéu biét vé cong
cu tai chinh phai sinh, giao dich phai sinh va cac san pham phai sinh.

Thit ba, ndng cao trinh d¢ ciia nhén vién ké todn: Ké toan cong cu tai chinh noi chung, cong cu tai
chinh phai sinh néi riéng duoc cho la tuong ddi phuc tap, khé nhan dién, kho hiéu va kho thuc hién.
Trong khi, & Viét Nam phén 16n ddi ngli nhan lyc ké toan chua hiéu biét chuyén mon sau cling nhu chua
duoc tiép can, dao tao chuyén sau, thiéu doi ngii chuyén gia, kiém toan vién am hiéu, c6 kinh nghi¢m vé
ké toan cong cu phai sinh. That vy, doi ngii ké toan vién trong DN ¢6 anh hudng 16n dén t6 chirc cong
tac ké toan; tac dong dén qua trinh thu nhan, xtr Iy théng tin ké toan nham cung cip cho nha quan 1y dé
ra quyét dinh chinh xéc, kip thoi. Do vay, doi ngii ké toan trong doanh nghiép can phai c6 trinh d, kién
thire va kinh nghiém, dugc dao tao bai ban vé nghé nghiép ké toan dé cong tac ké toan tai doanh nghiép
duoc tdt hon, tao tién dé cho viéc ap dung ké toan CCTCPS. O Viét Nam, hién tai ¢6 nhiéu truong dai
hoc, cao dang va cac trung tim dao tao ngan han vé ké toan, tir ké toan so cip dén ké toan thué, ké toan
nang cao, ké toan trudng ciing nhu cac ching chi khac trong va ngoai nude. Tuy nhién, hau hét cac
chuong trinh dao tao chi tap trung vao dao tao vé ké toan tai chinh theo ché d6 ké toan, chua c6 nhiéu
chuong trinh ddo tao ké toan CCTCPS. Diéu nay dan dén mot bd phan 16n ngudi hanh nghé ké toan chi
¢6 kién thuc, kinh nghiém vé ké toan tai chinh theo ché d6, thiéu kién thtrc va trinh d6 chuyén mon ké
toan CCTCPS. Do d6, viéc ap dung ké toan CCTCPS trong cac doanh nghiép Viét Nam sé& gap phai mot
56 khé khan nhat dinh.

Thir tu, vai tro ciia té chire hiép hoi nghé nghiép

O Viét Nam, Bo Tai chinh 14 co quan Nha nuée chiu trach nhiém va c¢6 thim quyén soan thao, cong
bb chuan muc ké toan, con cac td chirc, hiép hoi nghé nghiép 1a thanh vién tham gia ban soan thao nén
chua dong vai trd chu dao trong qua trinh soan thao chuan muc ké toan ciing nhu thyc hanh ké toan.
Ngoai ra, to chirc, hiép hoi nghé nghiép can phat huy hét vai trd trong viée tuyén truyén, quang ba,
hudng dan thong qua cac hoat dong dao tao, toa dam, hoi thao... vé ké toan CCTCPS cling nhu loi ich
cua viée ap dung ké toan CCTCPS.
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