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Tém tat: Nghién cdu nay ddnh gid tdc ddéng cua quan tri thanh khodn theo Basel
Ill, dugc do luong théng qua ty lé bao phu thanh khoan (Liquidity Coverage
Ratio- LCR) va ty [ ngudn vén én dinh rong (Net Stable Funding Ratio- NSFR),
dén hoat dong tin dung cta cdc ngdn hang thuong mai Viét Nam. D& liéu
nghién cuu gébm 27 ngdn hang thuong mai trong giai doan 2013Q1- 202404,
st dung mé hinh hoi quy hiéu ung cé dinh. Két qua cho thdy LCR cé tdc dong
tich cuc dén tdng trudng tin dung va gép phan lam giam rai ro tin dung.
Ngugc lai, NSFR c6 méi lién hé cung chiéu vdi tdng trudng tin dung nhung
déng thoi lam gia tdng rai ro tin dung, phan dnh su ddnh déi giita 6n dinh vén
dai han va chdt lugng cho vay. Cdc két qua cho thdy viéc tdng cudng quan tri
thanh khodn theo Basel Ill c6 thé hé trgd md réng tin dung di kém kiém sodt rii
ro, song can dugc trién khai pht hop véi diéu kién thi truong va ndng luc ting

The impact of Basel lll liquidity management on the credit activities of Vietnamese
commercial banks

Abstract: This study examines the impact of liquidity management under Basel Ill, measured by the
Liquidity Coverage Ratio (LCR) and the Net Stable Funding Ratio (NSFR), on the credit activities of
Vietnamese commercial banks. The analysis is based on quarterly data from 27 Vietnamese CBs over the
period 2013Q1- 2024Q4, employing the fixed-effect regression method. The results indicate that LCR has
a positive effect on credit growth and contributes to reducing credit risk. In contrast, NSFR is positively
associated with credit growth but also increases credit risk, reflecting a trade-off between long-term
funding stability and loan quality. Overall, the findings suggest that strengthening Basel lll-based liquidity
management can support credit expansion while enhancing risk control; however, implementation

should be aligned with market conditions and individual banks’ capacities, and accompanied by effective
supervisory mechanisms to mitigate unintended adverse effects on credit quality.
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ngdn hang, déng thoi di kéem co ché giam sat hiéu qua dé han ché cdc tac déng
khéng mong muén dén chat lugng tin dung.
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1. Giéi thi¢u

Mot trong nhiing chirc nang cdt 15i ctia hé
thong ngan hang 1a tao thanh khoan, thyc
hién thong qua tai tro tai san thiéu thanh
khoan véi cac khoan ng c6 tinh thanh
khoan cao, qua d6 hd trg tang truong kinh
té bang cach didu chuyén vén hiéu qua tir
tiét kiém sang dau tu. Tuy nhién, viéc nay
cing tao ra sy mat can ddi vé ky han trén
bang can d6i cua cac ngan hang thuong
mai (NHTM), tiém tang rai ro vé khung
hoang thanh khoan do rut tién hang loat
(Diamond & Dbe1g, 1983). Uy ban Giam
sat ngan hang qudc té (BIS) do vay da co
nhitng yéu cau chat ché hon vé quan ly
thanh khoan, theo d6, cdc ngan hang can
duy tri du thanh khoan trong ci ngan han
va dai han thong qua ty I¢ bao phu thanh
khoéan (L1qu1d1ty Coverage Ratio- LCR) va
ty 1¢ nguon von 6n dinh rong (Net Stable
Funding Ratio- NSFR).

Nhimg quy dinh chit ché hon vé quan tri
thanh khoan dugc ky vong giup cac NHTM
han ché riii ro tir cac yéu cau thanh khoan dot
ngot, dam bao cAu triic von bén viing, tir do
lam tang on dinh tai chinh dai han va giam
rii ro hé théng (Adrian & Boyarchenko,
2018). Tuy nhién, viéc tang cuong quan tri
thanh khoan ciing tac dong truc tiép dén hoat
dong kinh doanh cta ngan hang. Khi phai
duy tri cac yéu cau thanh khoan cao horn
ngan hang budc phai didu chinh bang ciu
triic can d6i ké toan, tir d6 tac dong t6i bién
loi nhuén rong (King, 2013), quyén lyc thi
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truong (Cai va cong su, 2019), va dac biét
1a hoat dong tin dung (vi dy, Alzoubi, 2025;
Ananou va cdng su, 2021; Papadamou va
cong su, 2021; Sundaresan & Xiao, 2024).
Nganh ngan hang Viét Nam da co su tang
trudng va phat trién dang ké thoi gian gan
day, doi hoi cac NHTM can phai ting cuong
quéan ly rui ro noi chung va quan 1y thanh
khoan noi riéng nham duy tri sy 6n dinh cta
hé thng ngan hang va tai chinh. Cu thé,
Ngan hang Nha nudc di diéu chinh cac quy
dinh vé quan ly thanh khoan nhdm tiém cén
hon véi cac chuan myc quéc té nhur Thong
tw 13/2018/TT-NHNN vé hé théng kiém
soat ndi bd va quan ly rui ro tai cic NHTM
quy dinh vé quy trinh va ndi dung quan ly
rui ro thanh khoan va Thong tu 22/2019/
TT-NHNN quy dinh vé cac gi6i han, ty 1&
bdo dam an toan trong hoat dong ngan hang.
Cac quy dinh vé quan 1y thanh khoan tai
Viét Nam da phan nao dinh hinh méi trudng
giam sat thanh khodn chat ch€ hon, nang
cao tinh minh bach va han ché ri ro thanh
khoan ctia cac NHTM Viét Nam. Mac du da
c6 mot s6 nghién ciru tai Viét Nam vé thanh
khoan cia NHTM nhung két qua con han
ché va chua dong nhit. Theo hiéu biét cua
nhom nghién curu, hién chua c6 mot nghién
ctru hoc thuat nao thuc hién danh gia toan
dién vé tac dong cua quan tri thanh khoan
theo Basel III t¢i hoat dong tin dung cua
cac NHTM Viét Nam- noi ma hé théng tai
chinh van dya chi yéu vao kénh cung tng
von tlr cac NHTM.

Nghién ctru ndy c6 mot sé dong gop quan
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trong vé mat hoc thuét lién quan dén mébi
quan h¢ gitra thanh khoan ngan hang va hoat
dong tin dung. Thir nhét, nghién ctru cung
cap bang chimg thuc nghiém vé tac dong
tong thé ctia quan tri thanh khoan theo céac
yéu cau cua Basel IIT d6i v6i hoat dong tin
dung ngan hang, dugc xem xét dong thoi
trén hai khia canh la tang truong tin dung
va rui ro tin dung. Tht hai, khac véi céac
nghién ctru trude chu yéu do luong thanh
khoan ngan hang bang cac chi tiéu truyén
thong, nghién ctru nay sir dung cac thudc
do quan tri thanh khoan dya trén cAu trac
bang can dbi ké toan, phan anh tryc tiép
muc do tuan thua Basel III thong qua hai
chi s6 LCR va NSFR. Thir ba, phan tich su
khac biét trong mdi quan hé giita quan tri
thanh khoan theo Basel I1I va hoat dong tin
dung gitra cdc nhom ngan hang c6 quy mo
va toc do tang truong tin dung khac nhau,
qua do6 1am rd tinh khong dong nhét trong
tac dong cua cac yéu cau thanh khoan va
cung cap ham y chinh sach quan trong cho
viéc thiét ké va thyc thi cac quy dinh Basel
trong thuc tién.
Két cau bai nghién ctru gdm 5 phan. Ngoai
phan 1 gi6i thiéu, phan 2 danh gia tong
quan nghién ctru, phan 3 trinh bay mé hinh
nghién ctru, phan 4 danh gia thyc nghiém
tdc dong cua quan tri thanh khoan theo
Basel III t61 hoat dong tin dung cua céac
NHTM Viét Nam, trong khi phan 5 két
ludn bai nghién ctru.

2. Téng quan nghién ctru

Trong khi céc nghién ciru vé von va quy
dinh vé vén trong ngan hang dwoc nghién
ctru twong d6i rong rai thi cac nghién ciu
vé thanh khoan va quan 1y thanh khoan
chua duoc nhiéu nghién ciru dé cép dén.
Cac quy dinh vé thanh khoan chi dugc bd
sung tir Hiép udc Basel III, v6i cac hé sd
thanh khoan bao gom LCR va NSFR duoc

ban hanh nham do ludng va quan ly chat ché
hon vé rtii ro thanh khoan (Behn va cong su,
2022). Trong nghién ctru ndy, quan tri thanh
khoan theo Basel III dugc hiéu theo nghia
hep va co thé do ludng duoc: d6 1a ning luc
cta ngan hang trong viéc duy tri cdc ngudng
thanh khoan ngén han va dai han theo tinh
than Basel 111, dugc dai dién béng hai chi s&
LCR va NSFR. Céch tiép can nay phu hop
v6i nhidu nghién ctru thyc nghiém stir dung
LCR/NSFR nhu cac chi bao dai dién cho
muc dg tuan thu va nang lyc quan tri thanh
khoan theo Basel III trong diéu kién dir
liéu cong bd han ché (Vazquez & Federico,
2015; Behn va cong su, 2022). Trong d6 hé
s6 NSFR nhim gidm rui ro tai trg von trong
khung thoi gian dai han bang cach yéu cau
cac ngan hang tai trg cho cac hoat dong cla
minh bang cac nguon tai trg 6n dinh dé giam
thiéu riii ro cing thang von trong tuong lai.
Bén canh d6, hé sé6 LCR nham hudng to1
ngan hang c6 du tai san thanh khoan chat
luong cao dé chong chiu trong ca tinh hudng
cang thing trong vong 30 ngay.

Cac nghién cuu trude day da chi ra thanh
khoan va quan tri thanh khoan theo Basel
I ¢o6 tac dong téi hoat dong cua cac ngan
hang trén cac khia canh khac nhau. Mot
trong nhiing tac dong r6 nét nhat la sy diéu
chinh cau tric tai san va ngudn von nham
dap ung cic yéu cau thanh khoan nghiém
ngat. Nghién ctu cua De Young va Kang
(2016), Banerjee va Mio (2018) cho ring
viéc ap dung cac quy dinh theo Basel III
vé thanh khodn, dgc biét la LCR va NSFR,
khién cic ngan hang phai ting ty trong tai
san thanh khoan chat luong cao (HQLA) va
ddng thoi giam cho vay cac tai san rii ro
cao hodc co tinh thanh khoan thip. Sy diéu
chinh nay 1am giam hé s6 sinh 10i cua tai san
do HQLA thuong di kém voi loi suat thip
hon so véi cac tai san khac (Gambacorta,
2011; Bonner & FEijffinger, 2016). Nguoc
lai, Giordana va Schumacher (2017) lai chi
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ra rang nhimg thay d6i co cau nay ciing gitip
ngan hang nang cao uy tin trén thi trudng tai
chinh, tir &6 giam chi phi huy dong vén, cai
thién kha ning tiép can thi truong va nang
cao hi¢u qua hoat dong vé dai han. Bén
canh d6, cic ngan hang c6 thé duy tri loi
nhuan On dinh bang cach ting 13i suat dbi
v61 nhom khéch hang rii ro va gidm chi phi
van hanh, thay vi cit giam manh tin dung,
khi d6i mat véi ap luc tir cac yéu cau thanh
khoan (Mashamba, 2018).

Mot sb nghién ctru tap trung danh gid tac
dong cua quan tri thanh khoan theo Basel
III té1 hoat dong tin dung ngan hang.
Grundke va Kiihn (2020) cho rang quy
dinh vé LCR c6 thé lam g1am luong von
kha dung cho vay trong ngan han do ngan
hang phai duy tri nhiéu HQLA, nhung
d6ng thoi NSFR lai thiic day ngan hang huy
dong von 6n dinh hon, tir d6 mo rong cho
vay dai han voi rai ro thap hon. Didu nay
khién ngan hang phai can nhic k¥ ludng
gita viéc duy tri mirc d¢ an toan thanh
khoan va viéc tdi da héa lgi nhuén tir hoat
dong cho vay bang cach diéu chinh co cdu
tai san va nguon von cua minh. Bén canh
do, Ananou va cong sy (2021) nghién ctru
d6i v6i cac ngan hang tai Ha Lan va tim
thdy bang ching thyc nghiém cho thay cac
ngan hang ap dung cac quy dinh vé thanh
khoan da tang trudng tin dung cao hon so
v&i cac ngan hang khong bi anh hudng boi
quy dinh nay. V& khia canh chit luong tin
dung, cac quy dinh vé thanh khoan c6 thé
khién ngan hang c6 thé tré nén than trong
hon trong viéc cp tin dung cho cac ddi
tuong c6 rui ro cao, va ting cudong gidm sat
va quan 1y rui ro tin dung dé dam bao tuan
tha cac quy dinh (Giordana & Schumacher,
2017; Grundke & Kiihn, 2020).

Nghién ctru vé tac dong cta thanh khoan
hay thanh khoan theo Basel III dén ngan
hang chu yeu duoc thyc hién tai cac quoc
gia phat trién nhu tai cic qudc gia nhu

My, Anh, Litva, Ha Lan, hay cac quéc
gia khu vuc Chau Au nhu nghién ciu
cua Gambacorta (2011); Roulet (2018);
Banerjee va Mio (2018) va Ananou va
cong sy (2021). D6i v6i cac qudc gia
dang phat trién, nghién ciru cta Taskinsoy
(2018) da phan tich tac dong cua cac yéu
cau vé von va thanh khoan theo Basel III
toi chénh I¢ch cho vay va san lugng cua
cac qudc gia Dong Nam A. Bén canh do,
nghién ctru cia Mashamba (2018) tai 11
qudc gia dang phat trién trén thé gisi trong
giai doan 2011- 2016, két luan rang trong
bbi canh cac quy dinh theo Basel III vé
thanh khoan duoc ap dung, cac ngén hang
Van ¢6 thé duy tri loi nhuan néu quan ly
t6t rai ro thanh khoan. Adesina (2019) cho
rang cac hé sd thanh khoan LCR va NSFR
hd tro ting truong tin dung tai cic qudc
gia Chau Phi. Sharma va Chauhan (2023)
nghién cuu tac dong cta quy dinh vé thanh
khoan va Von theo Basel I1I t&i 10 quéc gia
dang phat trién trong giai doan 2014- 2021
da nhan thdy LCR va ty 1& von t6i thiéu
CAR tic dong cung chiéu trong khi hé sb
NSFR tac dong ngugc chiéu téi cho vay
ngan hang.

Viét Nam la mot truong hop c6 ¥ nghia
nghién ctru dac biét vi NHTM dong vai tro
quan trong va mang tinh chi phdi cao trong
hé thdng tai chinh, khu vuc doanh nghiép
phu thudc lc'm vao tin dung ngan hang,
trong kh1 cau tric huy dong cta ngan hang
thién vé tién guri ngan han va thi truong von
dai han chua phat trién twong ximg. Nhitng
dic diém nay c6 thé lam cho viéc tudn tha
LCR/NSFR tao ra cac danh d6i khac biét
S0 V01 cac nudc phat trién. Bong thoi, trong
mdi trudong didu tiét tin dung va diéu hanh
vi mo ¢6 tinh dac thu, phan ng cua ngan
hang trude cac rang budc thanh khoan cé
the khac biét theo quy mo, mo hinh kinh
doanh va nang luc huy dong von.

Mic du da co mot s6 nghién ctru vé thanh
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khoan cia NHTM Viét Nam nhung két qua
con han ché va chua dong nhat. Nguyén
Thi My Linh (2023) chi ra rang kha ning
tao thanh khoan c6 tac dong tich cuc dén
6n dinh tai chinh cua cac NHTM Viét Nam,
ddc biét la cac NHTM ¢6 muc do 6n dinh
tai chinh thap. Nghién ciru cua Nguyén
Anh T va cong sy (2025) lai chi ra rﬁng
rui ro thanh khoan c6 tac dong ti€u cuc
to1 kha nang sinh 101 ctia cac NHTM Viét
Nam. Déi véi hoat dong tin dung, trong khi
V6 Xuan Vinh va Pham Hong Vy (2017)
khong tim thdy mdi quan hé giita rii ro
thanh khodn va rui ro tin dung trong khi Lé
Ngoc Quynh Anh va cong su (2024) cho
rang rai ro thanh khoan cé tac dong ciing
chidu véi rai ro tin dung tai cac NHTM
Viét Nam. Nh1n chung, cac nghién ctru tai
Viét Nam van cha yéu tap trung vao cac
ch1 bao thanh khoan truyén thong, nhu: hé
sO cho vay/tong tai san hay du ng trén tong
tai san, thay vi cac chi tiéu chinh thtrc trong
Basel III nhu LCR hay NSFR. Ddng thoi,
cling chua c6 nghién ctru nao di sdu phan
tich su khac biét vé tac dong cua cac quy
dinh thanh khoan nay ddi voi cac nhém
ngan hang c6 dac trung khac nhau.

3. M6 hinh va dir li€éu nghién ciru
3.1. M6 hinh nghién cvru

Pé danh gia tac dong cua quan tri thanh
khoan theo Basel III t&1 hoat dong tin dung
cua cic NHTM Viét Nam, nhom nghién
ctru st dung mo hinh nghién ctru nhu sau:
BankCredit, B BankCredit,, , + p,
LCR;  + X, Y1+ 9 Ty, (1)
BankCredit, B BankCredit,, , + p,
NSFR; .+ BX; ) Y1+ o T, (2)
Trong d6, i 1a chi sd ngan hang, t 1a chi
s6 thoi gian. Tuong ty nghién ctru cua Lé
Hai Trung (2023); Pham Thu Thuy va Bui
Thi Ngoc Han (2025), nhom nghién ctru

danh gid hoat dong tin dung cuia NHTM
(BankCredlt) dua trén 2 khia canh: quy mo
tin dung thé hién qua bién LoanGrowth,
duoc tinh toan bang toc do tang truong ciia
du ng tin dung cud NHTM nam sau so voi
nam trudc; va chét lugng tin dung phan anh
qua bién LoanRisk, dugc tinh toan bang ty
1€ trich 1ap du phong rui ro cia NHTM trén
tong du no.

Pé do luong quan tri thanh khoan theo
Basel III, nhém nghién ctru sir dung chi s6
va . Cac chi sb nay dugc tinh toan tuong tu
nhu nghién clru ctia Vazquez va Federico
(2015); Adesina (2019). LCR dugc do
ludong thong qua ty 1€ tai san thanh khoan
trén ngudn von ngan han va hé sb NSFR
duoc do luong thong qua ty 1& ciia tong ng
theo trong so trén tong tai san theo trong 56
(cong thuce 3).

NSFR= (Y {d=1}ND}W *SF )/
(L{b=1}"{B}W),*4,) 3)
Trong d6 cac hé s6 Wy, W, la trong 50,
nhén gia tri tor 0 dén 1 @é phan anh céac ki
han hop ddng twong dbi ctia cac khoan muc
trén bang can dbi. SF, dai dién cho gi4 tri
ctia nhém ngudn von d va A, phan anh gia
tri cia nhom tai san b trén bang can dbi ké
toan. Hé s6 NSFR cang cao phan anh ngan
hang c6 mutrc thanh khoan dai han cang cao.
Tuong ty nhu cac nghién ctiru trude day cua
Mdaghri va Oubdi (2022); Veeramoothoo
va Hammoudeh (2022) nhom nghién cu:u
dwa vao mo hinh céc bién dic trung ciia mdi
ngan hang, , dé kiém soat tic dong cua cac
dac trung khac cia NHTM t6i hoat dong
ctia NHTM. Thir nhat 1a quy mé cia NHTM
(SIZE), thé hién qua gia tri logarithm ctia
gié tri tong tai san cia NHTM. Cac NHTM
16n thudng dap tmg cic yéu cau vé thanh
khoan dé dang hon béi kha ning tim kiém
cac nguon Von thay thé ciing nhung tiép
can ngudn von trén thi truong hai dé& dang
hon so v&i cac NHTM nho (Distinguin va
cong su, 2013; Berger & Bouwman, 2017).
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Thtr hai 1a kha nang sinh 101, dugc thé hién
qua ty suat sinh 10i trén von chu s¢ hitu
(ROE) va ty 1& vén cha so hiru trén tong
tai san (CAP) dé kiém soat cho trang thai
tai chinh cuia NHTM. Kha nang sinh 101 va
mirc d6 don bay tai chinh tac dong truc tiép
t1 kha nang mo rong tin dung cia NHTM
(Chiaramonte & Casu, 2017). Thit ba, nhom
nghién ctru dua vao bién kiém soat 14i suat
tién giri binh quan (DRATE)- yéu t6 quan
trong anh hudng dén chi phi von ctia ngan
hang. Lai suat huy dong binh quan cao hon
c6 thé khién ngan hang tim kiém céc khoan
vay ¢0 loi suit cao hon, qua d6 c6 thé gia
tang rui ro tin dung cia NHTM. Bén canh
do, ty 1& thu nhap ngoai 13i trén tong thu
nhap cua NHTM (NII) kiém soat cac dic
diém ctia m6 hinh kinh doanh cua timg ngan
hang. Nhitng ngan hang co6 ty 1¢ thu nhap
ngoai 1ai cao co thé giam sy phu thudc vao
hoat dong cho vay va rui ro tin dung lién
quan, do d6 c6 thé giam ap luc trong viéc
tudn thii cac yéu cau thanh khoan (Ananou
va cOng su, 2021).

Cac bién giai thich duoc str dung véi gia
tri tré mot chu ky kém theo bién tré ciia
bién phu thudc dé giam thiéu rai ro vé sai
sot ndi sinh gitta hoat dong cua NHTM va
cac bién giai thich. va 1a hiéu tmg ¢ dinh
theo ngan hang va theo thoi gian dé kiém
soat cho céac tdc dong ndi sinh riéng biét
ctia mdi ngan hang va sy thay doi theo thoi
gian ¢ thé anh huong dén hoat dong cua
mdi ngan hang. Bang 1 trinh bay cac bién
su dung trong nghién ctru.

3.2. Dit liéu nghién ciru

Trong nghién ctru nay, nhém tac gia su
dung mau nghién ctru bao gdm 27 NHTM
Viét Nam trong giai doan tr 2013Q1 t61
hét 2024Q4. Giai doan nghién ctru dugc
lwa chon nham bao quat day du cac chu ky
bién dong quan trong cuia hé théng NHTM
Viét Nam, bao gébm qua trinh tai co cdu
ngan hang sau khung hoang, tic dong cua
dai dich COVID-19, nhiing bét 6n tir moi
truong kinh té- dia chinh tri quéc té nhu

Bang 1. Cac bién sir dung trong mé hinh

R . U . L n Dau ky vong
Phan loai Tén Bién Po luang Ky hiéu LoanGrowth LoanRisk
Quy mo tin - Téc do tang trudng cua du ng tin LoanGrowth
Bién phu dung dung
thudc Chat lugng tin TZ [€ trich Iap du phong rui trén LoanRisk
dung tong du ng.
Thanh khoan Ty |é tai san thanh khoan trén
p e < LCR + -
ngan han ngudn von ngan han
Bién giai Ty & cGa téng ng theo trong s6
thich Thanh khoan %, '€ @ toNg h¢ h 2Ng ¢
dai han trep ’Fqng tai san t eo trong so NSFR + -
; (chi tiét theo céng thic (3))
Quy mé tai san L\qga,rlt co s6 ty nhién cua Téng SIZE .
tai san
Kha néng sinh TX suat sinh I5i trén vén chd s& ROE N
[e]] hiru
Bién kiém  Laisudthuy ..o < vian i binh quan DRATE +
soat dong
Thu nh3p ngoai Ty Ié thu nhap ngoai |&i trén téng NIl )
&i thu nhap
Vén Ty 1€ vOn chu s& hitu trén tong CAP . )

tai san

Nguén: Tac gid dé xudt
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cing thang thwong mai va xung dot dia
chinh tri, cling nhu céc chuyén dich chinh
sach trong nudc lién quan dén phat trién
bén viing va chuyén ddi s6 ctia nganh ngan
hang. Céc bién sir dung trong mé hinh duoc
thu thap va tinh toan tir bdo cdo tai chinh
theo quy cua cac NHTM. Cac ngan hang
trong mau dugc lya chon dya trén muc do
san ¢o va tinh lién tuc cta dir liéu trong
toan bo giai doan nghién ciru. Dé han ché
anh hudng cta céac gia tri ngoai lai, cac bién
tai chinh dwoc xir Iy bang phuong phap
winsorization. Sau khi thuc hién cac budc
lam sach dit liéu can thiét, mau nghién ctru
cudi ciing bao gdm 1.237 quan sat.

V& quy trinh lya chon mé hinh va kiém
dinh, nghién ctru udc lugng lan lugt mod
hinh Pooled OLS, mé hinh hiéu tmg cb
dinh (FEM) va hiéu ing ngau nhién (REM),
sau d6 sur dung kiém dinh Breusch-Pagan,
kiém dinh Hausman dé lya chon mé hinh
phii hop. Kiém dinh Breusch-Pagan cho
thdy mo hinh FEM phu hop hon Pooled
OLS va kiém dinh Hausman bac bo gia
dinh cua REM, do d6 mo hinh FEM duoc
vu tién. Nhom tac gia kiém tra tinh ving
cua két qua thong qua mot s6 dic ta thay
thé, bao gdbm thay d6i do tré cua bién giai
thich va thay d6i cach do luong bién phu
thudc, dong thoi udc luong bd sung mo
hinh str dung phuong phép Moomen téng
quat (GMM), dé kiém tra tinh 6n dinh cua
diu va mirc y nghia thong ké cua cac hé sb
chinh. Toan b qué trinh x1r 1y dit li¢u, udc
lwong mé hinh va thyc hién cac kiém dinh
duoc thuc hién trén phén mém Stata 17.

4. Két qua nghién ciru
4.1. Két qud thong ké mé ti
Bang 2 thé hién thong ké mé ta ciia cac

bién sir dung trong mé hinh. Cac NHTM
trong mau nghién ctru c6 toc do ting

trudng tin dung binh quan ¢ muc 3,5%,
tuy nhién d6 léch chuin ¢ muc 0,265 cho
thdy cac NHTM c6 sy khac nhau dang ké
trong toc d6 ting trudng tin dung hang quy.
Ty 1€ trich 1ap du phong rai ro binh quan
& muc 0,3% du no, véi gia tri 16n nhét &
mirc 4,9% du ng. Céc chi sb thanh khoan
LCR va NSFR c6 gia tri binh quan lan luot
120,417 va 0,811, véi gia tri do léch chuan
16n hon & chi s6 LCR, & muc 0,168 so véi
0,080 ctia chi s6 NSFR. Diéu nay cho thay
c¢6 su khac biét dang ké trong kha ning
thanh khoan ngan han giita cic NHTM va
qua cac quy.

Béang 3 thé hién ma trén twong quan giita
cac bién ctng hé sé phong dai phuong sai
VIF. C6 thé thiy cac bién giai thich ctia mo
hinh déu c6 mic d6 twong quan thip véi
nhau, d@)ng thoi gia tri cua hé s6 VIF mirc
thap, cho thay mé hinh hdi quy khong gap
phai vin d& da cong tuyén.

4.2. Két qui mé hinh hoi quy

Béng 4 thé hién két qua tic dong ctia quan
tri thanh khoan theo Basel III, dugc do
ludong thong qua cac chi sé thanh khoan
LCR va NSFR, t¢i kha nang m¢ rong tin
dung va rui ro tin dung cua caic NHTM
Viét Nam. Cot (1) va cot (2) trinh bay két
qué v6i bién phu thudc LoanGrowth trong
khi cot (3) va cot (4) thé hién két qua véi
bién phu thudc LoanRisk. Dbi véi chi sb
LCR, két qua thyc nghiém cho théy hé s
clia bién LCR trong md hinh (1) 1a 0,031
va co y nghia théng ké, ham y LCR va
toc do ting truong tin dung c6 mdi tuong
quan cuing chiéu. Két qua nay phu hop voi
ngh1en ciru cia Ananou va cong su (2021)
cho thdy viéc ngén hang gia tang nam gitr
cac tai san thanh khoan cao dé dap tmg cac
quy dinh thanh khoan c¢ thé gitp NHTM
m¢ rong hoat dong tin dung. Vé co ché,
LCR phan anh mtrc d¢ém thanh khoan thong
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Béang 4. Tac dong ctiia LCR va NSFR té¢i hoat dong tin dung ciia NHTM Viét Nam

Bién phu thudc: Loan Growth

Bién phu thudc: Loan Risk

(1) 3) 4)
LCR NSFR LCR NSFR
-0,0095*** -0,105%**
L(LoanGrowth) (0,008) (0,007)
. 0,2071%** 0,161**
L(LoanRisk) 0,038) (0,035)
0,031** -0,002*
L(LCR) 0,013) (0,001)
0,030* 0,003*
L(NSFR) (0,017) (0,002
-0,049*** -0,017%** 0,001 -0,000
L(SIZE) (0,009) (0,003) (0,001) (0,000)
0,068 -0.045 -0,003 -0,002
L(ROE) (0,087) (0,089) (0,006) (0,006)
0,966 2,014%** 0,001 0,002
L(DRATE) (0,858) (0,654) (0,039) (0,031)
L(NIT) -0,001 -0,009* -0,001** -0,0071***
(0,004) (0,005) (0,000) (0,000)
0,057 0,128 0,003 0,009*
L(CAP) (0,069) (0,078) (0,005) (0,005)
Hiéu Ung c6 dinh co co cod
thai gian
HIG.‘AU u’r]g c6 dinh 6 6 b
ngan hang
R? 0,2794 0,2796 0,0248 0,0208

Ghi chu: *p<0,1; ** p<0,05; *** p<0,01

qua tai san thanh khoan chat lugng cao va
khi dém thanh khoan 16n hon, riii ro thiéu
hut dong tién trong ngin han giam, ngan
hang it phai co hep bang can ddi dé phong
vé, do d6 ¢6 thé chu dong hon trong cung
ung tin dung. Bén canh do6, viéc gia ting
muc do an toan trong hoat dong kinh doanh
c6 thé gitip cai thién uy tin va vi thé cua
NHTM trén thi trudng, dan téi gia ting quy
md tién giri, ha chi phi phan bu rui ro giup
ha chi phi von dé tao diéu kién mé rong tin
dung trong hoat dong kinh doanh cua minh
(Mdaghri & Oubdi, 2022).

Péi vai khia canh rui ro tin dung, két qua
trong md hinh (3) cho thdy hé sb bién
LCR c6 gi tri -0,002 va c¢6 ¥ nghia thong
ké, ham ¥ LCR va rui ro tin dung c6 mdi
twrong quan ngugc chiéu. Diéu nay co thé

Nguon: Tinh todn ciia nhém téc gid

gidi thich do viéc gia tang LCR giup céc
NHTM mé rong tin dung nhung dong thoi
NHTM ciing thay ddi co cau ctia danh muc
tin dung (Chiaramonte & Casu, 2017).
Yéu cau duy tri HQLA va quan tri dong
tién chat ch& c6 thé kich hoat kénh ky luat
rui ro: ngan hang than trong hon trong lya
chon khach hang, céu trac ky han va giam
sat sau gidi ngan, tor d6 lam gidm rdi ro
tin dung phat sinh ngay ca khi quy mo tin
dung ting. Trong bdi canh Viét Nam, tac
dong giam rui ro tin dung ciia LCR c6 thé
manh hon do hé thong ngan hang dong vai
trd trung tim cung ung von, va chét lugng
tin dung chiu anh huéng dang ké tir chu ky
kinh té, vi vay cac cong cu lam tang bién an
toan thanh khoan c6 thé kéo theo cai thién
ky luat cap tin dung.
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Béang 5. Tac dong ciia LCR va NSFR téi hoat dong tin dung ciia NHTM theo quy mé6 ting
truwéng tin dung

Bién phu thudc: Loan Growth Bién phu thudc: Loan Risk
O] (2) (3) 4
LCR NSFR LCR NSFR
Bang 5A: Nhom cac NHTM tang trudng tin dung cao
-0,142%%* -0,209***
L(LoanGrowth) (0,046) (0,043)
. 0,238*** 0,230%***
L(LoanRisk) (0,043) (0,044)
0,004 -0,003%+*
L(LCR) (0,021) (0,001)
0,015 0,008
L(NSFR) (0,039) (0,002)
-0,050*** -0,025%** 0,000 0,000
L(SIZE) (0,015) (0,005) (0,000) (0,000)
0,187 0,005 -0,004 -0,002
L(ROE) (0,144) (0,136) (0,008) (0,008)
1,184 1,433 -0,1471%** -0,074
L(DRATE) (1,351) (1,020) (0,051) (0,055)
L(NID 0,003 -0,008 -0,0071*** -0,007***
(0,005) (0,005) (0,000) (0,000)
0,097 0,246** 0,012** 0,020***
L(CAP) (0,111) (0,123) (0,006) (0,007)
Bang 5B: Nhém cac NHTM tidng trudng tin dung thap
-0,130*** -0,234***
L(LoanGrowth) (0,048) (0,046)
. 0,165*** 0,145%**
L(LoanRisk) (0,049) 0,047)
0,034 -0,002**
L(LCR) (0,017) (0,0071)
0,055* 0,005**
L(NSFR) (0,032) (0,002
LSIZE) -0,028" -0,004 0,000 -0,0071%%*
(0,015) (0,005) (0,001) (0,000)
0,052 -0,016 0,012 0,008
LROB) (0,126 (0,126) (0,008) (0,007)
1,517 3,272%** 0,031 0,007
LORATE) (1,354) (0,934) (0,076) (0,046)
L(NID -0,003 -0,005 -0,001** -0,007***
(0,004) (0,004) (0,000) (0,000)
0,150* 0,184* -0,026*** -0,013**
LCAP) (0,087) (0,105) (0,005) (0,005)

Ghi cht: *p<0,1; ** p<0,05; *** p<0,01

Nguén: Tinh todn ciia nhém tdc gid

Déi voi chi sd NSFR két qua trongmo hinh  cho ngén hang mé rong hoat dong cho vay
(2) cho thiy chi s6 NSFR c6 gia tri 0,030  dai han. Phat hién nay tuong ty két qua cua
va c6 y nghia thong ke Dleu nay cho thdy ~ Ananou va cong su (2021) cho thy ring
viéc dam bao nguon v6n on dinh trong dai  NSFR thuc ddy ngin hang mé rong cac
han theo yéu cau cua NSFR tao diéu kién  hoat dong tin dung dai han nho sy dam bao
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vé nguén von 6n dinh dai han. Tuy nhién,
két qua trong mé hinh (4) cho thiy chi sb
NSFR lai ¢ tac dong cung chiéu va co y
nghia théng ké d6i voi rui ro tin dung. Diéu
nay c6 thé cho thdy viéc tuan thu NSFR
c6 thé khién ngan hang phai tim kiém loi
nhuan ¢ cac khodn vay c6 rui ro cao hon
dé bu dép cho chi phi tuan thi. Do do, cac
NHTM c6 thé phii cho vay dai han v6i loi
nhudn cao hon nhu'ng tiém an ru1 ro tin
dung cao hon. Két qua nay goi ¥ mdi quan
hé danh doi dac thu ¢ thi truong mai nodi:
do chi phi von dai han cao va thi truong
v6n dai han chua phat trién, viéc dap tng
NSFR c6 thé 1am tang ap luc loi nhuan, tir
do gia tang dong co dich chuyén sang céac
khoan vay loi sudt cao va riii ro cao.

Dé d4nh gia cu thé hon vé tac dong ciia viée
dam bao kha nang thanh khoan theo Basel
I t61 hoat dong tin dung cua cac NHTM
Viét Nam, nhom nghién ctru tién hanh hoi
quy trén cac mau dit liéu véi cac dic trung
khac nhau. Trudc hét, nhom nghién ctru chia
mau dit liéu thanh nhom cac NHTM c6 tde
do tang truong tin dung cao, bao gdm céc
NHTM c6 tbe do tang truong tin dung thude
nhém 30% cao nhat va nhom NHTM ¢6 toc
do tang truong tin dung thap, bao gdm cac
NHTM c6 tbe d6 tang truong tin dung thude
nhém 30% thap nhat. Két qua hdi quy trén
cac mau dit lidu néu trén dugc thé hién &
Bang 5. Ddi v6i cac md hinh véi bién phu
thudc LoanGrowth, két qua nghién ctru cho
thay hé s6 ctia bién LCR va NSFR khong co
¥ nghia thong ké trong mé hinh véi nhom
cac NHTM c¢6 tdc d6 ting trudng tin dung
cao. D6i v6i nhom cac NHTM c¢6 toe do
tang truong tin dung thap, chi c6 hé s cua
bién NSFR c6 y nghia thong ké. Két qua nay
cho thiy cac NHTM c6 toc do ting trudng
tin dung thp sin sang hon trong viéc mé
rong danh muc tin dung khi kha nang thanh
khoan dugc cai thién dé tan dung co hoi cai
thién loi nhuan. Didu nay c6 thé giai thich

do nhom ting trudng thap bi rang budc boi
cau trac ngudn von va kha nang tai tro dai
han va khi NSFR ting, ngan hang c6 thém
du dia dé mo rong tin dung trung- dai han,
nhung dong thoi chiu ap luc chi phi von
khién dong co chon phan khuc loi suit cao
tang 1én.

Dbi voi cac mé hinh véi bién phu thudc
Loanrisk, LCR gitp cai thién chat lugng
tin dung ddi v6i ca hai nhom ngan hang.
Diéu nay cho thdy viéc gia ting kha ning
thanh khoan ngin han ciing di kém voi
viéc cdu trac lai danh muc tin dung cia
cac NHTM, trong do tap trung hon vao
cac khoan cho vay ngén han véi rai ro thap
hon. Pi v&i NSFR, tac dong ti€u cyc cua
NSFR t6i rui ro tin dung cta cac NHTM
chi ¢6 y nghia thong ké & cac NHTM c6 tdc
d6 tang truong tin dung thap. Két qua nay
cho thdy viéc md rong tin dung ciia nhom
NHTM nay khi NSFR gia tdng thuong di
kém véi cac khoan vay co thé 1a dai han
va c6 mirc rui ro tin dung cao hon. Piéu
nay ciing ¢ lap ludn rang trong moi truong
thi truong von dai han chua phat trién day
du, NSFR c6 thé 1am tang rui ro thong qua
kénh bu dip loi suat, dac biét & nhom ngan
hang tang truong thap chiu ap luc cai thién
loi nhuan.

Tuong tw, nhém nghién cuu cling danh
gid tac dong ctia quy mo téi mdi quan hé
gitta viéc dam bao kha ning thanh khoan
theo Basel III va hoat dong tin dung cua
NHTM qua vi¢c phan nhom cac NHTM
thudc nhom 30% quy md tai san 16n nhat
va 30% quy mo tai san nho nhat'. Két qua
hoi quy trén hai mau dir lidu néu trén duoc
thé hién ¢ Bang 6. Ddi v6i bién phu thudce
Loangrowth, két qua nghién ctru cho thiy

1 Nhoém tac gia kiém tra tinh nhay cam

clia cach phan nhém theo quy mé bang cach thay
ngudng 30% bang cac ngudng thay thé (25%/25%
va 40%/40%). Két qua udc lugng chinh khéng thay
déi dang ké; cac bang két qua chi tiét dudc cung
cap khi co yéu cau do gidi han dung lugng bai viét.
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Béang 6. Tac dong ciia LCR va NSFR t6i hoat dong tin dung ciia NHTM theo quy mé tai san

Bién phu thudc: Loan Growth Bién phu thudc: Loan Risk

M @ @) @
LCR NSFR LCR NSFR
Bang 6A: Nhom cac NHTM quy mé Ién
0,013
L(LoanGrowth) (0,055) -0,078 (0,050)
. 0,426++* 0,433+
L(LoanRisk) (0,046) 0,047)
-0,023 -0,004%%*
L(LCR) (0,022) (0,001)
0,110%* 0,003
LINSFR) (0,044) (0,003)
LSi76) -0,044% -0,013%%* 0,000 0,000
(0,019) (0,005) (0,000) (0,000)
0,014 0,008 0,017%* 0,017%*
L(ROE) (0.109) (0.109) (0,007) (0,007)
6,362%** 3,945%++ 20,042 20,019
L(DRATE) (1,707) (0,889) (0,054) (0,055)
L 20,043 20,020 20,003 20,003
(0,040) (0,041) (0,003) (0,003)
* *kk _ 0,000
L(CAP) 0160% (0,088)  0,340*** (0112)  -0,001 (0,006) 0007
Bang 6B: Nhom cac NHTM quy mé nho
0,204%% 20,086
L(LoanGrowth) (0,070) (0,067)
. -0,025 -0,016
L(LoanRisk) (0,070) (0,071)
0,038** -0,002**
L(LCR) (0,018) (0,001)
0,016 0,004
LINSFR) (0,064) (0,004)
0,011 -0,017 0,000 -0,000
L(SIZE) (0,015) (0,012) (0,001) (0,001)
-0,161 20,268 -0,013 -0,016
L(ROE) (0,192) (0,185) (0,012) 0,012)
1147 1,386 0,032 0,037
L(DRATE) (1,334) (1.360) (0,073) (0,077)
L 0,010 -0,060 -0,004 20,005
(0,067) (0,068) (0,004) (0,004)
-0,036 0,005 0,003 0,002
L(CAP) (0,223) (0,204) 0,012) 0,012)

Ghi cht: *p<0,1; ** p<0,05; *** p<0,01

Nguén: Tinh todn ciia nhém tac gia

chi s6 LCR c¢6 y nghia thong ké va tac
dong duong dén ting truong tin dung chi
v&i nhoém ngan hang quy mo nho, trong khi
khong c6 ¥ nghia thong ké & nhém ngan
hang quy md 16n. Trong khi do, vai tro mé
rong tin dung cia NSFR lai chi c6 y nghia
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thong ké d6i voi cac NHTM c¢6 quy mé 16n.
Trong bdi canh Viét Nam, noi cau triic huy
dong cua nhidu ngan hang nho con 16 thude
vao tién gui ngén han va d¢ nhay voi niém
tin nguoi giri tién cao, viéc nang LCR ¢o
thé dong vai tro nhu mdt “tin hi¢u an toan”,
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gitip ctng ¢d niém tin thi tru(‘)rng, tur do tao
du dia mé& rong cho vay. Co che nay tuong
ddng véi cac bang ching qudc té cho thiy
viéc tang dy trlr thanh khoan chét luong
cao c6 thé cai thién kha nang chéng chiu
va diéu kién tai trg ciia ngan hang (Bonner
& Eijjffinger, 2016; Chiaramonte & Casu,
2017). Trong khi do, céc ngan hang ldn
voi kha nang huy dong von dai han tét
hon, tlep can thi truong von h1eu qua hon
va c6 nén tang khach hang on dinh, viéc
tuan thi NSFR tao diéu kién thuan loi dé
cac ngan hang l6n mo rong tin dung trung
va dai han, ddc bi¢t 1a cac khoan vay c6
kha ning sinh 10i cao hon. Két qua nay
phu hop véi nghién cuou cua Vazquez va
Federico (2015) chi ra rang NSFR khuyén
khich tai trg 6n dinh cho tai sin dai han,
qua d6 hd trg mé rong tin dung dai han khi
ngén hang c¢6 du nang lyc huy dong nguon
von On dinh. D6i véi cac mod hinh voi bién
phu thude Loanrisk, tac dong cai thién chét
lwong tin dung cia LCR ¢ ¥ nghia thong
ké dbi voi ca cac NHTM quy md 16n va
quy mo nhd trong khi tdc dong cia NSFR
khong c6 y nghia véi ca hai nhom NHTM.

5. Két luan va khuyén nghi

Nghién ctu nay phan tich tadc dong cua
quan tri thanh khoan theo Basel III, do
ludong thong qua hai chi sé LCR va NSFR,
dén hoat dong tin dung cua 27 NHTM Viét
Nam giai doan tir 2013 dén 2024. Két qua
nghién ciru chi ra rdng cac yéu cau thanh
khodn nay c6 anh hudng sau rong va da
chidu dén ca quy mé va chat lugng tin dung
ctia cic ngan hang. Cuy thé, chi s6 LCR ¢c6
tac dong tich cuc dang ké t6i tang truong
tin dung va gép phan cai thién chat lugng
tin dung. Nguoc lai, chi s6 NSFR maic du
c6 tac dong tich cyc dén mo rong tin dung
lai di kém véi tac dong cung chiéu ddi véi
rtii ro tin dung. Nghién ctru ciing tién hanh

phan tich theo cac nhém ngan hang dua
trén quy mo va toc do tang truong tin dung
lam rd hon cac co ché tac dong ctia quan tri
thanh khoan theo Basel III dén hoat dong
tin dung.

Dya trén cac két qua nghién ctru thyc
nghiém, nhom téc gia dua ra mot s6 khuyén
nghi d6i véi cac NHTM va co quan quan
Iy trong viéc thuc hién cac yéu cau thanh
khoan theo Basel III. Di voi nhom ngan
hang quy mé nhd, wu tién chinh 1a nang cao
nang lyc quan tri thanh khoan ngin han dé
tang kha nang m¢ rong tin dung di kém
klem soat riti ro. Dong thoi viéc nang NSFR
can duoc thuc hién than trong hon do c6
thé 1am gia tang ap lyc chi phi von va tao
dong co dich chuyén sang cac khoan vay
ri ro nham bu dap lo’i suat. Vi vay, nhom
ngan hang nay can gan viée dap ing NSFR
v6i chién luge co cu lai ngudn vén theo
huéng bén vimg (ting ty trong huy dong ky
han dai, da dang hoa cong cu von dai han)
va cha trong hon chét luong tin dung d6i
v6i cac khoan vay trung- dai han. Dbi voi
nhom ngan hang quy mé 16n, can tan dung
loi thé vé thu:ong hiéu va kha nang tlep can
thi truong von dé cing cb ngudn von 6n
dinh, dong thoi ting cudng quan tri riii ro
ky han va rui ro tin dung ddi voi danh muc
cho vay dai han nham han ché hé qua ruai
ro phat sinh khi mé& rong tin dung. Xét theo
toc do tang truong tin dung, nhom ngan
hang ting truong tin dung thap 1a nhom
can chu trong hon trong quan tri NSFR do
NSFR vira thuc déy tin dung vira lam gia
tang rui ro tin dung. Cac ngan hang thugc
nhom ndy can tranh chién luge ting trudng
dua trén mo’ rong cho vay rti ro cao, thay
vao do6 can gin ting tru’()’ng v6i khau vi rui
ro va ting cuong tham dinh, giam sat sau
giai ngan. Vo1 nhom tang truong tin dung
cao, trong tdm nén la duy tri ky luat chat
lwong tai san, cing cd thanh khoan ngin
han, qua dé hd tro an toan hé thong trong
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bbi canh bién dong chu ky.

Vé phia co quan quan 1y, 16 trinh trién khai
Basel I1I nén dugc thiét ké theo hudng phan
tang va linh hoat theo mtrc d6 sin sang ciia
timg nhém ngan hang. C6 thé xem xét viéc
vu tién cung c¢d va giam sat LCR trén dién
rong do tac dong tich cuc dén chét lugng
tin dung, dong thoi trién khai NSFR theo 10
trinh pht hop, dic biét dbi voi ngan hang
quy md nho va nhéom ting trudng tin dung
thdp. Bén canh d6, qua trinh trién khai
Basel III tai Viét Nam can di kém voi co
ché giam sat linh hoat va canh bao sém,
gitip nhan dién cac hanh vi tiém an rii ro
nhu chuyén tai rii ro sang khach hang hodc
gia tang cho vay rii ro cao nham duy tri loi
nhuan trong khi van tuan tha cac yéu cu
thanh khoan.

Cudi cung, nghién ctru c6 mot s6 han ché
va goi mé hudng nghién ctru tiép theo. Thir

Tai liéu tham khao

nhét, do han ché dit liéu cong bd, LCR va
NSFR trong nghién ctru dugc udc lugng tir
bao cdo tai chinh theo phuong phéap tiém
can, nén co thé chua phan anh day du cach
tinh theo chuin Basel ¢ cdp d6 giam sat.
Thir hai, mé hinh thyc nghiém du da kiém
soat nhiéu yéu td va thuc hién cac kiém
dinh tinh ving, van c6 thé chua bao quat
hét tac dong cua cac cu s6¢ vi mé dic thu,
vi du céc giai doan bién dong manh nhu
dich bénh Covid-19, cang thing dia chinh
tri gia ting hodc thay doi co ché diéu hanh.
Céc hudng nghién ciru tiép theo ¢6 thé mo
rong theo hudng str dung thém céc thudce
do két hop dit liéu giam sat, va danh gia sau
hon vai tro ciia cac diéu kién vi mo ciing
nhu khuon kh6 didu hanh tin dung trong
viéc diéu tiét tac dong cta quan tri thanh
khoan theo Basel I11.m
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