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NHIN RA THE G101

Tém tit: V6i tu cach 1a ngan hang trung uong, Ngan hang Trung uong Han Quéc (BOK) da thuc thi chinh
sach tién té nhim dat dudc sy 6n dinh vé gia ca va tai chinh, qua d6 gép phan vao su phat trién lanh manh
cuia nén kinh té. Tai cdp vén 1a mot trong s6 céc cong cu gian tiép duge BOK st dung nhim dat duge muc
tiéu ndi trén. Trong thdi gian qua, BOK da cé nhiéu d6i méi trong diéu hanh céng cu nay, dic biét tif tai trg
chinh sach sang diéu tiét thanh khoan thi trudng. Bai viét nay tap trung nghién cttu kinh nghiém déi méi
cobng cu tai cAp von cta BOK trong béi canh diéu hanh theo dinh hudng thi trusng, trén co sd do dé xuat
mot s6 bai hoc déi véi Viet Nam trong diéu hanh cong cu tai cdp von.

T khoa: Tai cdp von, ngan hang trung uong, diéu tiét thanh khoan

EXPERIENCE IN INNOVATING REFINANCING TOOL OF THE BANK OF KOREA IN THE CONTEXT OF
MARKET-ORIENTED MANAGEMENT

Abstract: As a central bank, the Bank of Korea (BOK) has implemented monetary policy to achieve
price and financial stability, thereby contributing to the sound development of the national economy.
Refinancing is one of the indirect tools used by the Bank of Korea to achieve these objectives of monetary
policy. In the past time,, the Bank of Korea has introduced many innovations in operating this tool,
especially from policy financing to regulating market liquidity. This article focuses on studying the Bank
of Korea’s experience in innovating refinancing tool within a market-oriented framework, on that basis,
proposing some lessons for Vietnam in operating refinancing tool.

Keyword: Refinancing, central bank, liquidity adjustment

1. TONG QUAN VE DIEU HANH
CHINH SACH TIEN TE VA CONG
CU TAI CAP VON CUA BOK THEO
PINH HUGNG THI TRUONG

1.1. Tong quan vé diéu hanh chinh
sdch tién té ciia BOK

Ngan hang trung ucng Han Qudc
(BOK) dugc thanh lap vao ngay
12/6/1950, sau khi Dao luat Ngan
hang Han Quéc dugc théng qua
(5/5/1950). Theo quy dinh ctia Dao
luat Ngan hang, BOK c6 vai tro thuc
hién chinh séch tién té, tin dung va
ngoai héi v6i muc tiéu 6n dinh gia
tri dong tién, thuc ddy su lanh manh
cta hé théng ngan hang va phat trién
nén kinh t€. TU cuéi nhiing nim
1980, cung vdi viéc tu do hod tai
chinh, vai tro cua ngan hang trung
uong (NHTW) cting dudgc md rong
va tinh doc 1ap cia NHTW ngay cang
tang da dan dén viéc sta déi Dao luat
Ngan hang Han Qudc vao ndm 1997
va 2003. Theo do6, BOK thuc thi chinh
sachtién té (CSTT) lam phat muc tiéu
(Pao luat sta déi ndm 1997) va muc
tiéu lam phat theo quan diém trung
han (Pao luat stia ddi nam 2003).
bong thdi, trong xu huéng chung khi
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lugng tién cung ung dan mat di hiéu
qua thi BOK da chuyén sang CSTT
theo dinh huéng 1ai suat. BOK da dat
1ai suat chinh sach 6 mét muc nhat
dinh va thuc thi CSTT dé dat muc tiéu
nay. BOK da stt dung lai sudt muc tiéu
14 1ai suat chinh sich va ké tit nim
2008, 1ai suat muc tiéu da dudc déi
thanh 1ai sut co ban. Lai sut co ban
14 1ai suat tham chiéu dudc ap dung
trong cac giao dich gitta BOK va céc
t6 chuic tai chinh. HOi dong CSTT cua
BOK hop 8 1an trong nim dé x4c dinh
14i sult co ban, xem xét t6ng thé cac
bién dong gia ca, diéu kién kinh té va
thi trudng tai chinh trong va ngoai
nudc. Lai sudt co ban tac dong tic thoi
dén 1ai suat cho vay lién ngan hang
qua dém va qua do tadc dong dén lai
sudt thi trudng ngin va dai han, cudi
cung anh huéng dén cac hoat dong
trong nén kinh té thyc. Cudc khing
hodng tai chinh toan ciu da thuc
dAy chuic ning 6n dinh tai chinh cua
NHTW da dan dén viéc stta ddi Pao
luat Ngan hang vao nam 2011. Theo
do6, muyc tiéu ctia BOK 1a thuc ddy su
6n dinh gia ca thong qua CSTT, dong
thdi tAp trung vao 6n dinh tai chinh.
Theo Dao Luat Ngan hang sta déi

vao nam 1997, BOK c6 nghia vu thuc
thi CSTT theo dinh hudng thi truéng
Vi cac cong cu gidn ti€p gom: nghiép
vu thi truéng md, cd sé cho vay va
tien gui, dy trit bat bude. BOK thuc
hién cac hoat doéng thi truéng md
cht yéu dé diéu chinh lai suadt mua
ban qua dém dao dong xung quanh
1ai sudt cd ban. Ngoai ra, BOK si
dung OMO dé md rong ngudn cung
thanh khodn ra thi truong trong thoi
ky bat 6n tai chinh. Co s6 cho vay va
tién gt 1a céng cu qua do BOK cung
cap cdc khodn vay hodc nhan tién
glii tif cdc t6 chtic tai chinh (theo Pao
luat NH Han Qudc thi céc t6 chtic nay
chi gidi han & cdc ngan hang). Day la
cong cu cho phép cac ngan hang via
vay tién tam thdi, vira gui tién tam
thdi. Yéu cau du tri bat budc (DTBB)
dudc dua ra tai Pao Luat Ngan hang
Han Qudc vao ndm 1950 va bat dau
dudc st dung nhu mét cdng cu CSTT
chinh thtc tur thang 9/1965 khi BOK
tdng manh ty 1é DTBB dé hap thu
thanh khoan. Tu gitta nhing nam
1980, DTBB cuing dudc st dung tich
cuc nhu mot céng cu quan trong dé
kiém soat thanh khodn. Mic du tu
dau nhiing ndm 1990, khi hoat dong



thi truéng maé néi 1én nhu mot cong
cu chinh thi vai tré diéu chinh thanh
khodn ctia DTBB giam, tuy nhién
DTBB van gitt mot vi tri quan trong
trong diéu hanh CSTT.

1.2. Tong quan vé cong cu tdi cip
von ciia BOK

Vé cong cu tai cdp von, trong
nhiing thap ky dau tién, cdc hinh
thuc tai cap von cta BOK tap trung
vao cung cip thanh khodn ngin
han théng qua cac coéng cu truyén
théng nhu chiét khau va tai chiét
khau héi phiéu thuong mai. Trong
giai doan nén kinh té€ Han Qudc
budc vao giai doan tang truéng
manh mé va md ctta thi trudng tai
chinh, BOK st dung tai cAp vén nhu
mot phuong tién tai trg chinh sach
dé hd tr¢ cac nganh cong nghiép.
Theo dé, BOK da tai cAp vén véi mot
ty 1& nhat dinh (30-60%) quy md
rong vdi 1ai suat thap hon lai sult
thi truong. Piéu nay khién cung
thanh khodn vugt qua cau va gay ra
lam phat.

Khi quan ly cung tién bing cong
cu gian tiép dya trén dinh huéng thi
trudng, BOK da t6 chc lai hoat dong
tai cip von bang cach chuyén tir vai
tro tai tr¢ chinh sich sang diéu tiét
thanh khoan thi truong. Giai doan
nay danh dau sy ra doi ctia Hé théng
tran tin dung t6ng hop (Aggregate
Credit Ceiling Limits - ACCL), vGi
muc tiéu quan ly du ng tin dung va
kiém soat lam phat. V6i ACCL, BOK
dit ra han muc tai cip von cho cac
ngan hang riéng 1é va cac chi nhanh
khu vuc cua BOK. Vao thang 4/2013,
BOK t6 chtc lai ACCL thanh cd s6 ho
trg cho vay ngan hang trung gian bao
gom 5 chuong trinh riéng biét, phan
theo cac linh vuc muc tiéu: tai trg
thuong mai, cho vay tin dung, doanh
nghiép quy mo6 nho, cac cong ty khai
nghiép cong nghé cao va doanh
nghiép vira va nho khu virc. BEn canh
do, cdc han muc cho tung chuong
trinh dugc diéu chinh theo tinh hinh
khi can thiét.

Bén canh ACCL, BOK cung thuc
hién cac khoan cho vay diéu chinh
thanh khoan vao thang 6/2000 dé

6n dinh thi trudéng tai chinh bang
cach cho phép cac t6 chuc tai chinh
ti€ép cAn nhanh chéng vé6i khoan vay
khi phai d6i mét véi tinh trang thiéu
thanh khoan tam thdgi. Vao thang
9/2000, BOK ap dung thiu chi trong
ngay dé cung cap ho trg tai chinh cho
cac ngan hang dang gap phai tinh
trang thi€u hut vén trong thdi gian
ngin dé thanh toan trong ngay.

Tl thang 3/2008, BOK da thuc
hién trién khai cidc khodn vay va
tién gui diéu chinh thanh khodn méi
theo m6 hinh cac cg sd thudng truc
tai cAdc nudc 16n véi cac diéu chinh
pht hop véi diéu kién tai Han Qudc.
bong thdi, cac khoan vay dé dap tng
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tinh trang thiéu hyt tam thdi vé vén
va cac khoan vay diéu chinh thanh
khoan trudc day cé chic nang trung
14p véi cac co s6 mdi bi bai bd. Nhu
vay, t nam 2008, trudc ap luc cta
khuing hoang tai chinh toan cau, BOK
ti€p tuc mad rong cac cong cu nhu vay
diéu chinh thanh khoan, thiu chi
trong ngay, va cho vay dac biét, nhan
manh tinh linh hoat trong diéu hanh
tai cAp von.

Trong thdi gian qua, BOK da
thudng xuyén cai thién cong cu tai
cip von nhdm nang cao vai trd cua
minh trong viéc duy tri 6n dinh tai
chinh va ning cao hiéu qua diéu
hanh CSTT.

BANG 1. SU PHAT TRIEN CUA CONG CU TAI CAP VON CUA BOK

foan Sw ki€n chinh Muc tiéu Hinh thirc

11980 | Hinh thanh va phat trién | Cung cép thanh khoan, | Cung cép thanh K
cac cong cu tai cép von giam phu thudc vao thi | giam phu thudc v3
truyén théng, tap trung | truong lién ngan hang truong lién ngan han|
vao tai thiét sau chién
tranh.

1997 Tang truéng kinh té | Chuyén tir tai tro chinh | Ap dung hé thong tn
manh mé nhung xuét|sach sang didu tiét thi | dung tdng hop (AC(
hién cac thach thiic quan | trudng, thuc ddy ting | quan ly du no tin dy
ly thanh khoan. truong can doi. kiém soat lam phat.

2007 Khing hoang tai chinh | On dinh hé thdng ngan | Pa dang héa céc cd
chau A va tai cdu trac hé | hang, cung cdp thanh | tai cip v6n, bd sung
théng tai chinh. khoan trong giai doan tai | chi va vay diéu

cAu tric. thanh khoan.

2012 Khiing hoang tai chinh | Ngan chin sup d ngan | Lai sudt gan bang 0°
toan ciu, thiéu hut hang, dam bao thanh dai thoi han vay
thanh khoan nghiém khoan.
trong.

2019 Tang truéng kinh t€ va | Thuc diy tin dung uu Trién khai Quy tai ¢
chuyén doi co chu san | dai, hd tro doanh vbn Ngan hang dé h
xudt sang c4c nganh cong | nghiép nhé va vira thanh khoan khin cf
ngh€ cao. (SMEs) va khoi nghiép.

ay Pai dich COVID-19 va | On dinh hé thdng tai Ap dung cic chuong
ap luc lam phat gia tang. | chinh, ngan chan pha hé tro khan cAp, 13i §

san hang loat, kiém sodt théip va sau do thét ¢
lam phat. chinh séch tién té.

Nguén: T6ng hop (BOK, WB, OECD)
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2. PIEU HANH CHINH SACH TAI
CAP VON THEO PINH HUGNG THI
TRUONG

2.1. Céc hinh thiic tdi cap von
BOK hién trién khai mét s cong
cu tai cAp von chinh:

- Cho vay hd tr¢ ngan hang
thuong mai (Support for SMEs
Lending): Cung cip tin dung uu
dai 1ai suat thap cho cac ngan hang
thuong mai, véi diéu kién cac khodn
vay nay dudc phan b6 cho doanh
nghiép vita va nhd, nham thuc diy
san xuat va xudt khau. Han mtc cta
khodn vay nay dudc cap dua trén két
qud hoat dong tai trg thuong mai cta
cdc t6 chuc tai chinh, khodn vay danh
cho cdc doanh nghiép SME khdi
nghiép vdi cong nghé sang tao va bat
ky hoat dong diéu hanh quy nao khéc
theo quy dinh ctia Théng d6c. Khodn
cho vay trung gian ctia ngan hang
danh cho cac chi nhanh khu vuc cua
BOK dudc phan b6 cho tiing khu vic
khac nhau tuy thudc vao két qua hoat
dong cuia céc t6 chuc tai chinh trong
viéc cho vay déi vdi cac doanh nghiép
SME va tinh hinh kinh té khu vuc. Lai
sudt thudng dao dong quanh lai sut
c6 ban, c6 su diéu chinh iy theo tinh
hinh thi trudng. Théi han thudngla 1
thang.

- Hé théng cho vay va tién gui
diéu chinh thanh khoan (Liquidity
Adjustment Loan): Cong cu nay cung
cap thanh khodn ngan han cho céc
t6 chuc tai chinh gip phai thiéu hut
tam thdi trong qud trinh van hanh.
Theo quy dinh, cic t6 chic da diéu
kién st dung khoan vay va tién gui
diéu chinh thanh khoan phai 1a t6
chtic ¢c6 DTBB. Lai suit cta khoan
vay thuong dao dong quanh 1ai suat
6 ban va co thé diéu chinh tuy theo
tinh hinh thi truéng. Thoi gian vay
cht yéu la qua dém hodc trong ngay,
nhidm giai quyét tinh trang thiéu hut
thanh khoan tdc thdi. Dy 1a cong
cu quan trong trong cac giai doan
khtng hoang tai chinh, giup duy tri
su 6n dinh cta thi trudng tai chinh va
hé théng thanh todn.

- Hé théng thanh todn qua dém
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Cung cdp tin dung uu dai Idi sudt thdp cho cdc ngdn hang thuong mai, véi diéu kién cdc khodn vay nay
duoc phdn bé cho doanh nghiép vira va nhd, nhédim thiac ddy sén xudt va xudt khdu

(Overnight Repo): Cong cu nay giup
duy tri thanh khodn trong thi trudng
tien t& qua dém. Lai sudt cla cac
khoan vay qua dém dugc diéu chinh
pht hop vdi lai sudt co ban va cac yéu
t6 tdc dong dén thi truéng. Thdoi gian
vay cht yéu la qua dém, nham hd trg
thanh khoan ngin han cho cac t8
chuc tai chinh. Cong cu nay dudc su
dung dé 6n dinh thij trusng tin dung
ngin han, dic biét trong cac giai
doan c6 bién dong manh, tit d6 duy
tri su 6n dinh cta thi trudng tién té.
-Thau chi trong ngay (Intraday
Overdraft): Cong cu nay cung cap
thanh khodn ngan han ty déng cho
cdc ngan hang khi xay ra thiéu hut
trong hé théng thanh toan, giup dam
baohoat dong giao dich khong bi gian
doan trong sudt ngay lam viéc. Trong
giai doan dau, BOK 4n dinh mtic tran
thau chi tuong ung véi trung binh
s6 du tién gui hién tai. Pén thang
7/2001, mtc tran dugc ting 1én gap
doi va ti thang 9/2006, quy dinh nay
dugc bai bo hoan toan. Tuy nhién,
sau do, BOK thu lai dé ngin cac t6
chuc tai chinh phu thudc qua nhiéu
vao khoan vay nay. Theo quy dinh,
vao mdi ngay lam viéc, BOK sé thu lai
d6i véi khoan cho vay vugt qua 25%
von cht s hitu clia t6 chuie tai chinh,
véi 1ai sult tuong duong véi chénh
léch gitta 1ai sudt trai phiéu Chinh
pht ky han 3 nidm va lai suit cho
vay qua dém khong thé chap. Muc
1ai suit nay dugc thay déi hang quy.
Céc t6 chuc tai chinh st dung thau

chi phai c6 DTBB gui ¢ BOK va da
tham gia hé thong dau thau dién tu
qua mang mdi (BOK — Wire). Trudng
hop cubi ngay, cac t6 chuc tai chinh
khong hoan tra, BOK chuyén thanh
cho vay diéu chinh thanh khoan.
Trong trudng hop nay, cac t chuc tai
chinh sé& bi han ché st dung cho vay
diéu chinh thanh khodn va thau chi.
- Cho vay dac biét (Emergency
Lending): Cong cu nay cung cap tin
dung dic biét trong cac tinh huéng
khan cip, nhu khiing hoang tai chinh
hodc cac bién dong bat thudng trén
thi trudng tai chinh. Lai sut cua
khoan vay thudng thap hon 1ai suat
thi trudng dé ho trg cac t6 chuc tai
chinh vugt qua khung hodng. Thoi
gian vay cd thé kéo dai hon so véi cac
hinh thic khéc, tily thudc vao muc dé
khan cap cua tinh hinh. Tai san thé
chép 1a bat ky tai san nao dudc tam
thai xac dinh 1a chiing khodan c6 thé
chap nhan dugc trong mot trong cac
truong hgp sau: (i) trong truéng hop
thanh khodn ctia cac t6 chiic tai chinh
xau di do mat can bing gitia ngudn
tai trg va viéc st dung von; hodc (ii)
khi cac t6 chuc tai chinh du kién sé
gdp khd khan dang ké trong viéc
thuc hién cac hoat dong ctia minh
do thiéu hut tam thdi nguén vén dé
thanh toan do sy ¢6 ctia hé théng xt
ly thong tin dién tit hodc su ¢ bat
ngd khac. Cong cu nay dudgc st dung
dé bao vé cdac t6 chic tai chinh khai
tinh trang thiéu thanh khoan nghiém
trong va ngan chin sy sup d6 ctia hé



théng tai chinh. Bén canh d6, BOK
cling cap tin dung cho cdc doanh
nghiép vi 1gi nhuén vao nhiing thoi
diém doanh nghiép gip phai nhing
tré ngai nghiém trong trong viéc tiép
cAn von tU cac t6 chuc tai chinh. Cac
diéu khoan cu thé ctia khoan vay nay
do Hoi dong CSTT quyét dinh. Cac
quy dinh vé cho vay khan cap dudgc
diéu chinh theo hudng ndi ldng hon
béi Pao luat Ngan hang Han Quéc
nam 2011, véi pham vi tai san thé
chap dudc ma rong va linh hoat hon
véi cac tinh huéng khan cap.

- Tin dung uu dai theo nganh:
Coéng cu nay ho trg dic biét cho cac
linh viic chién luge nhu ning lugng,
cong nghé va y té, vdéi 1ai sudt uu dai
nham kich thich tang trudng dai
han va phat trién bén viing trong cac
nganh trong diém.

- Chuong trinh mua lai trai phiéu
doanh nghiép (Corporate Bond
Purchase Program): Céng cu nay
cung cap thanh khoan cho thi truéng
trai phi€éu doanh nghiép, nhim &n
dinh thi truéng von. Lai sudt ctia cac
khodn vay c6 thé thap hon so véi thi
trudng, giup cac doanh nghiép duy
tri hoat dong san xuAt va kinh doanh.
Thdéi gian vay thudng 1a ngan han
hoic trung han, tuy vao nhu cau én
dinh cua thi truéng. Chuong trinh
nay dugc trién khai trong nhing
thoi di€ém kho khén trén thi trudng
tai chinh, giup cac doanh nghiép gitt
dugc hoat dong kinh té va duy tri su
6n dinh trong béi canh bat 6n.

2.2. Thuc trang diéu hanh cong cu
tdi céip von theo khuodn khoé lam phat
muc tiéu

- Giai doan 2008-2012: Trong bdi
canh khtng hoang tai chinh toan cau
nam 2008, BOK trién khai cac bién
phdap khin cap nham duy tri 6n dinh
hé théng tai chinh va hé trg nén kinh
té€. Cac bién phap chinh bao gom:

e Thanh khoan khin cip: BOK
bom hon 3.293,6 ty Won théng qua
Quy tai cAp von ngan hang dé giam
ap lyc thanh khodn trong béi canh
thi truong tai chinh gap khé khan
nghiém trong.

e HO trd tin dung uu dai: Cac

chuong trinh cho vay déi v6i doanh
nghiép viia va nho dugc mad rong, véi
14i suat ha xuéng muc 0,5%, giup cac
doanh nghiép duy tri hoat dong trong
thi ky khiing hoang.

Miac du hé théng tai chinh 6n
dinh tré lai, nhung du ng tin dung
cao dan dén ap luc lam phat gia tang,
de doa kha niang duy tri sy 6n dinh
dai han ctia nén kinh té.

- Giai dogn 2013-2019: TAi ciu truc
va ho trg ting truéng

D& hd trg ting trudng bén viing va
cdi cach kinh té, BOK thuc hién mot
s6 chinh sach quan trong, bao gom:

e M3 rong ACCL (Access to Credit
and Liquidity): Tdng han muc tin
dung 1én 25 nghin ty Won, tap trung
vao cdc linh vyc san xudt va khoi
nghiép cong nghé cao, nhim kich
thich dau tu va phat trién cdc nganh
chién lugc.

e Chinh sich 1ai suét linh hoat: Lai
sudt tai cAp von gidm con 0,5-0,75%,
giup thuc ddy dau tu va tiéu dung
trong béi canh nén kinh té dang phuc
hoi.

Giai doan nay chung kién su ting
truéng kinh t€ manh mé, tuy nhién,
du thia tin dung bat dau xuit hién
trong mot s6 nganh, de doa dén su
can do6iva 6n dinh tai chinh trong dai
han.

NHIN RA THE GIGi

- Giai dogn 2020-2023: Ung phd
dai dich COVID-19

Trong béi cadnh dai dich
COVID-19, BOK da trién khai céc
bién phdp manh mé dé duy tri 6n
dinh tai chinh va hd trg nén kinh té.
Céc bién phéap chinh bao gom:

e Tang han mtc tin dung: BOK
trién khai céc chuong trinh ho trg
doanh nghiép via va nho véi téng
quy mo 40 nghin ty Won, cung lai
sudt uvu dai 0,1%, giup cdc doanh
nghiép duy tri hoat dong trong giai
doan khung hoang.

e Hb trg thanh khoan trai phiéu:
BOK thuyc hién mua lai trai phiéu
doanh nghiép dé giam ap luc thanh
khodn trén thi trudng vén, giup cac
doanh nghiép dé dang tiép can von.

Céc bién phap nay da giup ngan
chan pha san hang loat va hd trg cac
doanh nghiép d6i mit véi ct séc kinh
t€ do dai dich. Tuy nhién, viéc trién
khai cac chinh sach nay ctung dan
dén sy gia ting dang ké trong ng
cong, tao ra ap Iyc tai chinh trong dai
han.

- Giai doan tur 2024-nay: On dinh
kinh té va kiém soat lam phat

Trong giai doan nay, BOK da trién
khai cac bién phéap dé duy tri 6n dinh
kinh té va kiém soat lam phat:

e Gidm han muec tin dung: Han

HINH 1. QUY MO CAC CHUGNG TRINH TAI CAP VON CUA BOK
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muc tai cAp vén dudc giam xudng
con 30 nghin ty Won, tap trung vao
céc nganh cong nghiép chién luge dé
t6i tu hoa ngudn luc va dam bao sy
phat trién bén viing.

e Tang lai sudt: Lai sult tai cap
von duge diéu chinh ting 1én 2%
nhim kiém soat lam phat va ngin
ngua cac tac dong tiéu cyc tu sy tang
trudéng qua nhanh cua gia ca.

Ap lyc lam phat giam dang ké,
tuy nhién, tang trudng kinh té€ da co
dau hiéu cham lai, doi hoi BOK phai
tiép tuc diéu chinh cac chinh siach
linh hoat dé duy tri sy 6n dinh kinh t&
trong tuong lai.

3. PANH GIA THANH CONG VA
HAN CHE

BOK da c6 nhiéu thanh cong
trong diéu hanh cong cu tai cap vén
theo huéng phat huy vai tro tich cuc
véi tu cach la mot cong cu CSTT.

-Mét trong nhiing thanh cong
16n ctia BOK trong diéu hanh cong
cu tai cip von la tdng cudng vai tro
cua tai cAp von vdi tu cach 14 cong cu
CSTT béng cach d6i mdi cong cu tai
cap von trén co s6 t6 chic lai cac co
sG cho vay. Ban dau, viéc t6 chtc lai
vao thang 3/1994 hudng tdi giam tai
trg chinh sach va tang cudng chtc
ning quan ly cung tién ctia BOK. Cac

TAI LIEU THAM KHAO:

chuong trinh cho vay tai trg chinh
sach dudc chuyén dan vao ngan
sach va dung hoat dong. Theo do,
cac chuong trinh cho vay diéu chinh
thanh khoan dudc md rong. bay la
mot trong nhing budc tién 16n cua
BOK. Tiép d6, giai doan cai t6 thit hai
vao nam 2013, theo do ca s6 cho vay
ho trg cia Ngan hang Thé gidi dude
trién khai va t6 chtic thanh 5 chucng
trinh phan theo muc tiéu.

-Chuong trinh cho vay diéu chinh
thanh khoan dudc cai cach theo co
sd thuong truc cua cac nudc phat
trién dudc thyc hién tit thang 3/2008
nhim nang cao sy 6n dinh 1ai suit thi
trudng tién té va dam bdo c6 thém
cong cu chinh sach trong truéng hgp
xdy ra khung hoang tai chinh.

-Cacquydinh trong Daoluat Ngan
hang dugc ra sodt, diéu chinh kip
thai phtt hop véi xu hudng diéu hanh
CSTT theo dinh hudng thi trudng va
thong 1€ clia cdc nudc tién tién.

Mac du co sd cho vay thudng
truc (cho vay diéu chinh thanh
khoan) ctia BOK ciing tudng tu nhu
cG sd cho vay cua cac nudc phat
trién, tuy nhién, trén thuc té, hiém
khi cac ngan hang st dung khoan
vay nay vi lai suat cao va pham vi
tai san thé chap du diéu kién bj gisi
han bdinhiing ching khoan co tinh
thanh khodn cao (nhu trai phiéu
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kho bac Han Quéc). Trong béi canh
nay, BOK dinh hudng cai thién co
ché cho vay dé cho phép cung cap
thanh khodn nhanh chéng va day
du trong nhiing thsi diém cang
thdng. BOK ciing dang nd luc xem
xét viéc dua cdc khoan cho vay
lam tai san thé chap du diéu kién
vi thuc té, cac khodn cho vay nay
chiém tir 70%-80% tai san cla cac
ngan hang. Pé lam dudc diéu nay,
BOK sé phat trién hé théng quan ly
rui ro tai san thé chap va theo dudi
viéc stra ddi cac quy dinh lién quan.
BOK ciing sé xem xét nhu ciu md
rong pham vi cac ngin hang dua
diéu kién vay trung va dai han.

T kinh nghiém ctia BOK, c6 mot
s6 ham y chinh sach dudc dua ra dé
Viét Nam c6 thé tham khao.

Thu nhat, t6 chtc lai cong cuy tai
cap von theo hudng tap trung diéu
chinh thanh khodn.

Thtt hai, thudng xuyén diéu chinh
cong cu cho phu hgp vdi tung giai
doan ctia nén kinh té va muc tiéu
diéu hanh CSTT.

Tht ba, xem xét mé rong pham vi
tai san bao dam cho phu hgp véi dieu
kién thyc té cta cac ngan hang.

Thtt tu, kip thoi ra soat, diéu chinh
cacvan ban quy pham phap luat theo
xu hudng diéu hanh CSTT cua cac
nudc tién tién @



