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Hoan thién co ché, chinh sach gop phan thac day
tai chinh xanh, huéng téi muc tiéu Net-Zero tai Viét Nam

NGUYEN NGQC HAI
Hoc vién Ngan hang

Trong boi canh cac vin dé vé bién d6i khi hau
(BDKH) va 6 nhiém moi truong dang ngay
cang tré nén cép bach, tai chinh xanh (TCX)
- Co ché huy dong, phan bd ngudn luc tai chinh phuc
vu cho ting truéng bén viing va giam thiéu tic dong
tiéu cuc 1én mai trudng da tré thanh cong cu dac luc,
thic ddy qua trinh chuyén ddi xanh, nham dat dugc
cac muc tiéu giam phat thai, huéng t6i nén kinh té
Net-Zero. Tai Viét Nam, TCX 1a huéng di thiét yéu,
khong chi dong vai tro then chét trong viéc cung cap
nguon luc cho cac dy an BVMT, ma con la dong luc
gitip doanh nghiép (DN) phat trién theo hudng bén
viing, chung tay cung cong dong hién thyc héa Chién
lugc quéc gia vé ting trudng xanh (TTX).

1. KHAI NIEM VA MQT SO THUAT NGU

LIEN QUAN PEN CAC PHUONG THUC

TAI CHINH XANH

TCX la thuat ngti ra doi gan lién véi su phat trién
ctia xu huéng xanh hoéa nén kinh t€ trén thé gisi trong
nhiing thap ky gin déy, dugc st dung dé gin nhan
cac hoat dong vé€ sy tuong tac hai chiéu gitta moi
truong - tai chinh - dau tu. Nhiing diéu khoan lién
quan dén TCX gom: Diu tu cd trach nhiém (RI); Moi
truong - Xa hoi - Quan tri (ESG); tai chinh bén viing
va tai chinh khi hau. T6 chic Hop téc kinh té va phét
trién (OECD) dinh nghia, TCX la tai chinh dat dugc
tang trudng kinh t& dong thoi giam thi€u 6 nhiém,
giam phat thai khi nha kinh (KNK), giam chat thai
va nang cao hiéu qua st dung tai nguyén thién nhién.
Theo Lién doan Ngan hang chau Au, TCX bao gom,
nhung khong gidi han & cac khia canh vé moi trudng
(6 nhiém, KNK, vén dé vé khi thai, da dang sinh hoc,
nudc hoac chat lugng khong khi); cac khia canh lién
quan dén BDKH (hiéu qua nang lugng; niang lugng tai
tao (NLTT); phong ngtia va gidm thiéu BDKH két n6i
v6i nhiing su kién nghiém trong). Chuong trinh Moi
trudng Lién hgp qudc (UNEP, 2016) thi cho rang, TCX
lién quan dén viéc da dang hda san phdm va dich vu tai
chinh, cung cap bdi cac dinh ché tai chinh, huéng téi
su phat trién bén viing (PTBV) cua qudc gia.

Trong khi d6, Chowdhury et al,, 2013 dinh nghia,
TCX la nhiing hé trg vé tai chinh, huéng dén TTX
thong qua viéc cit giam khi phat thai nha kinh va 6
nhiém moi truong mot cach cé y nghia. Scholtens,
2017 dua ra khai niém, TCX la sy giao thoa gitia hanh
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vi than thién moi trudng véi linh vuc tai chinh va kinh
doanh. Volz, 2018 khing dinh, hé théng tai chinh
cho phét trién kinh té€ xanh (KTX) bao gom 3 tru cot
chinh: San phdm TCX; cdc dinh ché TCX; thi trudng
TCX. bay dong thoi la can ct, khung tai chinh dugc
khuyén nghi d€ cac quéc gia xay dung chién lugc va dé
xuat giai phap huy dong nguon tai chinh cho muc tiéu
phat trién KTX. Sachs et al., 2019 néu quan diém, TCX
dé cap dén mot danh muc cac hoat dong, san phim,
dich vu (rui ro tai chinh, quan ly lién quan dén khi
hdu va moi truong); cong cu, co ché trong linh vuc tai
chinh dugc lién két véi nhiéu khoan dau tu vao hoat
dong kinh doanh va c6ng nghiép, c6 thé tao ra nhiing
hoat dong bén viing, tac dong tich cuc dén xa hoi, moi
truong, bao gom dat, nudc, da dang sinh hoc, khong
khi, con nguoi.

Hiéu mot cach don gian nhat, TCX la tap hop moi
chién lugc, phuong phap d€ dat dugc hodc huy dong/
phéan b6 quy, nham thu hep khoang cach dau tu trong
viéc tao ra va duy tri nhiing cong trinh mdi, c6 kha
nang thich tng véi BDKH cung co s ha ting bén
viing. Diéu nay sé giup cac qudc gia giai quyét thach
thic xa hoi, ddp ing cam két hanh dong khi hau ciing
nhu quyét tam quoc gia dong gép phu hgp véi Thoa
thudn Paris va dat dugc 17 muc tiéu PTBV cua Lién
Hop quéc trong thap ky hién tai ti ndm 2021 - 2030
(Nawaz et al., 2021).

Céc thuat ngti dugc st dung rong rai d€ dién dat
khai niém, hinh thtic va dang ctia TCX bao gom: (i)
Tai chinh cdc-bon, 1a cong cu tai chinh dugc st dung
dé dinh gid, bu trit lugng khi thai cac-bon ma mot t&
chtic khong thé tranh khdi, thong qua viéc tai trg cho
du an giam phat thai cac-bon ctia t6 chtic khac. biéu
nay gitp cac t6 chic dat dugc muc tiéu giam phat
thai va tuan thu quy dinh vé madi trudng (Sachs et al.,
2019); (ii) Trai phiéu xanh (TPX): Tién thu dugc chi
dugc st dung dé tai trg hodc tai cip von cho nhiing du
an véi lgi ich moi trudng ro6 rang (Dou and Q4i, 2019);
(iii) Quy xanh: La nén tang tai trg dai han cho nhiing
DN, t8 chtic than thién v6i mdi trudng, thong qua
viéc cung cdp ca tai trg ng (vay) va tai trg von chu s
htiu (dau tu). Quy xanh gitp nhiing dy an xanh c6 du
nguén von dé trién khai hoat dong va phat trién, gop
phan thuc hién muc tiéu PTBV (Jin and Han, 2018);
(iv) Tin dung xanh (TDX): Cac khoan vay du 4n (cht



yéu la thé chép) va cac khoan vay cong nghiép c6 thé
dugc tao diéu kién thong qua ky gtii xanh (Wang et al.,
2021); (v) Tai chinh khi hau: Tai chinh thuc déy kha
nang phuc hoi khi hiu ctia co sé ha tang, cling nhu cac
tai san xa hoi va kinh té€ (Fang et al., 2021).

2. KHUNG PHAP LY VE TAI CHINH XANH
TAI VIET NAM

Tai Viét Nam, khung phap ly lién quan dén TCX
bat d4u hinh thanh tu khi Chién lugc quéc gia vé TTX
thoi ky 2011 - 2020, tdm nhin dén nam 2050 dugc
Chinh phu phé duyét tai Quyét dinh s6 1393/Qb-TTg
ngay 29/9/2012 véi 3 nhiém vu trong tam: (i) Giam
phat thai KNK; (ii) Xanh hoa san xut; (iii) Xanh héa
16i song va tiéu dung bén viing. Quyét dinh s6 1393/
QDP-TTg cling xac dinh TTX 1a cach thitc phat trién
pht hgp véi yéu cau d6i méi mo hinh tang trudng, tai
cdu trac nén kinh té€ trong giai doan sdp t6i ctia Viét
Nam. DPang chu y, Nghi quyét s6 24-NQ/TW ngay
3/6/2013 ctia Ban Chédp hanh Trung uong Pang khoa
XI va Nghi quyét s6 08/NQ-CP ngay 23/1/2014 cta
Chinh phu da dé ra muc tiéu, nhiém vy, giai phap tng
pho véi BDKH, trong do, giai phap vé tai chinh dong
vai trd quan trong nham tao ra ngudn luc ca truc tiép
va gian tiép dé cac cdp, cdc nganh ciing nhu déi tugng
lién quan c6 diéu kién trién khai t6t nhiém vu. Tiép do6 la
Quyét dinh s6 403/QD-TTg ngay 20/3/2014 ctia Thu tuéng
Chinh phti phé duyét Ké hoach hanh dong quoc gia vé TTX
giai doan 2014 - 2020 v6i 4 cha dé chinh: (i) Xay dung thé
ché, ké hoach TTX tai dia phuong; (ii) Giam cuong do phat
thai KNK, thac ddy sti dung nang lugng sach, NLT'T; (iii)
Thuc hién xanh hoa san xudt; (iv) Thuc hién xanh hda 16i
song va tiéu dung bén viing.

Dic biét, nam 2020, Quoc hoi thong qua Luat
BVMT stia d6i, trong d6 c6 quy dinh vé 16 trinh phat
trién thi trudng cac-bon va TDX (biéu 149), TPX
(biéu 150), tao khuon kho, dong luc cho TCX phat
trién trong bsi canh mdéi [1]. Ngay 1/10/2021, Thu
tuéng Chinh phu tiép tuc ky ban hanh Quyét dinh s6
1658/QD-TTg phé duyét Chién lugc quoc gia vé TTX
giai doan 2021 - 2030, tdm nhin dén nam 2050 véi muc
tiéu giam cuong do phat thai KNK trén GDP, xanh héa
cac nganh kinh té, ap dung mo hinh kinh t€ tuan hoan
(KTTH). Bén canh do6, Chinh pht con ban hanh Nghi
dinh s6 08/2022/ND-CP ngay 10/1/2022 quy dinh cac
danh muc du 4n dugc cidp TDX va phat hanh TPX...
Théng 12/2023, Thu tuéng Chinh pht ban hanh Quyét
dinh s6 1726/QD-TTg phé duyét Chién lugc phat
trién thi truong chiing khoan dén nam 2030, dat muc
tiéu phat trién thi trudng chiing khodn 6n dinh, an
toan, lanh manh, hiéu qua, bén viing, hdi nhap; nang
cao kha nang chong chiu rii ro, c6 co ciu hop ly gitia
cac cau phan thi truong, tré thanh kénh huy dong von
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trung va dai han quan trong, cht yéu cho nén kinh
té; duy tri tdng trudng vé quy mo, chid trong nang cao
chét lugng; phat trién cac cong cu TCX, tai chinh bén
viing; d4y manh chuyén déi s6 trong linh vic chiing
khoan... Méi day nhat, Nghi quyét s6 68-ND/TW
ngay 4/5/2025 ctia Bo Chinh tri vé phat trién kinh té tu
nhan ciing dé cip dén viéc ddy manh phat trién TDX.
Theo d6, Nha nudc c6 co ché ho trg lai suit, khuyén
khich céc t6 chtc tin dung (TCTD) gidm lai sudt cho
DN tu nhén vay d€ trién khai dy 4n xanh, tuin hoan va
ap dung khung tiéu chudn ESG.

Vé phia Ngan hang Nha nudéc (NHNN) Viét Nam,
trong thoi gian qua, Ngan hang da quan tam, ban hanh
nhiéu chinh sach, van ban quy dinh vé tin dung phu
hop v6i muc tiéu BVMT, nhu: Chi thi s6 03/CT-NHNN
ngay 24/3/2015 thuc ddy tang trudng TDX, quan ly rui
ro moi truong va xa hoi trong hoat dong cép tin dung;
K& hoach hanh dong cua nganh Ngan hang thuc hién
Chién lugc quoc gia vé TTX dén nam 2020 theo Quyét
dinh s6 1552/QD-NHNN ngay 6/8/2015. Dong thoi,
tién hanh ra soat, bd sung noi dung tin dung - ngan
hang xanh vao Chién lugc phat trién nganh Ngén hang
tai Quyét dinh s6 986/QD-TTg ngay 8/8/2018 ctia Thu
tuéng Chinh phu. Truéc do, Thong déc NHNN da ky
Quyét dinh s6 1604/QD-NHNN ngay 7/8/2018 ban
hanh Dé 4n phat trién ngan hang xanh tai Viét Nam.
Méi day la Thong tu s6 17/2022/TT-NHNN ngay
23/12/2022 huéng dan thuc hién quén ly rti ro vé méi
truong trong hoat dong cép tin dung cta TCTD, chi
nhanh ngan hang nudc ngoai.

Co6 thé thdy, trén co s& dinh hudng chi dao cta
Chinh pht, hé thong van ban, chinh sach phap luat cua
cac Bo, nganh va NHNN Viét Nam vé TCX dang tting
budc dugc hoan thién, quy dinh nhiéu loai cong cu,
nhu: TPX, c¢6 phiéu xanh (CPX), TDX, tao diéu kién
cho DN huy dong nguo6n von xanh trong nudc va quoc
té theo quy dinh tai Nghi dinh s6 95/2018/ND-CP ctia
Chinh phu vé trai phi€u Chinh phu, trai phiéu chinh
quyén dia phuong xanh.

3. MOT SO KET QUA BAN PAU TRONG

TRIEN KHAI TAI CHINH XANH TAI VIET NAM

V€ tin dung xanh

La mot trong nhiing tru cot chinh ctia hé thong
TCX, TDX déng vai tro quan trong trong viéc cung
cdp ngudn vén can thiét, nhim dat dugc muc tiéu
PTBV. Nghién ctiu ctia Can Van Luc & cs, 2024 cho
thay, tinh dén ngay 31/3/2024, du ng TDX cta Viét
Nam dat gan 637 nghin ty dong tai 47 TCTD, chiém ty
trong khoang 4,5% téng du ng toan nén kinh té. Theo
Lé Mai Trang & cs, 2024, hién ngay cang nhiéu TCTD
dua ra cac géi vay xanh, dong thai chtt dong tim kiém
cd hoi hgp tac v6i nhiéu td chiic qudc té dé trién khai
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cho vay chuong trinh TDX nhu: (i)
Du an chuyén hoéa cac-bon thip sang
linh vuc tiét kiém nang lugng (Du an
GIF); (ii) San phdm cho vay du 4n phat
trién NLTT tlit nguén vén World Bank
(Du an REDP); (iii) San phdm cho vay
duy 4n hiéu qua niang lugng cho nganh
cong nghiép Viét Nam (ngudn voén
WB); (iv) San phdm cho vay lai cdc du
an NLTT tt nguon von vay Ngan hang
Hogp tac quoc té Nhat Ban... [2]. C6 thé
ké dén mot s6 TCTD tiéu biéu cho vay
du an xanh nhu néng nghiép xanh,
NLTT, ning lugng sach, vé sinh moi
truong. Co ciu du ng theo ky trung
va dai han chiém cht yéu du ng TDX;
phan 16n ngan hang da c6 quy dinh vé
kiém sodt an toan, bén viing khi tai trg
cho du an d4u tu va yéu cau vé BVMT,
tiét kiém nang lugng, tai nguyén [2].

S6 liéu thong ké cuia NHNN Viét
Nam nam 2025 ciing cho thdy, TDX
dang c6 su phat trién manh mé trong
nhiing nam gan day. Tinh dén ngay
31/3/2025, da c6 58 TCTD phat sinh
du n¢ TDX véi téng du ng dat hon
704.000 ty dong, tang 3,57% so voi
cu6i nam 2024, chiém ty trong 4,3%
tong du ng toan nén kinh té. Du ng
TDX cht yéu tép trung vao cac nganh
NLTT, nang lugng sach (chiém hon
37%); nong nghiép xanh (trén 29%).
Téc do tang trudng du ng TDX binh
quan trong giai doan 2017 - 2024 dat
hon 21,2%/nam, cao hon nhiéu so véi
mtuc tang trudng tin dung chung. Day
la minh chiing cho su chuyén bién tich
cuc trong nhén thtic va hanh dong cua
nganh ngan hang do6i véi TTX. Tinh
dén cuoi quy 1/2025, ¢6 57 TCTD thuc
hién danh gia ri ro moi truong - xa
hoi véi du ng dat hon 3,6 triéu ty dong,
tang gidn 1% so véi cudi nam 2024.
bang chu vy, tong s6 khoan vay dugc
danh gia rai ro moi trudng - xa hoi la
gan 1,3 triéu, tang hon 15 lan so véi
ndm 2017 - thoi di€ém hoat dong nay
méi bat dau trién khai [3].

Trdi phiéu xanh

Tai Viét Nam, xu huéng dau tu vao
thi truong TPX gop phan tao dong luc
cho sy phat trién nhiing du an lién
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quan dén nang lugng sach, giam tac dong tiéu cuc lén mai trudng.
Tt cudi nam 2015, S& Giao dich Chuing khoan Ha Noi (HNX) da xay
dung Dé an phat trién thi truong TPX trong chuong trinh hop tac gitia
Uy ban Chting kho4dn Nha nudc véi T8 chiic Hop tac phit trién Diic
(GIZ). Ngay 20/10/2016, Bo Tai chinh phé duyét D€ an phat hanh thi
diém TPX cua chinh quyén dia phuong, theo d6, phan 16n cac TPX
dugc phat hanh béi Chinh phu va chinh quyén dia phuong. Bén canh
dé, dé khuyén khich thi trudng TPX phét trién, ngay 17/11/2021, B
Tai chinh da ban hanh Théng tu s6 101/2021/TT-BTC huéng dan
cht thé phat hanh va nha dau tu TPX dugc hudng uu dai giam 50%
mtic gia dich vu ctia TPX trén thi truong chiing khoan. Theo thong
ke, tt ndm 2019 - 2023, Viét Nam da phat hanh TPX dugc 1,157 ty
USD, trong d6, Cong ty Tai chinh C6 phén Dién luc (EVNFinance)
phat hanh 1.725 ty dong (ndm 2022); Ngan hang Thuong mai C6
phan Pau tu va Phat trién Viét Nam (BIDV) phat hanh 2.500 ty dong
(nam 2023) (Can Van Luc & cs, 2024).

Giai doan 2016 - 2024, t6ng gia tri phat hanh TPX, xa hoi va bén
viing ctia Viét Nam dat gan 33,5 nghin ty dong (hon 1,4 ty USD),
trong d6 riéng ndm 2024 ghi nhén su s6i dong trd lai voi tong gia tri
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phat hanh dat 6.875,1 ty dong, dén tui 4 giao dich tiéu
biéu, chiém 1,5% tong gia tri phat hanh trai phiéu DN
mdi ti dau nam. Cac giao dich nay ndi bat véi ba dac
diém chinh: (i) Tat ca déu dugc cdu tric theo nguyén
tac TPX ctia Hiép héi thi trudng vén quéc té (ICMA)
va dugc xac nhan doc lap boi nhiéu t6 chic danh gia
tin dung uy tin hang dau qudc t€ nhu Moody's, S&P
Global Ratings, FiinRatings; (ii) Ky han phat hanh da
dang tti 2 - 20 ndm, phan anh nhu cau vén dai han cho
cac du an xanh; (iii) Két hgp gitia viéc xac nhan xanh
va xép hang tin nhiém nhdm tao thém niém tin cho
nha dau tu.

Két qua nay cho thay, tuy quy mo thi truong trai
phiéu DN bén viing ctia Viét Nam con khiém ton so
v6i cac nude trong khu vic nhu Thai Lan, Malaixia,
Philippin véi ty 1 udc tinh lan lugt vao khoang 5%,
10%, 20%, song toc do tang trudng an tugng 171%
trong nam 2024 la minh ching cho tiém néng to 16n
cua thi trudng nay. Pang chu y, su chuyén dich vé co
cdu phat hanh, ti tap trung vao khoi tai chinh ngan
hang sang su tham gia tich cyc ctia cic DN trong nhiéu
linh vuc khac nhau nhu NLTT, thty san bén viing, co
s6 ha tang... phan anh xu huéng “xanh héa” dang lan
toa rong rai trong cong dong DN Viét Nam. Dy bdo thi
truong TPX, xa hoi va bén viing Viét Nam nam 2025 sé
c6 nhiéu chuyén bién tich cuc, chti yéu dén ti hai dong
luc chinh la khung phép ly hoan thién cung véi nhu
cau tii phia nha d4u tu, tao nén tang viing chic cho
muc tiéu PTBV va trung hoa cac-bon ctia quoc gia.

Cd phiéu xanh

Theo cac chuyén gia, thi truéng CPX tai Viét Nam
da c6 budc phat trién ban dau. Chi s6 PTBV (VNSI)
chinh thtic dugc dua vao van hanh ti cudi thang
7/2017, huéng dén muc tiéu chudn PTBV cho cac
cong ty niém yét, ho trg nha dau tu, t6 chiic va cd nhan
xac dinh nhiing DN c6 déc tinh xanh dé€ dau tu. Hién
nay, chi s6 VNSI bao gébm 20 DN c6 diém PTBV t6t
nhat dugc niém yét trén S Giao dich chiing khoan
TP. H6 Chi Minh (HOSE), thudc Top VN100 va dugc
tinh theo thoi gian thuc 5 gidy/lan. Uy ban Chtng
khoan Nha nudc cting phéi hgp véi T6 chtic tai chinh
(TCTC) qudc té (IFC), T6 chiic Sang kién bdo cdo toan
cau (GRI), HNX, HOSE trién khai nhiéu chuong trinh
dao tao néng cao nang luc cho cac cong ty niém yét vé
cong bo thong tin ESG va S6 tay hudng dan thuc hién
Béo cdo ESG...

C6 thé ké dén mot s6 CPX ESG dién hinh tai
Viét Nam nhu: (i) Cong ty C6 phan stia Viét Nam
(Vinamilk) v6i ma ¢ phiéu VNM - DN di dau trong
hoat dong PTBV ESG. Nam 2021, Cong ty cho ra mét
3 trang trai Vinamilk Green Farm, ting dung nhiéu
cong nghé hién dai, han ché lugng phat thai, ti tao tai
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nguyén va BVMT xung quanh; (ii) Vinfast v6i ma c6
phiéu VIC - DN cht trong dén viéc san xudt phuong
tién di chuyén chay bing dién nham giam thiéu lugng
khi thai doc hai ra moi trudng; nang cao trai nghiém
khach hang bang viéc ap dung cac ky thuat cong nghé
thong minh va than thién. Nam 2022, VinFast dugc
ESG cta Morningstar Sustainalytics ddnh gia 23,3
diém, lot Top 10 hang xe c6 xép hang ESG cao nhit
toan cau; (iii) FPT v6i ma c6 phiéu FPT - DN dong
gop tich cuc trong viéc dao tao nguon nhéan luc chéat
lugng cao, gop phan thuc ddy qua trinh chuyén déi s6
va cung cdp nhiéu giai phap cong nghé hé trg cho DN
khac [2].

3.RAO CAN, THACH THUC

Mic du da dat dugc nhiing két qua ban dau, song
qua trinh phat trién TCX tai Viét Nam van con nhiéu
rao can, thach thic: (i) Chua c6 khung phap ly, chinh
sach téng thé, nhat quan lién quan dén TCX (quy dinh
vé phan loai xanh va xac nhin du an dugc cép TDX,
phat hanh TPX...); (ii) Viéc thdm dinh, danh gia, quan
ly rtii ro moi trudng, xa hoi gdp nhiéu kho khin do doi
ngl chuyén gia, nhan sy trong linh vic nay tai Viét
Nam con han ché; (iii) Thiéu co ché phéi hgp va uu
dai cho cac hoat dong TCX (uu dai thué, phi; han mtic
tin dung; lai suat...); (iv) Cac du an xanh thuong c6 ky
han dai (1én dén 20 ndm), chi phi dau tu 16n, trong khi
nguodn von cho vay ctia cdc TCTD thuong la von huy
dong ngan, trung han; (v) Nhan thtc cua thi truong
doi véi ESG, TCX va bén viing chua cao, chua dong
déu; (vi) Rat nhiéu DN niém yét chua c6 su cht dong
trong viéc dua ESG vao dinh huéng kinh doanh, quan
tri DN; viéc phat hanh CPX hau nhu chua c6 va bao
cao PTBV con han ché. Doi véi CPX, chua c6 khung
chinh sach phat trién thi trudng cing nhu quy dinh
vé san phdm (quy cach, diéu kién phat hanh...); thi
trudng mdi chi trong giai doan tao lap; hé thong thong
tin, tuyén truyén ciing nhu su hiéu biét vé CPX, TPX
con nhiéu han ché. Ddc biét, cho dén nay, Viét Nam
chua c6 dong ngan sach riéng cho ting phé véi BbDKH
ma dugc hoa chung v6i ngan sich vé mdi truong
(Nghién ctiu ctia Can Van Luc & cs, 2024).

Bén canh do, trong trién khai TDX, thach thtic
hién hitu nhét la rao can vé lugng von 16n, thoi gian
déu tu lau dai, hiéu qua tai chinh chua cao, cac du an
dau tu xanh ludn tiém dn nhiéu rui ro... Mét khac, quy
dinh, dinh nghia cu thé vé danh muc, nganh, linh vuc
xanh van chua dugc thong nhét, gay kho khian cho cac
TCTD trong viéc lya chon, thim dinh, danh gia, giam
sat khi thuc hién cdp TDX. Hién thi truong Viét Nam
chua c¢ tiéu chi TDX, cac hoat dong phat hanh déu st
dung tiéu chudn qudc té, dit ra yéu ciu cin c6 nhiing
tiéu chi xanh dé€ cac t6 chiic c6 can cti phat hanh. Ngoai
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VNEXPR’EES
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Toa dam kinh té TCX - Gidi phdp von cho DN vi moi trudng

ra, chinh sach ho trg phat trién TDX giai doan viia qua
cting chua giai quyét dugc bai toan vé nguén vén ngan
hang thuc hién TDX. Viéc dau tu vao cac nganh/linh
vuc xanh chtl yéu la nguén von trung va dai han, thoi
gian hoan von lau, trong khi nguén von huy dong ctia
cac TCTD phan 16n la ngén han.

TCX bao gom cac cong cu tai chinh nhu TDX, TPX,
CPX, dugc st dung d€ tai trg cho nhiing du an BVMT,
tié€t kiém ndng lugng, st dung tai nguyén hiéu qua va
giam phat thai KNK. Ngan hang, TCTC déng vai tro
quan trong trong viéc cung cdp nguoén von cho cac du
an nay, dong thoi gitp chuyén huéng nén kinh t€ tu
mo hinh tang truéng theo hudng khai thac tai nguyén
sang mo hinh ting trudng bén viing, than thién véi
moi truong. Tuy nhién, d€ hé thdong tai chinh hoat
dong hiéu qua, can c6 tiéu chudn cling nhu quy dinh
ro rang, dam bao nhiing dy an dugc tai trg thuc su c6
tac dong tich cuc dén moi truong. Viéc thiéu bo tiéu
chi xanh qudc gia tai Viét Nam 1a mét trong nhiing yéu
t0 can trd sy phat trién cta thi truong TCX, bdi cac
TCTC sé gap kho khan trong viéc danh gid, quan ly rui
ro khi cdp TDX cho DN.

Nhu vay, phat trién TCX 13 huéng di ding dan, can
thiét d€ hién thuc héa Chién lugc TTX & Viét Nam,
song, ciing nhu cac qudc gia dang phat trién khac, 1o
trinh nay con nhiéu thach thtc, trong tam la nhiing
van dé: (i) Han ché trong nhan thtic vé TCX; (ii) Chinh
sach, luat phap con thiéu hodc chua hé trg hiéu qua
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viéc phat trién TCX; (iii) Cac san phdm TCX chua
thuc su phong pht, da dang; (iv) Khé khan vé nguén
tai chinh ho trg cho dy 4n, san phidm xanh.

4. PE XUAT MOT SO GIAI PHAP

Dé tiép tuc thuc ddy TCX phat trién mot cach hai hoa,
hiéu qua, gin v6i dinh hudng, muc tiéu phat trién kinh
t€ - xa hoi va BVMT, Viét Nam can ¢ mot chién lugc
tong thé, trong d6 tap trung vao cac nhom giai phap sau:

Thii nhdt, Nha nudc cin hoan thién khung chinh
sach cho phat trién thi truong TCX, ban hanh cu thé,
song song hodc long ghép véi chinh sach vé TTX,
KTTH, chuyén d6i ning lugng va ting phé v6i BDKH...
trong do, phai xac dinh nhiing linh vuc uu tién trudc
(nang lugng, giao thong van tai, san xuit cong nghiép,
noéng nghiép, du lich...). Cé thé tham khao chién lugc/
mo hinh 5ls ciia Malaixia, dong thoi phai c6 quy dinh,
diéu kién khi thyc hién niém yét CPX, bdo cao bén
viing va giam sat DN theo tiéu chi TCX...

Hién nay, KTTH, KTX va céc-bon thdp khong chi
la xu thé, ma con la tuong lai bat bu¢c d€ DN Viét Nam
canh tranh trén thi trudng quoc té. Trong do, phat
trién TCX va thi trudng cac-bon la nhiing uu tién thuc
hién sém, cin c6 su chung tay cta ca hé thong chinh
tri, ciia cong dong DN. Vi vy, Nha nudc can thiét 1ap
16 trinh cu thé: (i) Thi nghiém co ché, chinh sach méi
nham tao budc dot pha cho TDX va TPX; (ii) Ban hanh
danh muc phan loai TCX, déy sé la cong cu huéng dan
quan trong cho DN ciing nhu cac TCTC; (iii) Hoan



thién hé thong phap luat vé chinh sach uu dai, ho trg
chuyén d6i xanh, phat trién ngudn vén xanh, quan ly
thi truong cdc-bon. Ngoai ra, Nha nudc can cé trach
nhiém dan dat thuc hién xanh héa hé thong tai chinh,
tao lap hanh lang phdp ly cong bang va hiéu luc; xay
dung, cong bd 16 trinh chuyén d6i sang nén KTX &
Viét Nam tii nay dén nam 2050. Dong thoi, c6 co ché,
chinh sach d€ thu hut nguén von (ca Nha nudc va tu
nhan) cho d4u tu xanh bang cach ban hanh chinh sach
mién, giam thué, phi, 1¢ phi, 13i suit; ho trg chi phi lién
quan dén phat hanh TPX, cung cdp TDX; don gian hoa
tht tuc hanh chinh trong qua trinh phat hanh TPX,
TDX; nghién ctiu thanh 14p Quy phat trién xanh; nang
cao hiéu qua hoat dong cta Qity BVMT, Quy Khoa
hoc cong nghé...

Thit hai, Chinh phtt sé6m ban hanh bd tiéu chi vé du
an xanh, CTX, cong s& xanh...; cap nhét cac tiéu chi
TPX, TDX dam bao phtt hgp véi muc tiéu, boi canh méi
va theo thong 1é quoc té (it nhat 1a tiéu chudn ASEAN).
Dbong thoi, cn c6 thém hudng dan trong truong hop
néu du an hoac hang muc du an khong dam bao dugc
tinh xanh sau moéi ky danh gia nhu cach thiic xt ly; khac
phuc vi pham; cong b6 thong tin vé vi pham; xét duyét
lai sau khi thyc hién bién phép khéc phuc...

Thit ba, can hoan thién chinh sach, don gian hoa
tha tuc, khuyén khich cic té chtic trong nudc tham
gia vao qua trinh xdc nhén, ching nhan khung du an
xanh, TPX va dan nhan du dn xanh, TPX theo tiéu
chudn quéc té& xdy dung bd tai liéu mau (cong bo
thong tin trudc phat hanh va dinh ky, bdo cdo...) vé
viéc huéng dan hoat dong phat hanh TPX trong nudc
ciing nhu quéc té, lam co s6 d€ cac don vi tham gia
thong nhat thuc hién.

Thii tu, phat trién thi trudng tai chinh, nhat la trai
phiéu DN, c6 phiéu, quy, phéi sinh, nhdm gidm tai phu
thudc von trung, dai han vao hé thong ngan hang; tao
lap hé sinh thdi vé huy dong vén, phin bs vén ctua nén
kinh t€, DN va nha dau tu, gép phan nang hang thi
truong ching khodn; ki€ém sodt rui ro lién thong gitia
ngan hang - chiing khodn - bat dong san (tham khao
mo hinh 5Is cia Malaixia); nang cép ha tang cong nghé
thong tin, dit liéu, an ninh mang, bao vé ngudi tiéu
dung tai chinh, gido duc tai chinh...

Thit nam, Chinh pht, cac By, nganh lién quan cin c6
chinh séch, gidi phap dé truc tiép hodc gian tiép ho trg
DN, TCTC tiép can ngudén TCX qudc té, chuong trinh
dao tao, trao d6i kinh nghiém thuc hién TTX, TCX.
Dbong thoi, ddy manh truyén thong, gido duc - dao tao
théng qua t8 chuic cac 16p tap hudn, chuong trinh phé
bién kién thtic nham nang cao nhén thic, ning luc
chuyén mon vé TTX, KTTH, TCX, dau tu va ké ca tiéu
dung xanh cho cac bén lién quan.

CHINH SACH - CUOC SONG

Thii sdu, vé phia DN, TCTC, can cé ké hoach,
chién lugc phat trién xanh, PTBV; x4y dung van hoa
xanh, chu dong lap bao cao ESG, bao cao PTBV; dao
tao, nang cao nang luc cho doi ngti nhan luc, nhat la
bo phén lién quan dén TCX, TDX, quan ly rti ro mdi
truong - xa hoi va ESG... P&i véi DN, quan diém Net-
Zero la su can bang nha kinh, nghia la lugng phat thai
khi CO,, mé-tan tif hoat dong dugc bu dap hoan toan
bang NLTT, tai ché, thu giti cic-bon hodc hép thu tu
nhién, giam tac dong cia BDKH. Do d6, xu huéng
can bang KNK thong qua st dung NLTT (dién mat
trdi, dién gid), KTTH (tai st dung 25% chat thai),
cong nghé xanh (AI, IoT, CCS...) nén dugc quan tam
ddy manh. Céc dinh ché tai chinh ngén hang cin chu
dong xay dung, huéng téi hinh thanh ngan hang xanh
tai Viét Nam; cac dinh ché tai chinh phi ngén hang
phai c6 ké hoach vé TCX ciing nhu chién lugc quan
tri rti ro mai trudng trong qud trinh hoat dong kinh
doanh; xay dung quy trinh thdm dinh danh riéng cho
TDX; ¢6 san phdm, dich vu phu hgp cho tting linh vuc
khac nhau...m
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