CHINH SACH - CUOC SONG

Phat trién tin dung xanh - Bdng lyc tai chinh
thuc day tang truéng bén viring cda Viét Nam

giai doan 2025 - 2030

Tl’n dung xanh dang tré thanh cong cu trong
yéu dinh huéng dong von vao céac linh vuc
than thién moi trudng, gép phan thuc hién
muc tiéu tdng trudng xanh va phat thai rong bang “0”
vao nam 2050. Trong bdi canh Viét Nam ddy manh
chuyén d6i nang lugng, thich ting Co ché diéu chinh
bién giéi cac-bon (CBAM) ctia Lién minh chau Au
(EU) va trién khai céc tiéu chuén cong b6 khi hau IFRS
S2, hé thong ngén hang giti vai tro then chot trong sang
loc va phan b6 nguén von xanh. Tuy nhién, ty trong tin
dung xanh hién méi chiém dudi 5% tong du ng, doi
mat nhiéu thach thic vé tiéu chudn hoéa, dinh nghia
thong nhat, chi phi xdc minh va ning lyc danh gia rai
ro moi trudng - xa hoi. D€ tin dung xanh thuc sy tré
thanh “dong luc tai chinh” cho tdng trudng bén viing,
Viét Nam can sém hoan thién khung phap ly, phat
trién quy bao lanh va cong cu tai chinh xanh, khuyén
khich trai phiéu xanh va hgp tac cong - tu nhim md&
rong quy mo von chuyén déi xanh nén kinh té.
1.THUC TRANG PHAT TRIEN TIN DUNG
XANH VA NHUNG THACH THUC HIEN NAY

Néam 2025 mé ra trong boi canh Viét Nam dét trong
tam kép: duy tri tdng trudng cao va chuyén déi sang mo
hinh phat trién xanh, phat thai thap. Sau gan hai thap
ky duy tri toc do tang GDP binh quéan 6-7%/nam, nén
kinh té da dat quy mo hon 460 ty USD, song ciing d6i
mdt v6i cac rang budc mdi vé€ niang lugng, moi trudng
va ng cac-bon. Trong khi d6, Cam két phat thai rong
bang “0” (Net Zero) vao ndm 2050, ciing viéc thuc thi
cac hiép dinh nhu JETP, EVFTA, CPTPP, dang budc
Viét Nam phai dich chuyén manh cau trac von - déc
biét la von tin dung. Khong chi la nguén cung von, hé
thong ngan hang gio day trd thanh “bd loc” dinh hinh
huéng di cta nén kinh té: Von chi chay manh vé noi
nao xanh, sach, bén viing. Vi véy, tin dung xanh khong
con la “khdu hiéu”, ma la “dong luc tai chinh méi” cho
tang trudng kinh t€ bén viing, dong thai la chi s6 phan
anh nang luc quan tri rui ro, chuyén d6i va hoi nhéap
ctia hé thdong tai chinh Viét Nam.

Tuy nhién, Viét Nam hién chua c6 bo tiéu chi quoc
gia vé du an xanh dugc phap luat cong nhan day du.
Céc ngan hang dang phai dya vao Huéng dan tam thoi
cta Ngan hang Nha nudc ndm 2022, trong khi cac t6
chtic quoc té€ (IFC, ADB, WB) lai c¢6 hé thong phan
loai khac dan dén tinh trang mdi ngan hang “ty hiéu”,
dan t6i phan tan da liéu va khé do ludng tac dong thuc
chét cua dong von xanh.

Chi phi von cao, co ché uu dai con han ché. Lai suat
cho vay xanh trung binh thap hon 0,5-1% so véi vay thong
thuong, nhung chi phi thdm dinh, kiém soét va bdo cdo
lai cao hon 2-3 1an do yéu cau xac minh tinh “xanh”

Trong khi dé, thiéu quy bao lanh, thiéu co ché chia
sé rui ro, khién cac ngan hang thuong mai e ngai khi
cap von cho dy an dai han ¢ yéu t6 cong nghé mdéi.

Néng luc danh gia rti ro moi truong - xa hdi con yéu.
Theo khao sat cua IFC (2024), chi khoang 40% ngan
hang tai Viét Nam c6 bo phan chuyén trach vé danh gia
rai ro moi truong — xa hoi (E&S). bDiéu nay lam giam
kha ning thdm dinh du an xanh chuén quéc té, va kho
tiép can cac nguon tai trg vu dai nhu Quy Khi hau xanh
(GCF) hay cac chuong trinh blended finance.

Ngoai ra, Viét Nam chua hinh thanh thi truong trai
phiéu xanh noi dia d 16n. Tt 2019-2024, Viét Nam méi
phat hanh dugc hon 2,5 ty USD trai phiéu xanh, cht yéu
do t6 chtic quoc t€ mua. Thiéu hanh lang phap ly r6 rang
(vé€ bdo céo, chudn muc kiém todn xanh, chuin IFRS
$2...) khién khu vuc tu nhan chua man ma.

2.SUCANTHIET PHAT TRIEN TIN DUNG XANH

Ap lyc tlt hoi nhap va céc tiéu chudn quéc té. Tu
nam 2026, nhiéu doi tac thuong mai 16n cta Viét Nam
nhu Lién minh chau Au, Nhat Ban, Hoa Ky sé ap dung
Co ché diéu chinh bién giéi cac-bon (CBAM) va cac
quy dinh vé “tai chinh bén viing”. Piéu nay khién hang
héa “nhiéu cac-bon” ctia Viét Nam déi mat véi rao can
thué va tin dung. Viét Nam néu khong nhanh chéng
tai cau triuc danh muc dau tu va tin dung theo huéng
xanh hoa, sé gdp hai rti ro: (1) Rui ro xudt khiu: Hang
héa khong dap tng tiéu chudn xanh bi loai khoi chudi
cung ting; (2) Rui ro tai chinh: Céc t6 chtic quoc té va
nha dau tu ESG (mdi trudng - xa hoi - quan tri) thu
hep dong von vao cac nganh phat thai cao.

Ap lyc tlt noi tai nén kinh té, theo théng ké ctia Ngan
hang Nha nuéc, dén cudi nam 2024, tin dung xanh méi
chiém khodng 5,5% téng du ng, trong khi ty trong tin
dung cho linh vuc ¢6 rai ro mdi trudng cao van hon
25%. Co cau nay cho théy, su “chéch huéng” ré rang
gitia dinh hudng chinh sach va thuc tién van hanh. bac
biét, trong bdi canh Viét Nam phai huy dong khoang
350 ty USD vo6n xanh dén 2050 (Bo Ké hoach va bau
tu), viéc kich hoat dong von xanh tii khu vic ngan hang
va thi truong von trong nudc la bat budc, khong thé chi
dua vao vén ODA hay dau tu nudc ngoai.

Co hoi vang tli qua trinh chuyén d6i. Nguoc lai, tin
dung xanh ciing ma ra thi truong tai chinh mdi, déc biét
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trong cac linh vyc: Nang lugng tai tao, tié€t kiém nang
lugng; Nong nghiép tuan hoan, logistics xanh; Ha tang do
thi thong minh; San xuat vat liéu than thién moi truong.
Day 1a nhiing nganh viia ndm trong uu tién tang trudng,
viia pht hgp dinh huéng “chuyén d6i ning lugng cong
bang” (JETP) ma Viét Nam ky két v6i céc déi tic G7.

3.KINH NGHIEM QUOC TE TRONG PHAT TRIEN
TIN DUNG XANH

Trung Qudc 1a nude dan dau chau A vé tin dung
xanh. Ngan hang Nhan dan Trung Quéc (PBoC)
da sém dua chi s6 tin dung xanh (Green Credit
Guidelines) vao hé thong xép hang ngan hang tti 2016.
Cac ngan hang dugc khuyén khich qua: H¢ s6 rti ro
thap hon trong tinh von tu c6 cho khoan vay xanh; Tai
cép von uu dai tii PBoC cho danh muc tin dung xanh;
Cong bd dinh ky danh muc tin dung xanh d€ tao ap
luc minh bach. Két qua dén 2024, du ng tin dung xanh
Trung Quéc dat hon 32.000 ty NDT (~4.400 ty USD),
chiém gin 15% téng du ng.

Han Qudéc da huy dong “ngan sach xanh” lam don béy.
Chinh phtt Han Quéc thanh 14p Quy chuyén d6i xanh tri
gia 60 ty USD, trong d6 ngan sach Nha nudc bao lanh rai
ro tin dung cho cac dy an tiét kiém nang lugng. M6 hinh
“von mai - tin dung thuong mai” nay da kich hoat hon
300 ty USD dau tu tu nhan chi sau 5 nam.

EU yéu cau moi t6 chiic tai chinh ép dung Quy dinh
cong bo tai chinh bén viing (SFDR) va B phan loai
xanh (EU Taxonomy), bat budc cong bé ty trong von
xanh trong danh muc dau tu. Tinh minh bach cao giup
giam “greenwashing” (t6 vé xanh) va thic ddy dong von
chudn muc.

4. PE XUAT CHINH SACH CHO VIET NAM
GIAI DOAN 2025 -2030

Thii nhdt, hoan thién khung phép ly va chuén phan
loai. Ban hanh Luat Tai chinh xanh hodc Nghi dinh vé
phén loai hoat dong kinh té€ xanh, dya trén nguyén tac
dong bo véi tiéu chudn ASEAN va EU. Thiét lap Hé
thong thong tin tin dung xanh quoc gia (Green Credit
Database) do Ngan hang Nha nuéc quan ly, lién thong
v6i Bo Nong nghiép va Moi truong.

Thit hai, co ché uu dai tin dung va chia sé rui ro.
Thanh 14p Quy bao lanh tin dung xanh quéc gia, cho
phép bao lanh t6i da 70% khoan vay du an xanh ¢6 rui
ro cao. Cho phép tai cdp von lai suat thap déi véi ngan
hang c6 ty 1é tin dung xanh trén 10% tdng du ng. Uu
tién tran tang trudng tin dung cao hon cho t8 chiic tin
dung dat tiéu chi xanh.

Thit ba, chuin héa bao cdo va kiém todn xanh. Ap
dung bat budc chudn IFRS S2 -Bdo cdo rui ro khi hau,
két hgp cong bo thong tin ESG trong bao cao tai chinh
kiém todn. Hinh thanh mang luéi kiém todn xanh
qudc gia, gobm kiém todn nha nudc, kiém toan doc lap
va giam sat xa hoi, d€ dam bao tinh xdc thyc cta dy an
dugc gan nhan “xanh”.

130 | TAP CHi MOITRUGNG | $O10/2025

Thit tu, xay dung thi truong trai phiéu xanh va
cong cu tai chinh hon hgp. Phat trién san giao dich trai
phiéu xanh tai Trung tdm Tai chinh TP. H6 Chi Minh,
lién két v6i S& Giao dich Hang hoa Viét Nam (MXV)
dé minh bach héa thong tin phat hanh. Cho phép
doanh nghiép niém yét phat hanh trai phiéu xanh theo
co ché uu tién ti€p can tin dung tai cap von hodc bao
lanh phat hanh ctia Chinh phu.

Thii ndm, ting cuong nang luc thé ché va nhan luc.
Dua dao tao tin dung xanh, dinh gia cac-bon, quan tri
ESG vao chuong trinh hoc tai Hoc vién Ngan hang, Dai
hoc Kinh t€ Qudc dan va cic khoa dao tao ctia BO Tai
chinh. Xay dung mang lué6i chuyén gia dinh gia rui ro
xanh, phuc vu cho hé thong ngan hang va kiém toan.

5. KET LUAN

Tin dung xanh khong chi la xu huéng, ma la diéu
kién ton tai ctia nén kinh t€ Viét Nam trong ky nguyén
hoéi nhép xanh. Tl nay dén 2030, muc tiéu khong chi
la ting ty trong tin dung xanh tti 5,5% lén 15-20% tong
du ng, ma con phai xay dung niém tin thi trudng rang
moi dong von dugc cip ra déu minh bach, do dugc, va
tao tac dong thuc. Khi cac cong cu chinh sach, tit Luét
Tai chinh xanh, quy béo lanh, dén kiém todn xanh
dugc dong bd hda, Viét Nam sé s& hiiu “tai chinh”
khoe manh, dan dong vén vao dung noi tao gia tri dai
han. Chi khi d¢6, tang trudng cao mdi thuc sy di cung
tang trudng xanh, bén viing va c6 trach nhiém.
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