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Tang cuong dau tu tai chinh xanh o khu vuc ASEAN

iép hoi cac quéc gia Pong Nam A (ASEAN) la

mot trong nhiing khu vuc dé bi tén thuong nhét

bdi tdc dong ctia bién d8i khi hau (BDKH). Theo
danh gia ctia Trung tim Nghién ctiu Chién lugc va Qudc té
(CSIS), khoang 77% ngudi dan Péng Nam A sinh séng doc
theo bd bién va & cadc dong bing song thip sé bi de doa bai
nhiét d6 tang va muc nudc bién dang cao. Nhiing lo ngai
vé BDKH, cuing véi tac dong ctia dai dich Covid-19 khién
ASEAN ting cudng cac sing kién dé dam bao dat dugc
su phuc hoi bang cach tiép cin xanh va bén viing thong
qua phat trién tai chinh xanh (TCX). Nam 2021, ASEAN
cam két gidm phat thai, dat trung tinh cdc-bon vao nam
2050. TCX chinh la chia khéa d€ hé trg thic ddy qua trinh
chuyén ddi dat muc tiéu can bang phét thai méi. Bai viét
phén tich thuyc trang phat trién TCX cua ASEAN va tim
hiéu dac diém cua hé thong ngan hang ASEAN trong viéc
tim ki€ém nguén TCX, tli d6 dua ra nhiing giai phap ting
cuong dau tu TCX ctia Chinh phtt ASEAN.

1. THUC TRANG PHAT TRIEN TCX CUA ASEAN

TCX la nhiing hé trg tai chinh huéng dén tang trudng
xanh thong qua viéc cat giam phat thai khi nha kinh va 6
nhiém moi trudng. Theo Chuong trinh Moi trudng Lién
hgp quéc (UNEP), TCX la tang cudng miic d6 dong chay
tai chinh (ngéin hang, tin dung vi mo, bao hiém va dau tu)
tu khu vuc Nha nudc, tu nhan va phi lgi nhuén sang cac
uu tién phat trién bén viing. TCX lién quan dén viéc thu
hat céc thi trudng von truyén thong trong viéc phan phéi
san phdm, dich vu tai chinh mang lai 1¢i nhuén c6 thé dau
tu va két qua tich cyc vé& moi trudng. TCX lién quan dén
tdt ca cong cu tai chinh, hoat déng dau tu, co ché dong
gop vao muc tiéu bén viing vé€ khi hdu va moi truong. Muc
dich cia TCX nhdm gidm phét thai khi nha kinh, ting
cudng kha ning chong chiu v6i BDKH va ning cao kha
ning BVMT, chit lugng khong khi, nudc, hé sinh thai va
da dang sinh hoc.

Trong khu vyc ASEAN, cac dong TCX uéc dat 40 ty
USD/nam, qua nho so v6i nhu cdu trung binh can 200 ty
USD/ndm cho dén ndm 2030 - véi tong udc tinh khoang
3 nghin ty USD, trong d6 du tu trai dai trén cac linh vyc:
Co sd ha tang (1.800 ty USD), ning lugng tai tao (400 ty
USD), hiéu qué nang lugng (400 ty USD) va thuc phim,
ndng nghiép; sti dung dat (400 ty USD). Khoang 75% dong
chay vang lai dén tii tai chinh céng va 25% dén tii tai chinh
tu nhéan, phin 16n dudi hinh thiic cac khoan vay thuong
mai. Do cac khoan déng gop tii khu vuc cong trong tuong
lai dugc du doan sé giam xuéng 40%. Diéu nay dong nghia
la cac dong TCX tu nhén sé cin phai mé rong quy moé hon
10 1an dé dap ting dt nhu cau.

Quy tai chinh xtc tac xanh ASEAN (ACGF) thanh
l4p dugc xem la sang kién ctia Quy Co s& ha ting ASEAN
nham ting t6c d4u tu vao co s& ha tdng xanh Pong Nam
A. Quj ACGF cung cdp cho cdc Chinh pht thanh vién
ASEAN hb trg ky thuét va tiép cin cic khoan vay hon 1 ty
USD tui cac d6i tac dong tai trg. Cac dy an co s6 ha tdng
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A Dy dn quang dién mat trdi trén mdi Nha mdy Toyo
Tires do Tdp doan Solarvest thiic hién tai Malaysia

xanh theo phuong phap tiép cin hai huéng nhim giam
thiéu ri ro, 1am cho cdc du 4n co s ha tdng xanh tré nén
hép din hon d6i véi nha du tu tu nhan. D€ dugce cip von
theo ACGE, céc du an phai c6 cht quyén hodc dugc Nha
nudc bao dam va dap ting cac tiéu chi du diéu kién, bao
gom: Dy an phai c6 muc tiéu va chi tiéu moéi trudng ro
rang; c6 ké hoach tai chinh bén viing; ¢4 16 trinh thu huat
von dau tu tu nhan. Von cua Quy ACGF tdp trung vao cac
du 4n thuc ddy ning lugng tai tao, stt dung ning lugng
hiéu qua, giao thong d6 thi bén viing, c4p nudc, vé sinh,
quan ly chat thai va nong nghiép thich ting v6i BDKH.
Ngoai viéc chudn bi du 4n va hd trg tai chinh, Quy ACGF
cung cp céc dich vu dao tao kién thiic d€ taing cudng moi
trudng phép ly va xay dung néng luc thé ché cho ASEAN
nhdm m& rong quy mo dau tu co s ha tdng xanh. Chi
riéng cac dy an nang lugng tai tao gitp ting thém 25 ty
USD vao GDP va tao ra 1,7 triéu viéc lam nam 2030 cho
khu viic ASEAN.

Nam 2021, ASEAN phét hanh cao ky luc & mang ng
xanh, xa hoi va bén viing (GSS) dat 24 ty USD, ting 76,5%
o0 v6i muic 13,6 ty USD nam 2020. N¢ lién két bén viing dat
27,5 ty USD, tang 220% so v6i muc 8,6 ty USD nam 2020.
T6c do tang trudng ng GSS va ng lién két bén viing phan
anh tinh tich cyc ctia khu vic ASEAN trong viéc phan bg
nguon von cho muc dich ting phd véi dai dich Covid-19
bén canh ho trg ting trudng kinh t€ bén viing v6i BDKH
va phét thai cdc-bon thap trong dai han.

Singapo duy tri vi thé dan d4u khu vuc véi gid tri phat
hanh von ng GSS dat 13,6 ty USD nam 2021 so v&i 4,9 ty
USD nam 2020. Tang trudng phan 16n dén tu cc giao
dich xanh va phéan 4nh sy hé trg manh cta Chinh pha
danh cho TCX. Singapo la nuéc phat hanh ng xanh 1én
nhdét véi tong gia tri dat 12 ty USD. Cung véi Indonéxia,
Singapo c6 co cdu da dang nhat vé quy mo giao dich, ti
duéi 100 triéu USD téi trén 1 ty USD. Singapo ciing la
qudc gia phat hanh khoén vay va trai phiéu lién két bén
viing 16n nhat ASEAN, chiém 94/129 giao dich (2021) véi
tong gid tri dat 33,6 ty USD.
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Thai Lan phat hanh ng bén viing 16n nhét khu vuc véi
tong gia tri dat 5,8 ty USD nam 2021. Phan 16n trai phiéu
xanh phét hanh cta Thai Lan dén tii nganh van tai va nang
lugng. Indonéxia la nudc diu tién & Dong Nam A phat hanh
trdi phiéu Chinh pht gin véi cic Muc tiéu phat trién bén
viing (SDG), huy dong dugc 584 triéu USD nhdm cung cip
v6n cho cac du an xa hoi va moi trudng, hé trg thuc hién cac
Muc tiéu phat trién bén viing. Trong khi d6, thi trudng GSS
ctia Malaysia ghi nhén tang trudng 3 nam lién tiép (2019 -
2021). Nhém bén viing van 1a cong cu tai chinh phd bién
nhét, chiém khoang 51% tdng thi phan. N¢ xanh (trdi phiéu
va cac khoan vay) chiém 29% thi truong, ti€p theo la cac
cong cu lién két bén viing chiém 20%. Thang 4/2021, Chinh
pht Malaysia phat hanh trai phiéu Héi gido Sukuk bén viing
ménh gid bang USD d4u tién trén thé gidi, giao dich c6 ky
han 10 nam véi gia tri dat 800 triéu USD. Ngudn von huy
dong dugc st dung cho nhiing du an xanh va xa hoi phtt hgp
vGi cdc Muc tiéu phat trién bén viing ctia Lién hgp quéc.

Téng gia tri phat hanh GSS cua Viét Nam dat 1,5 ty
USD nédm 2021, gdp 5 lan mdc 0,3 ty USD ndm 2020 va
duy tri tdng trudng 6n dinh xuyén suét 3 ndm lién (2019 -
2021). Phén 16n trai phi€u va khoén vay xanh & Viét Nam
dén tii nganh vén tai va nang lugng. Viét Nam la ngudn
phét hanh ng xanh 16n thi hai trong ASEAN, dat 1 ty USD
(nam 2021), sau Singapo. Téng ng GSS & Philippin dat 0,9
ty USD (2021) so véi muic 2,3 ty USD (2020). Philippines
ghi nhéan hai dgt phat hanh trdi phiéu xanh ndm 2021 ti
nganh nang lugng. N¢ xanh tit Philippin cht yéu c6 quy
mo tdm trung (100 triéu - 500 triéu USD) nhung clng c6
giao dich quy mo nho hon (duéi 100 triéu USD) valén hon
(500 triéu - 1 ty USD).

Tém lai, Singapo, Thai Lan, Malaysia va Viét Nam
déu ghi nhén gia tri phat hanh ng GSS nam 2021 tang so
v6i nam 2020, trong khi Indonéxia va Philippin giam do
lugng phat hanh 16n trong nam 2020. Méc du téc d6 tang
truéng phat hanh ng xanh Viét Nam ting t6c dang ké,
nhung téng gia tri phat hanh ng so véi cac qudc gia di dau
con kha thip. Viét Nam c6 diém chung véi cac qudc gia
ASEAN la phan 16n gid tri khoan vay ng thudc vé doanh
nghiép phi tai chinh, trong d6 c6 sy hién dién ctia linh vuc
nang lugng.

A Phé Thii tudng Chinh phi Viét Nam Tran Hong Ha (thii 4 tii trdi sang) doi thoai vdi cdc tap doan, quy ddu tu
vé tai chinh xanh va phdt trién bén viing tai Davos, Thuy St

2. SUHO TRQ CUA HE THONG NGAN HANG VA
GIAI PHAP TANG CUONG PAU TU XANH

Udc tinh, ASEAN sé cén 3,1 nghin ty USD (tuong
duong v6i 200 ty USD/nam) trong giai doan ti 2016 -
2030 d€ dau tu cho co s& ha tang thich tng véi BDKH. Tuy
nhién, cac nudc trong khu vic con thiéu hon 100 ty USD/
ndm cho muc tiéu nay. Do do6, viéc huy dong, két hgp cac
nguodn tai chinh ddng vai tro quan trong déi véi su phuc hoi
ctia Dong Nam A sau dai dich Covid-19. Hién nay, ADB da
ho trg cac co ché tai chinh d6i méi cho co s6 ha ting xanh
ASEAN, bao gom trai phiéu khi hdu, phuong tién TCX
qudc gia, du 4n xanh va cac sang kién khac. Quy ACGF do
ADB quén ly c6 muc tiéu thuc ddy hon 1,4 ty USD dau tu
va0 o s6 ha tdng xanh trén khip Dong Nam A. Sy quan
tam ngay cang tang clia cdc nha d4u tu dén TCX tai khu vic
dugc phan anh qua sy ting trudng ctia trai phiéu xanh, trai
phiéu bén viing va trai phiéu xa hoi.

Nhém hé tr¢ Quy ACGE, céc d6i tac da cam két 665
triéu USD cho Quy do ADB quan ly v6i muc tiéu huy dong
7 ty USD cho cac du 4n cd s6 ha tang phat thai cac-bon
thap va chéng chiu khi hau & Dong Nam A, ddy nhanh qua
trinh phuc héi khu vuc sau dich Covid-19. Nguén von nay
bao gém: 151 triéu USD tlt Chinh pht Vuong quéc Anh;
155 triéu USD tii Ngan hang Dau tu Nha nudc Italia Cassa
Depositie Prestiti (CDP); gan 60 triéu USD tu Lién minh
chau Au va 300 triéu USD tif Quf Khi hau xanh. Nguén
vOn méi nay sé b8 sung vao ngin sach dong tai trg tri gia
1,4 ty USD d4 dugc cam két cho ACGF tli ndm 2019, ning
tong s6 cam két cho Quy 1én 2 ty USD.

Khu vuc ASEAN c6 nhiéu co héi thuén lgi d€ xay dung
mot tuong lai xanh va bao trium sau dai dich Covid-19. Dién
dan Phuc hoi xanh ASEAN sé giup ddy nhanh dong von dau
tu d€ ho trg cho cac du dn co s§ ha tAng chéng chiu khi hiu
va bén viing vé moi tridng tai Pong Nam A ciing nhu thuc
ddy phat trién cong bang va bén viing. Dién dan ho trg cac
quoc gia thanh vién dang phat trién trong khu viic ASEAN
dat dugc muc tiéu khi hau theo Hiép dinh Pari va giup khu
vic tdng cudng thi trudng vén xanh bang viéc mé rong phat
hanh trai phiéu xanh, trai phiéu khi hgu. Cling véi thi truong
TCX dang ting tridng tai cic nudc dang phét trién chau A,
ADB cam két tai trg 6,5 ty USD cho ting phé BDKH tti cac
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ngudn luc riéng, tang cudng tai trg khi hau lily ké cho giai
doan 2019 - 2030 1én t6i 100 ty USD, trong khi bdo dam ring
it nhat 75% s6 du 4n sé tap trung giai quyét van dé giam nhe
va thich ting BDKH nam 2030.

Niam 2021, ADB va cdc nha tai trg phat trién l6n da
khéi dong sang kién nhdm thuc ddy hon 1 ty USD dau tu
vao cic du 4n phat trién ha ting tai 10 nudc thanh vién
ASEAN. Trong s6 1 ty USD 6 336 triéu USD dén tit Ngan
hang Téi thiét Pic (KfW), khoang 300 triéu USD do ADB
cép von. Ngan hang Pau tu chau Au va Co quan Phat trién
Phap dong gop 168 triéu USD va 75 triéu USD do Quy Co
s& ha tdng ASEAN cung cip. Ngoai hé trg tai chinh, sing
kién mdi ciing sé cung cip ho trg vé chia sé tri thuic va xay
dung néng luc tai chinh “xanh”

Chinh phtt ASEAN dang tap trung thuc hién cac chién
lugc, ké hoach tan dung tét cac ngudn luc khac nhau ti ca
khu vic cong va tu, sti dung cac phuong phap ti€p can TCX
va sang tao lam xuc tdc cho cac khoan dau tu can thiét cho
co s& ha tang thich tng véi BDKH trong khu vuc. Thuc t€,
khong c6 giai phap duy nhit nao mang lai nguén TCX céan
thiét cho ASEAN. Cac nudc ASEAN cin tép trung vao mot
s6 gidi phap sau gidp ting cudng dau tu xanh:

Thii nhdt, phat trién cac nén tang dau tu xanh hoé trg su
hop tac can thiét cho d4u tu xanh. P4u tu xanh c6 thé hgp
nhét hé sinh thai da dang ctia cic t6 chuc tai chinh trong
giao dich phtic tap. Pau tu xanh ciing c6 thé tap hgp mot
nhom céc bén lién quan rong 16n, bao gom t6 chtic thuong
mai, hoc vién va cic t6 chiic phi Chinh pha (NGO). Cac
qudc gia ASEAN cén tin dung co hdi d4u tu trong khu viic
dé dam béo rang BDKH, gia ting dan s0, tiéu dung va san
xudt khong bén viing, 6 nhiém va nhiéu thach thic khac
khong kim ham dugc su phat trién ctia khu vyc ning dong
chau A.

Thit hai, da dang nha dau tu cé ho so trach nhiém
trung va dai han gitip mé réng quy mo dau tu xanh. Cac
nha dau tu cb thé cho vay truc tiép cic du an xanh c6 nhu
ciu ddu tu dai han va cé thé ting hé thdng tai chinh hiéu
qua bang cach mua tai san xanh do cdc ngan hang chuyén
vao thi trudng von. Gidi phép nay c6 thé dat dugc bang
céch chuyén d6i tai san nhu cac khoan vay ngan hang xanh
thanh thanh khoan, c6 thé€ giao dich va chiing khoan dugc
xép hang, vi du nhu chiing khoan dugc bao dam bang tai
san hodc uy thac dau tu.

Thii ba, m& rong cac sang kién d€ phat trién tai chinh
ty nguyén lién quan dén moi trudng. Cong khai rui ro tai
chinh lién quan dén moi trudng d€ cac cong ty sti dung
trong viéc cung cip thdng tin cho cac nha du tu, ngudsi cho
vay. Phat trién hé thong tai san ddu tu xanh siu hon thong
qua tong hop cac san phdm tai chinh, st dung quy cong va
tai chinh mdi v6i san phdm nhu bao hi€ém moi truong, bao
hiém con ngudi va cdc bén lién quan khéc.

Thir tu, gidi phap tai chinh ky thuat s6 (digital
finance) két néi nhiing ngudi st dung TCX nhdm gidam
chi phi. Céc giai phép cong nghé TCX ciing c6 thé gitp
huy déng ngudn tiét kiém trong nudc d€ dau tu xanh
bang cach khai thdc kha ning thu nh4n va xt ly thong tin
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v6i téc d6 cao hon, chi phi thip hon va mic d¢ tin ciy
tang 1én. Cac dich vu tai chinh ky thuat s6 cia ASEAN
bao gom thanh todn, chuyén tién, cho vay, dau tu va bao
hiém dugc ky vong sé tao ra doanh thu tri gia 38 ty USD
(2025), trong do, Singapo dong gop 9 ty USD va c6 miic
tang 14% moi nam.

Thii ndm, phat trién Phan loai tai chinh bén viing
ASEAN (ASEAN Taxonomy). Su phat trién ctia Phan loai
tai chinh bén viing ASEAN dugc cac Bo trudng tai chinh
ASEAN va cac Thong doc Ngan hang Trung uong khoi
xuéng vao thang 3/2021. Pay 1a nd luc tap thé cta cac
nha phat trién thi trudong von, co quan quan ly bdo hiém
va B¢ Tai chinh da ciing nhau tao ra mét ngon ngi bén
viing méi cho ASEAN. Hoéi dong Hé thong Phén loai tai
chinh bén viing ASEAN (ASEAN Taxonomy Board) da
phat hanh phién ban dau tién cia ASEAN Taxonomy vao
thang 11/2021, gisi thiéu ngon ngl chung trong khu vic
dé tai trg cho cac hoat dong bén viing va cung cip khudn
khé cho cic cudc thio luan gitia cic nudc ASEAN, dap
ting ca cac muc tiéu qudc t€ va nhu cdu cu thé cia ASEAN.

Noi chung, Dong Nam A cin c6 nhiéu giai phép va
chinh sach tich cuc khuyén khich TCX va danh nhiéu
nguén luc hon nia d€ xdy dung néing luc cho TCX. bé
huy dong cdc nguén vén cin thiét tai trg cho phat trién
bén viing v6i moi trudng, Chinh phti va cac co quan quan
ly ASEAN cin didm nhan vai trd ndi bat hon, giap thi
trudng phan bd ngudn luc theo cach bén viing hon va cé
thé cong b6 10 trinh chuyén déi sang hé thong TCX nhu
nudc Anh da thuc hién. Dy béo, kinh t€ xanh ctia khu vuc
Dong Nam A c6 co hoi mang lai gid tri hon 1 nghin ty
USD nam 2030. Cac t6 chtic tai chinh sé déng vai tré quan
trong trong viéc cung cdp von dé€ tai trg cho cac hoat dong
dau tu vao nang lugng tai tao, cong nghé thich tng véi
BDKH va chuyén ddi sang nén kinh té tuin hoan. Pau tu
va tai chinh xanh 13 can thiét d€ khu vuc dat dugc thanh
cong trong muc tiéu khii cdc-bon va phat trién bén viing.
DPau tu tu nhan dugc khuyén khich d€ chuyén hé thong
ning lugng hién c6 cua ASEAN sang cac giai phap thay
thé cac-bon thipm
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