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Kinh nghiém phat trién trai phi€u xanh
cta An Do va bai hoc cho Viét Nam

ThS. PO THI XUAN THO

Hoc vién Tai chinh

An Dé la quéc gia phdt thdi cdc-bon 16n thit ba trén thé gidi chi sau Trung Quéc va My. Qudc gia Nam
A nay ciing la nuéc phdt thdi cdc-bon I6n cudi ciing trén thé gidi cong bé muc tiéu phdt thdi rong bing
“0”. Trong bai phat biéu ngay 1/11/2021, tai Hpi nghi ldn thii 26 cdc bén tham gza Cong uédc khung

ctia Lién hgp qudc vé Bién doi khi hdu ( COP26) dién ra tai Glasgow (Viiong quéc Anh), Thii tuiéng An
D¢ Narendra Modi tuyén bé uing hé cdc no luc toan cau vé chéng bién doi khi hdu, dong thoi cam két
dat miic phdt thdi rong bang “0” vao ndm 2070. Muc tiéu trén la mot trong 5 cam két ma Thi tudng
Narendra Modi dva ra tai Hoi nghi. Cdc cam két con lgi bao gom An D¢ sé ndng muc tiéu dén nam
2030 dat cong sudt lip ddat “ning lugng khong héa thach” (chit yéu la ning lugng mdt troi) tis 450 lén
500 gigawatt; 50% nhu cdu nang lugng ciia nudc nay sé dugc dap ting nho cdc nguodn ning lugng tdi tao
vao nam 2030; gidm tong lugng phdt thdi cdc-bon dy kién mét ty tdn tik nay dén niam 2030; dén ndm
2030, gidm 45% cudng do cdc-bon ciia nén kinh té. Dé dat dugc myc tiéu ddy tham vong nay, trong
nhiing ndm gan day, An D¢ da trién khai nhiéu hoat dong dé thic ddy thi trm‘mg trdi phiéu bén viing,
ddm bdo muc tiéu can doi nguon luc phdt trién hai hoa giiia kinh té v6i xa héi va BVMT, thich ltng Véi
bién ddi khi hdu. Bai viét tap trung nghién ciiu kinh nghiém phdt trién trdi phiéu xanh (TPX) tai AnDp

lam co s6 dva ra mot s6 dé xudt nham phdt trién TPX tai Viét Nam trong thdi gian tdi.

TPX VA TAM QUAN TRONG CUA TPX POI VOI
BVMT VA PHAT TRIEN BEN VUNG

Co6 nhiéu quan diém khac nhau vé khai niém TPX. Tuy
nhién, hiu hét cac t6 chtic, ¢4 nhan dua ra khai niém duya
trén phéan biét véi trai phiéu thong thudng & diém ngudn
thu tit TPX dugc cam két st dung dé tai trg hodc tdi cip
von cho cac du an hodc doanh nghiép xanh (OECD, 2017).
Hay TPX la chiing khoan c6 thu nhép c¢6 dinh, nguén thu
ti phat hanh TPX dugc stt dung dé€ tai trg cho cac du an
moi truong (IFC, 2016; ADB, 2019). Con theo Ngan hang
Thé giéi (WB), TPX la mét loai trai phiéu dugc phat hanh
dé huy dong von tlt cdc nha dau tu tai trg cho cdc dy dn
xanh hodc cic hoat ddng c6 tinh bén viing vé mdi trudng.
biéu nay dugc thuc hién nhdm ho trg xiy dung va phat
trién cac nganh cong nghiép sach, giam thiéu khi thai, ting
cudng ning lugng tai tao va bdo vé cac ngudn tai nguyén
thién nhién (WB, 2015). Hiép hdi Thi trudng vén quoc té
(ICMA) lai cho riang, TPX 1a bat ky loai cdng cu tréi phiéu
nao ma s6 tién thu dugc hodc s6 tién tuong duong sé dugc
sti dung dé€ tai trg hodc tai tai trg, mot phan hodc toan b,
cac du 4n xanh du diéu kién méi va/hodc hién c6 (ICMA,
2021).

Theo Khoén 1, Diéu 150 Luit BVMT nam 2020, “TPX
1a trai phiéu do Chinh phu, chinh quyén dia phuong, doanh
nghiép phat hanh theo quy dinh ctia phép luat vé trai phiéu
dé huy dong v6n cho hoat dong BVMT, du 4n d4u tu mang
lai 1gi ich v€ moi trudng”. TPX dugc dinh nghia trong phap
luat Viét Nam c6 nhiéu diém tuong dong so véi cac khai
niém trong nhiing vin ban khac ctia qudc té. Diéu nay cho
thdy, viéc xay dung khung phéap ly vé TPX tai Viét Nam
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luén dugc cdp nhét hoan thién dé phu hgp vdéi tinh than
qudc té.

Nhin chung, TPX la trai phiéu thong thudng véi hai
ddc diém phan biét: (1) Nguodn von thu dugc tit phat hanh
trai phiéu dugc phan bé riéng cho cac dy an ¢ lgi ich vé
moéi trudng (dugc hiéu vé ban chit 1a gan lién véi dong
lgi ich x3 hoi) va (2) Cung cip sy minh bach va cong khai
1o rang vé viéc quan ly ngudn vén thu dugce tii phat hanh
trai phiéu. Noi cach khac, vé mét cau truc, TPX giong nhu
trai phi€u thong thuong, cé dic diém rui ro/loi ich tuong
duong va tudn theo cic tht tuc phat hanh gidng nhau,
nhung nguoén vén thu dugce tii phat hanh trai phiéu dugc
st dung cho nhiéu loai du an khi hiu va moéi trudng khac
(UBCKNN, 2021).

TPX déng vai tro rit quan trong trong giai doan hién
nay khi ma cht dé vé phat trién bén viing dugc tat ca cac
qudc gia trén thé giGi dac biét quan tam, khong chi doi véi
nhiing chti thé phat hanh ma con d6i véi nha dau tu, xa hoi,
modi trudng va Nha nudc. Gianfrate va cong su (2019) cho
rdng, TPX khong chi c6 thé gitip cac t8 chiic phat hanh dat
dugc két qua tai chinh t6t hon (huy dong dugc ngudn von
v6i chi phi thip cho cdc dy 4n xanh) va nén kinh té toan
cau tré nén bén viing hon ma con gitip nha dau tu tuan tht
cac quy dinh hién tai va trong tuong lai. Maltaisa va cdng su
(2020) lai khang dinh, TPX dugc coi 1a tao ra dong luc cho
céc t8 chic phat hanh dé€ ning cao “tham vong xanh” clia
céc du an va trong doanh nghiép. Cu thé:

Hb trg cic dy an BVMT: TPX dugc phat hanh véi muc
dich tai trg cac dy an BVMT, déc biét 1a nhiing du an c6
kha nang gidm thiéu khi nha kinh, ting cudng st dung
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A BIDV la ngan hang ddu tién phdt hanh thanh cong TPX theo Nguyén tdc TPX ctia ICMA tai thi trudng trong niidc

néng lugng tdi tao, ting cudng quan ly tai nguyén va ho trg
phat trién bén viing.

Khuyén khich su d6i méi cong nghé: TPX cung cip
nguén tai trg von dai han cho cdc cong ty, giap ho c6 thé
dau tu vao cac cdng nghé mdi va tién tién hon, tit d6 giam
thiéu tdc dong x4u dén moi trudng.

Doéng gop vao su phat trién bén viing: TPX gitip tai trg
cac du an va hoat dong déng gdép vao su phat trién bén
viing, BVMT va giam thiéu tic dong xdu dén dat dai, nudc
va khi hau.

Néng cao trach nhiém x3 hoi: Cac cong ty phat hanh
TPX phai dép ting cic tiéu chudn nghiém ngit d€ ddm bao
tinh xanh ctia dy 4n dugc tai trg. Diéu nay gidp thuc ddy
cac cdng ty co trach nhiém hon d6i véi viéc BVMT.

Tuy vay, TPX ciing dang diing trudc cac thach thic tu
nhiéu géc do nhu nhan thiic chua diy du ctia nha diu tu,
viéc thiéu uu tién d6i véi phat trién TPX tu phia cac Chinh
pht, nang luc con han ché cua cic t6 chic phat hanh...
(Kumar va cong su, 2016).

PHAT TRIEN TPX TAI AN PO

An D6 bt ddu phat hanh TPX ménh gia d6 la vao nam
2015 v6i muc dich dép ting yéu cau vén cho co s& ha tang
xanh. SEBI la co quan chinh quy dinh viéc phat hanh va
yéu ciu niém yét TPX. Trudc dd, co quan Phat trién nang

lugng tdi tao An Do (IRDA) da phét hanh TPX mién thué
vao thang 2/2014. Trai phi€éu ky han 10 nam, 15 nim va
20 nam c6 lai sudt 1an lugt 13 8,16%/nam, 8,55%/nam va
8,55%/nam, dugc cic t§ chic dinh mtc tin nhiém xé&p
hang AAA. Sau d6 cic t6 chiic khac da tiép tuc phat hanh
trai phiéu dé tai trg cho cac du dn co s6 ha tdng nhu dién
mit trdi, sinh khoi, dién gi6 va du an thty dién nhé. Nam
2016, Ngan hang YES da phat hanh TPX quy mo 3,15 ty
Yén ma T§ chiic Tai chinh quéc té€ (IFC) la nha dau tu duy
nhit. Ngan hang EXIM ctia An Do da phét hanh TPX tr
gia 500 triéu do la ky han 5 nam vao thang 3/2015. Day la
TPX déu tién cta An Do phat hanh theo ménh gia do la.
Giai doan 2015-2018, An Do c6 20 dot phét hanh xanh véi
t6ng gid tri 7,15 ty USD. An Do ciing nim trong nhém c6
quy mo phat hanh TPX 16n thi 2 thé gidi (Jha & Bakhshi,
2019) trong nam tai chinh 2017-2018 cung v6i Thé Nhi Ky,
Nam Phi, Brazil, Phap (nhém d4u bao gébm Trung Qudc,
Vuong quéc Anh va Mexico). Giai doan 2018-2020, mac
dut ty trong TPX trén thi trudng tai chinh An Do chila 0,7%
nhung van cao hon so véi cac nudc phat trién nhu My,
Anh, Uc... Sy ting trudng ctia TPX & An D¢ theo cip s6
nhan. Tinh dn cu6i nam 2021, An Do da huy dong dugc
khodng 7 ty d6 la My TPX so v6i hon 1 ty vao nam 2020.
Hién An Do dang bat dau khai thdc nguon tai trg TPX
& nudc ngoai tich cuc hon d€ c6 ngudén von doéi dao hon tai
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trg cho cdc dy 4n xanh clia minh. Mot tS chiic tu van uy tin
c6 tru s6 tai An Do udc tinh ring quéc gia nay sé phai ddu
tu 10,103 nghin ty d6 la d€ dat dugc muc tiéu trung hoa
cac-bon vao nam 2070 (Khanna va cac cong su, 2022). Muc
tiéu nay c6 thé dat dugc bang hai chién lugc: chuyén dai tu
than d4 sang nang lugng tai tao va ddu tu vao cong nghé
thic ddy xanh. Cac cong ty nang lugng téi tao hang dau &
An D6 nhu Adani, Power Finance Co., da phat hanh TPX
véi thoi gian dao han hon 10 ndm va Ngan hang Thé gisi
ciing da d4u tu vio TPX clia An Do trong nhiéu dot phat
hanh khac nhau. Thi trudng trai phiéu An Do chi chiém
5% GDP va viéc niém yét trai phiéu An Do trén thi truong
tai chinh toan cau c6 xu huéng d6i mat véi rai ro ty gia hoi
dodi, diéu nay c6 thé can trg sy tham gia ctia cac nha dau
tu. Tuy nhién, Ngan hang du tri An D6 da 4p lam phat
muc tiéu cung véi cac bién phap khac gitp giam bdét su
bién dong trén thi trudng ngoai héi, diéu nay cho phép An
Do diéu chinh viéc giam ty gid héi dodi dé 6n dinh tham
hut tai khoan vang lai. Theo d6, trai phiéu tré nén hép dan
d6i v6i cac nha dau tu quéc té véi miic lgi nhudn duge diéu
chinh theo lam phat 1én tGi 4%.

C6 thé khing dinh, sy chudn bi ky cang vé mit phép ly,
ky thuat cing nhu nhiing budc di ¢6 tinh hé thong, dong
bd da gép phén giup TPX clia An Do dat dugc két qua kha
quan va trong nhiing nam t6i day van la mot trong nhiing
kénh thu hut von quan trong gitip quéc gia nay dat dugc
ké hoach xanh héa nén kinh té cia minh trong tuong lai.
Tuy nhién, thi truong TPX An Do vin phai d6i mat véi
nhiéu thach thiic do cac nha dau tu ¢6 xu hudng dau tu vao
trai phiéu dugc danh gia cao hodc lya chon dau tu vao linh
vuc rui ro thdp. Mot trd ngai khéc trong viéc phat trién thi
trudng nay & quy mo 16n 1a sy thiéu nhén thiic phé bién
ctia nhiing ngudi di vay, cac nha tai chinh, tham chi ca cac
nha hoach dinh chinh sach va co quan quan ly vé cac co hoi
do trai phiéu khi hdu mang lai.

MOT SO KIEN NGHI, PE XUAT
NHAM PHAT TRIEN TPX TAI VIET NAM

Tai Hoi nghi thugng dinh COP26 vé bién déi khi hau
cua Lién hgp quéc ndm 2021, Tht tuéng Chinh phu Viét
Nam da dua ra cam két dat muc phat thai rong bing “0”
vao ndm 2050. D€ thuc hién muyc tiéu nay, T6 chiic Hop
tac quoc té Dic (GIZ) cho ring, Viét Nam cdn khoang 21,2
ty USD cho 10 ndm t6i. Cac dy an ting trudng bén viing
thuong doi hoi von dau tu 16n, thaoi gian thu hoi von dai va
chtia dyng nhiéu ri ro nén kho thu hat von dau tu, nhat1a
von tit khu vyc tu nhan. D€ dép ting nhu cdu vén cho phat
trién cac dy an xanh, TPX da mé ra kénh huy dong von
m&i cho cac dy an dau tu dai han trong linh vuyc ha ting va
nédng lugng tai tao & nudc ta (Vi Thi Nhu Quynh, 2021).
Khung phap Iy cho TPX d3 dugc quy dinh tai van ban cdp
Luét va Nghi dinh. Cu thé, ngay 4/12/2018, Chinh phu da
ban hanh Nghi dinh s6 163/2018/ND-CP quy dinh vé phat
hanh trai phiéu doanh nghiép. Day dugc coi la khung phap
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ly dau tién cho TPX tai Viét Nam va cung cép don bdy dé
khuyén khich dau tu hon niia vao cac du an xanh trong
khu vuc tu nhan. Ngay 31/12/2020, Chinh pht tiép tuc ban
hanh Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP (thay thé Nghi dinh
s6 163/2018/ND-CP) quy dinh thém vé chao ban riéng 1é
va kinh doanh trai phiéu doanh nghiép tai thi truong trong
nudc va chao ban trai phiéu doanh nghié¢p ra thi truong
quéc té. Bac biét, Luat BVMT ndm 2020 c6 hiéu luc ti ngay
1/1/2022 ciing chinh thtic c6ng nhin TPX nhu mot cong
cu kinh t€ quan trong d6i v6i BVMT. Theo d6: (i) cht thé
phat hanh TPX gém Chinh pht, chinh quyén dia phuong
va cac doanh nghiép; (ii) nguédn tién thu dugc tit phat hanh
TPX phai dugc hach toan, theo déi theo quy dinh ctia phap
luat vé trai phiéu va st dung cho du an d4u tu thudc linh
vic BVMT, du an dau tu mang lai lgi ich vé€ méi trudng;
(iii) Cht thé phat hanh TPX phai cung cip thong tin vé
danh gia tac ddng moi trudng, gidy phép moi trudng cltia
du an diu tu va stt dung ngudn vén huy dong tit phat hanh
TPX cho nha dau tu; (iv) quy dinh nguyén tic cht thé phat
hanh va nha dau tu mua TPX dugc hudng uvu dai theo quy
dinh cta phép luat; (v) Chinh pht quy dinh chi tiét diéu
nay tai Nghi dinh huéng dan Luat BVMT. Cac vin ban trén
14 co s6 phép ly quan trong dé 6 chuic, ca nhan & Viét Nam
“soi chiéu” khi tham gia d4u tu thu huat von tit TPX, cling
nhu tao diéu kién thuin loi cho cac du an xanh & Viét Nam
c6 diéu kién tiép cAn nguén von (D6 Thi Thu Thiy & Trinh
Mai Van, 2021).

Theo Bdo cdo Co hoi dau tu vé khi hau cua IFC, tu
ndm 2016 dén nam 2030, Viét Nam c6 thé thu hit khoang
753 ty USD dau tu vao khi hiu, trong do6 phén 16n (khoang
571 ty USD) déu tu cho nhu c4u xay dung co s ha ting
giao thong. Dau tu vao nang lugng tai tao co6 thé thu hut
59 ty USD, trong d6 hon mot ntia (31 ty USD) 1a vao cac
dy 4n nang lugng mdt troi va 19 ty USD vao cc du an
thiy dién nho. Khoang 80 ty USD sé dugc d4u tu vao linh
vic cong trinh xanh (IFC, 2022). Tuy nhién, theo Uy ban
Chting khoan Nha nudc, du c¢é nhiéu co hoi md rong
nhung viéc phat hanh TPX dién ra cham. Tinh dén thang
10/2022, Viét Nam méi phat hanh dugc 5 dgt TPX véi tdng
gia tri kha khiém tén & mtic 200 triéu USD. Phan lén s6
tién thu dugc ti phat hanh trai phiéu (57%) dugc st dung
cho néng lugng tai tao - nganh dugc Viét Nam quan tam
chinh, bén canh linh vyc nudc, rac thai va nong nghiép
(MOE 2021). Cu thé, thdng 10/2016, Viét Nam da thi diém
phéat hanh TPX chinh quyén dia phuong tai TP. H6 Chi
Minh va tinh Ba Ria - Viing Tau. Trai phiéu dugc ding ky,
luu ky tai Trung tdm Luu ky Ching khodn va niém yét tai
S6 Giao dich Chting khoan Ha No¢i. Trong d6, TP. H6 Chi
Minh phat hanh trai phiéu qua bao lanh ctia Cong ty CP
Chiing khoan Ngan hang Pau tu va Phat trién Viét Nam
(BSC), ky han 15 ndm, khéi lugng 3.000 ty dong. Nguon
von thu dugc tii phat hanh TPX da dugc TP. H6 Chi Minh
gidi ngan cho cdc dy 4n xanh nham muc dich cii tao, ning
cdp hé thong thoat nudc, gidi quyét tinh trang ngip nudc



tai cdc luu vyc cta thanh phd, qua d6 gop phén cai thién
moi trudng, nang cao chat lugng cudc séng ctia ngudi dan,
gin ting trudng kinh t€ v6i BVMT, x4y dung thanh pho
xanh, sach, dep, phat trién bén viing. Con tinh Ba Ria -
Viing Tau phat hanh 80 ty dong véi ky han trai phiéu 5
ndm, huy dong von cho cac du an thudc nhiém vu chi ctia
ngén sach dia phuong, nguoén von trai phiéu chinh quyén
dia phuong xanh dugc st dung cho du an vé quén Iy nguén
nuéc nhdm muc dich quan ly, khai thac c6 hiéu qua ngudn
nudc phuc vu phat trién nong nghiép tit ho séng Ray nham
dan nudc tudi cho 7.340 ha dién tich dit nong nghiép, gép
phén cai thién ning suit ndng nghiép, phat trién kinh t&
khu vuc néng thon, cai thién méi trudng sinh hoat trong
khu vuc hudng lgi.

Déi véi trai phiéu doanh nghiép xanh, trong chuong
trinh hop tac tii ndm 2018, GIZ d3 phoi hgp véi B Tai
chinh, Ngan hang Nha nudc, Uy ban Chting kho4n Nha
nudc, hai S§ Giao dich chting khoan Ha N¢i va TP. H6 Chi
Minh cting v6i IFC xay dung dé an phat trién TPX doanh
nghiép, TPX dinh ché tai chinh va thi diém phat hanh trai
phiéu doanh nghiép xanh tai cac cong ty thudc VNSI (Top
20 doanh nghiép vé phat trién bén viing) va cac ngén hang
thuong mai l6n cua Viét Nam. Cudi thang 8/2019, Cong
ty CP Dién mat troi Trung Nam da phat hanh thanh cong
2.100 ty dong trai phiéu riéng 1é c6 ky han 9 nam va Cong
ty CP Trung Nam (s& hitu 70% von ctia Cong ty CP Dién
mat troi Trung Nam) cling phat hanh thanh cong 945 ty
déng v6i ky han 5 nam, 1ai suét tha ndi bang lai sudt tién
gtii ky han 2 ndm cong bién do 3,5%/nam, riéng ndm dau
tién 1a 10,5%/nam. Téng s6 tién hai cong ty nay huy dong
dugc 1a 3.045 ty dong va dugc st dung cho du an dién mit
troi tai Ninh Thuén. Ngoai ra, mot s6 doanh nghiép da phat
hanh TPX trén thi trudng qudc té trong thoi gian gan day,
tiéu biéu nhu BIM Land va VinGroup. BIM Land thudc
BIM Group da huy dong thanh cong 200 triéu USD trén thj
truong quéc t€ ndm 2021. Trong khi d6, VinGroup da tién
phong phat hanh trai phi€u bén viing c6 quyén chon nhin
c6 phiéu tri gid 425 triéu USD (FiinGroup, 2022). Thing
7/2022, lan dau tién thi trudng Viét Nam ghi nhan mot t6
chuic phat hanh TPX dya trén nguyén tic do ICMA cong
bd nam 2018. Theo do6, Cong ty Tai chinh ¢6 phan Dién lyc
(EVNFinance) da phat hanh 73,7 triéu USD TPX véi lai
sudt 6,7%/nam, ki han 10 nam, dugc Cong ty Dich vu bao
lanh da quéc gia (GuarantCo) béo lanh mot phin. Pong
thai cia EVNFinance dugc danh gid 1a "ct hich" 16n déi véi
thi truong TPX ctia Viét Nam vén con khiém tén va méi
mé. Gan day nhat, ngay 25/10/2023, Ngan hang Thuong
mai ¢6 phin DAu tu va Phat trién Viét Nam (BIDV) da
trd thanh ngén hang dau tién phat hanh thanh cong TPX
theo Nguyén tic TPX ctia ICMA tai thi trudng trong nudc.
BIDV da dat dugc muc x€p hang rit cao ma t6 chic xép
hang tin nhiém quéc té Moody’s da xép hang d6i v6i Khung
TPX ctia cac t6 chiic tin dung, qua d6 xac nhan sy tuan thu,
minh bach & cip d6 cao trong viéc lya chon dy 4n, thim
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dinh, cho vay, cac ché d6 vé€ quan tri, bdo cdo ctia BIDV. S6
tién 2.500 ty dong thu dugc tu phat hanh trai phiéu sé dugc
sti dung dé tai trg cho cac du 4n xanh, tiét kiém ning lugng,
giam phat thai, BVMT, phu hgp véi khung TPX ctia BIDV.

Mac du, TPX c6 nhiéu lgi ich cho méi trudng va xa hoi,
tuy nhién viéc thu hut dau tu vao TPX tai Viét Nam con d6i
mit v6i mot s6 thach thic, han ché nhu:

Thiéu thong tin va chuin myc danh gid: Thi trudng
TPX van dang trong giai doan phit trién va chua c6 kénh
thong tin riéng ciing nhu chua c6 chuin muc chung vé
danh gia hiéu qua moi trudng ctia cac du an dugc tai trg.
Diéu nay khién cic nha dau tu kho co thé truy cép tim
kiém thong tin ciing nhu danh gid chinh xac vé tinh bén
viing va tic dong moi trudng ctia cac dy an.

Chi phi phat hanh TPX cao: Viéc phat hanh TPX
doi hoi cdc doanh nghiép phai tuan tht nhiéu quy dinh
va tiéu chudn khat khe, diéu nay khién chi phi phat
hanh TPX c6 thé cao hon so véi cac trai phiéu thong
thudng, dan dén viéc e ngai tim hiéu va thyc hién cta
cac doanh nghiép.

Khéng du su quan tdm tli cac nha dau tu: Mic du TPX
dang dugc quang ba rdéng rai va dugc Chinh phu dinh
hudng sat sao nhung van chua dt sy quan tm tl phia cac
nha d4u tu. Tam ly va y thiic nha dau tu van dang tip trung
vao viéc ddu tu vao cac dy 4n truyén théng dé t6i da hoa loi
nhuin ma chua mdn ma véi cac vin dé vé moi trudng (Vu
Nu Nhu Quynh, 2021).

Dua trén qua trinh phén tich kinh nghiém phit trién
TPX ctia An D¢, bai viét dua ra mot sé kién nghi nhdm
thac ddy qua trinh hinh thanh va phat trién ctia TPX tai
Viét Nam nhu sau:

Thii nhdt, can ra soat, b6 sung, hoan thién co s& phap
ly, khung chinh sach va co ché quén ly riéng d6i véi thi
trudng TPX. Trén co s& hanh lang phap ly hién ¢6, cAn ban
hanh céc vin ban cu thé quy dinh rd cdc tiéu chuén trong
viéc xdc dinh TPX, dy 4n xanh, ciing nhu cic nguyén tac
trong viéc phat hanh va quan ly, st dung nguén vén hinh
thanh ti TPX d€ 1am co s& cho viéc kiém tra, gidm sat ctia
cac co quan chtic ning.

Thit hai, kinh nghiém tit An D6 cho thdy, muén tao ra
su tin tudng ctia nha du tu vao TPX thi diéu quan trong
phéi c6 mot co ché cong bo thong tin cdng khai va minh
bach. Do d6, Viét Nam cé thé cin nhic téi viéc thanh lap
cac bo phan phu trach cong khai dii liéu, cling nhu giam sat
cac thong tin dugc cung cdp trén thi truong.

Thit ba, nang cao nhan thiic ctia nguoi dan, doanh nghiép
Vva cac co quan quan ly vé TPX. Déy ciing chinh la yéu t6 tién
dé quan trong gitp An Do thuc hién thanh cong viéc phat
trién TPX. VE cach thuic thuc hién, c6 thé st dung cac phuong
thtic thong tin dai ching, trang thong tin dién tti, hay cic trang
mang xa hoi... von da tré nén quen thudc véi dai da s6 ngusi
dan Viét Nam. Viét Nam nén tan dung cac kénh thong tin nay
dé thic ddy hiéu biét vé vai tro ctia TPX trén con dudng phat
trién tai chinh bén viing ctia qudc gia.
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Thii tu, Viét Nam can c6 nhiing chinh sich uu dai dé
khuyén khich cac cha thé phat hanh TPX va thu hat cac
nha dau tu quan tdm dén loai tai san nay. Cac chinh sach
uu dai vé thué, phi can dugc ra soat, bé sung d€ khuyén
khich, hé trg t6 chiic phat hanh ciing nhu nha dau tu tich
cuc tham gia vao thi truong TPX.

Thit ndm, Chinh pht cin lién két v6i cac t6 chic nude
ngoai nhu Ngan hang Thé gi6i, UNEP, GIZ... d¢€ dugc tu
van va hudng dan trong viéc thuc hién phat hanh va phat
trién TPX trén thi trudng. Kién thic va kinh nghiém ctia
céc t6 chiic nay trong viéc phat trién xanh nhiing ndm qua
sé rat hitu ich cho Viét Nam trong tién trinh xay dyng va
phat trién loai tai san tai chinh nay. D¢i ngi chuyén gia
hang dau vé phat trién kinh té va moi trudng dong vai tro
quan trong trong viéc nghién ctiu va tu van chinh sach cho
Chinh phu trong viéc phat trién hé thong tai chinh xanh
ciing nhu TPX.

Trén co s& kinh nghiém ctia cac nudc tién phong, Viét
Nam can tim huéng di phtt hgp v6i nén kinh té, van hoa, xa
héi va tan dung kinh nghiém hitu ich ctia cac nuéc di trude
nhdm x4y dung va phat trién thi truong TPX trong nudc
huéng dén phét trién kinh té€ bén viingm
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